22/6/2021 Correo: Juzgado 05 Civil Circuito - Bogota - Bogota D.C. - Outlook

Exp. 2019-00544-00 Radicacion contestacion de la demanda de Deceval

Camilo Martinez <cmartinez@dlapipermb.com>
Mar 22/06/2021 3:39 PM

Para: Juzgado 05 Civil Circuito - Bogota - Bogota D.C. <cctoO5bt@cendoj.ramajudicial.gov.co>

CC: dionisio@dionisioaraujo.com <dionisio@dionisioaraujo.com>; notificacionesjudiciales@fogafin.gov.co
<notificacionesjudiciales@fogafin.gov.co>; andrea.chaves@fogafin.gov.co <andrea.chaves@fogafin.gov.co>;
notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co <notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co>; jsolorza@dlapipermb.com
<jsolorza@dlapipermb.com>

[ﬂJ 3 archivos adjuntos (5 MB)
Pruebas y anexos.pdf; RV: Poder proceso IPG SECURITIES; Deceval- Contestacién de demanda- 22 VI 21.pdf;

Sefores

JUZGADO QUINTO (5°) CIVIL DEL CIRCUITO DE BOGOTA
Dra. Nancy Liliana Fuentes Velandia

Jueza

Expediente: 2019-00544-00

Proceso: Declarativo Verbal

Demandante: IPG Securities Inc.

Demandados: Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN y otros.

Asunto: Contestacion de la demanda

Por el presente radico la contestacion de la demanda de la sociedad DEPOSITO
CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. Lo anterior dentro
del proceso declarativo verbal arriba referenciado y en el cual su Despacho es la entidad
competente.

En adjunto encontraran dos documentos en formato PDF que corresponden al escrito de
contestacion de demanda antedicho y a sus respectivas pruebas y anexos. También adjunto
a la presente el correo electronico que fue remitido por el DEPOSITO CENTRALIZADO
DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. y en el cual otorgo el poder al suscrito,
el cual es un documento anexo a la contestacion de la demanda en comento.

Les agradezco confirmar la radicacion efectiva del documento.

Atentamente,

Néstor Camilo Martinez Beltran

Socio Director / Managing Partner

T +57 13174720 DLA Piper Martinez
cmartinez@dlapipermb.com Beltran
Cra7#71-21
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DLA PIPER MARTINEZ BELTRAN Bogoté — Colombia

www.dlapipermb.com

La informacidn contenida en este correo electronico puede ser confidencial y/o legalmente privilegiada. Se ha enviado para el uso
exclusivo del destinatario o destinatarios previstos. Si el lector de este mensaje no es el destinatario previsto, se le notifica que
cualquier revision, uso, revelacién, difusion, distribucién o copia no autorizada de esta comunicacion, o de cualquiera de sus
contenidos, esta estrictamente prohibida. Si ha recibido esta comunicacion por error, por favor responda al remitente y destruya
todas las copias del mensaje. Gracias.

The information contained in this email may be confidential and/or legally privileged. It has been sent for the sole use of the intended
recipient(s). If the reader of this message is not an intended recipient, you are hereby notified that any unauthorized review, use,
disclosure, dissemination, distribution, or copying of this communication, or any of its contents, is strictly prohibited. If you have
received this communication in error, please reply to the sender and destroy all copies of the message. Thank you.
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DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of 602
Bogota, Colombia

DLA PIPER MARTINEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

6.1. Correo electronico del 18 de
mayo de 2021



Correo electronico

De: Servicio al Cliente BVC (servicioalcliente@bvc.com.co)
Para: ventanilla@bvc.com.co (Ventanilla@bvc.com.co)
Fecha: 5/18/2021 4:58:47 PM

Asunto: Fwd: NOTIFICACION DECRETO 806 DE 2020 PROCESO 2019 00544 DTE: IPG SECURITIES INC en
contra de FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN; DECEVAL S.A. Y GLOBAL
SECURITIES COLOMBIA S.A.

Cordialmente,

Servicio al Cliente

Bolsa de Valores de Colombia

Calle 24a # 59-42 Torre 3 Oficina 501 - Bogota D.C
Tel. (+57 1) 3139000 Opc.1

Conectados nuestro valor es més grande

Aviso de Confidencialidad: Este mensaje (Incluyendo sus anexos) es propiedad de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.-bvc y/o Depésito Centralizado de
Valores de Colombia S.A.-Deceval. Las opiniones que contenga este mensaje son exclusivas de su autor, y no necesariamente representan la opinion oficial de
la bve ni del Deceval. Quien reciba este mensaje, debe verificar que el mismo, o cualquier anexo no contengan virus informaticos, motivo por el cual, la Bolsa
de Valores de Colombia S.A. y del Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A. no aceptaran responsabilidad alguna por dafios causados por cualquier
virus que pueda contener este correo. Esta transmisién se entiende para uso del destinatario o la entidad a la que va dirigida y puede contener informacion
confidencial o protegida por la ley. Si el lector de este mensaje no fuera el destinatario, considérese por este medio informado que la retencién, difusién, o
copia de este correo electrénico esta estrictamente prohibida. Si recibe este mensaje por error, por favor notifique inmediatamente por teléfono al emisor del
mismo y destruya el original. Gracias

Confidentiality Notice: This message (including any attachments) is owned by Bolsa de Valores de Colombia- bvc and/or Depo6sito Centralizado de Valores de
Colombia S.A.-Deceval S.A Any opinions contained in this message are exclusive of its author and not necessarily represent the official position of bvc or
Deceval. The recipient must verify the presence of possible informatic viruses in the mail or in any attachment thereto, and for this reason bvc or Deceval S.A.
shall not be made liable for any damages caused by viruses transmitted here by. This transmission is intended for the use of the individual or entity to which it is
addressed, and it may contain information that is confidential or privileged under law. If the reader of this message is not the intended recipient, you are hereby
notified that retention, dissemination, distribution or copying of this e-mail is strictly prohibited. If you received this e-mail by mistake, please notify the sender
immediately by telephone and destroy the original. Thank you.

---------- Forwarded message ---------

De: Dionisio Araujo <dionisioaraujo(@hotmail.com>

Date: mar, 18 de may. de 2021 a la(s) 16:57

Subject: NOTIFICACION DECRETO 806 DE 2020 PROCESO 2019 00544 DTE: IPG SECURITIES INC en contra
de FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN; DECEVAL S.A. Y GLOBAL
SECURITIES COLOMBIA S.A.

To: notificacionesjudiciales@fogafin.gov.co <notificacionesjudiciales@fogafin.gov.co>, servicioalcliente(@deceval.com.co
<servicioalcliente(@deceval.com.co>, procesosnacionales@defensajuridica.gov.co

<procesosnacionales@defensajuridica.gov.co>, globalsecurities@globalcdb.com <globalsecurities@globalcdb.com>
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Sefores

FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN
DECEVALS.A.

Y GLOBAL SECURITIES COLOMBIA S.A

AGENCIA NACIONAL DE DEFENSA JURIDICA DEL ESTADO

Dionisio Enrique Araujo Angulo, mayor de edad, identificado como aparece al pie del presente, como apoderado
judicial de la parte demandante dentro del proceso adelantando ante el JUZGADO QUINTO CIVIL DEL CIRCUITO de
Bogota, bajo el radicado No. 2019 00544, me permito notificar auto de fecha veintisiete (27) de abril de dos mil
veintiuno (2021), por medio del cual se admite demanda promovida por IPG SECURITIES INC en contra de FONDO
DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN; DECEVAL S.A. Y GLOBAL SECURITIES COLOMBIA S.A.

de conformidad con lo anterior, por medio del presente se realiza la notificacién de la demanda a la parte
demandada, como lo establece el Art 6 Inciso 4 y art 8 del Decreto 806 del 04 de junio de 2020, a fin de correrle el
traslado legal al extremo pasivo por el término de VEINTE (20) dias para que conteste, que iniciara y se entenderdn
notificados del presente proceso, dos dias habiles siguientes al envio de ésta comunicacién, y los términos
empezaran a correr a partir del dia siguiente.

Se adjunta en formato PDF los siguientes archivos segln el orden de actuacién procesal

ANEXO 1: 25-01-2018 RECHAZA DEMANDA POR COMPETENCIA

ANEXO 2: 09-08-2019 AUTO DEL 35 ADM BOGOTA: OBEDEZCASE Y CUMPLASE Y ORDENA REMITIR A JUZGADOS CIVILES
CIRCUITO DE BOGOTA

ANEXO 3: 07-10-2019 AUTO 5 CCTO BOGOTA, RECHAZA DEMANDA- SUSCITA CONFLICTO DE COMPETENCIA

NOTA: SE DEFINE el conflicto de competencia por el Consejo Superior de la Judicatura en que determina que el litigio
debe surtirse en el Juzgado 5 Civil Circuito de Bogota

ANEXO 4: 23/03/2021 AUTO DEL JUZGADO 5 CCTO BOGOTA: INADMITE DEMANDA
ANEXO 5: 25-03-2021 se allega subsanacién demanda ante el JUZGADO 5 CCTO BOGOTA

ANEXO 6: 28-04-2021 AUTO ADMITE DEMANDA POR EL JUZGADO 5 CCTO BOGOTA
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DavidBenitez
Resaltado

DavidBenitez
Resaltado


Atentamente,

Dionisio Araujo Angulo
Oficina de Abogados
Calle 29 No. 6 - 94, piso 7
tels 57 1 8050477
www.dionisioaraujo.com
Bogotd, Colombia

Este correo puede contener informacién confidencial, reservada con ocasion de la relacion cliente - abogado.
This e-mail might contain confidential information, reserved due client - attorney relationship.

Aviso de Confidencialidad: Este mensaje (Incluyendo sus anexos) es propiedad de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.-bvc y/o Depésito Centralizado de
Valores de Colombia S.A.-Deceval. Las opiniones que contenga este mensaje son exclusivas de su autor, y no necesariamente representan la opinion oficial de
la bvc ni del Deceval. Quien reciba este mensaje, debe verificar que el mismo, o cualquier anexo no contengan virus informaticos, motivo por el cual, la Bolsa
de Valores de Colombia S.A. y del Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A. no aceptaran responsabilidad alguna por dafios causados por cualquier
virus que pueda contener este correo. Esta transmisién se entiende para uso del destinatario o la entidad a la que va dirigida y puede contener informacion
confidencial o protegida por la ley. Si el lector de este mensaje no fuera el destinatario, considérese por este medio informado que la retencidn, difusién, o
copia de este correo electrénico esta estrictamente prohibida. Si recibe este mensaje por error, por favor notifique inmediatamente por teléfono al emisor del
mismo y destruya el original. Gracias

Confidentiality Notice: This message (including any attachments) is owned by Bolsa de Valores de Colombia- bvc and/or Dep6sito Centralizado de Valores de
Colombia S.A.-Deceval S.A Any opinions contained in this message are exclusive of its author and not necessarily represent the official position of bvc or
Deceval. The recipient must verify the presence of possible informatic viruses in the mail or in any attachment thereto, and for this reason bvc or Deceval S.A.
shall not be made liable for any damages caused by viruses transmitted here by. This transmission is intended for the use of the individual or entity to which it is
addressed, and it may contain information that is confidential or privileged under law. If the reader of this message is not the intended recipient, you are hereby
notified that retention, dissemination, distribution or copying of this e-mail is strictly prohibited. If you received this e-mail by mistake, please notify the sender
immediately by telephone and destroy the original. Thank you.

Anexos: 1 Demanda.pdf2 OB Y CUMPASE - RECHAZA Y ENVIA A CIVILES.pdf3 rechaza demanda por
competencia.pdf4 2019-0544 AutolnadmiteDemanda.pdf5 subsanacion 5 ccto.pdf6 IPG SECURITIES AUTO
ADMITE DEMANDA 2019-544 pdf
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DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

6.2. Certificacion del 21 de junio
de 2021 emitida por DECEVAL



deceval

una cornpanla

EL DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA-DECEVAL
identificado con NIT. 800.182.091-2

CERTIFICA QUE :

1. El dia 25 de mayo de 2021, se realizd la busqueda en el sistema que administra
deceval por el nhombre IPG Securities INC, encontrando que dicho nombre nunca se
ha registrado como titular de una cuenta inversionista.

2. El dia 25 de mayo de 2021, se realizd la busqueda en el sistema que administra
deceval por el nombre INTERBOLSA PANAMA INC, encontrando que dicho nombre
nunca se ha registrado como titular de una cuenta inversionista.

3. Una vez realizada la busqueda se encontré que la sociedad INTERBOLSA S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION identificada mediante Nit.
8110152272 es titular de la cuenta inversionista en Deceval 315 en posicion propia.

4. El Fondo de Capital Privado FCP -Inversiones de Capital (posteriormente FCP EOLO)
se encontrd registrado en el sistema administrado por deceval como emisor activo
de titulos desde el 23 de mayo de 2012 hasta el 23 de mayo de 2019.

5. A la fecha de expedicion de esta certificacion, no existe saldo del Fondo de Capital
Privado FCP -Inversiones de Capital (posteriormente FCP EOLO) y por ende, no se
encuentran valores actualmente registrados en deceval.

La presente certificacion se expide a los 21 dias del mes de junio de 2021.

Cordialmente
ANGEL Firmado digitalmente

ALBERTO it ™
VELAN DlA RODRIGUEZ

Fecha: 2021.06.21

RODRIGUEZ 14:32:22-0500
ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ

REPRESENTANTE LEGAL
MRM/NPG

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

. . . IS0 9001:2015
Linea Unica de atenciéon

al cliente (571) 313 9000 g:?.:fal:. l::mrns
www.bve.com.co

VIGILADO




DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

6.3. Correo electronico remitido
por el apoderado de la parte
Demandante el 5 de octubre de 2015



De: Dionisio Araujo <dionisio@dionisioaraujo.com>

Enviado el: lunes, 5 de octubre de 2015 3:39 p. m.

Para: Maria del Pilar Jacome Orozco

cc: mgomez@valorcap.com

Asunto: IPG Securities - Interbolsa SAI

Datos adjuntos: reclamacion sai.pdf; respuesta SAl.pdf; soportes inversion y transferencias.pdf; Certificacion FCP.pdf

Dra. Maria del Pilar, buenas tardes, en los términos de nuestra pasada conversacion telefénica adjunto le envio el texto de la reclamacién
presentada a Interbolsa SAl con el objeto de modificar el titular de una inversion en el fondo de capital privado EOLO que fuera por ella
administrado, que en su momento se hizo a nombre de Interbolsa Comisionista de Bolsa pero que en realidad corresponde a Interbolsa Panama
SA, hoy IPG Securities INC., la respuesta dada por Iterbolsa SAl con copia a Deceval, y los soportes de dicha reclamacion y que dan cuenta de:

- la relacidn exixtente entre Interbolsa Panama e Interbolsa Comisionista,
- los giros ordenados por Interbolsa Panama para efectuar la inversion en el FCP,
- el reconocimiento que Global Securities ya hizo de IPG como titular de la inversion.

Quedo atento a responder cualquier inquietud o comentario asi como a programar una reunion para revisar la forma de proceder para el cambio
del titular.

Cordial saludo

Dionisio Araujo Angulo
Oficina de Abogados
Calle 29 No. 6 - 94, piso 7
tels 2324515 - 2326214
www.dionisioaraujo.com
Bogota, Colombia

Este correo puede contener informacién confidencial, reservada con ocasidn de la relacién cliente - abogado.
This e-mail might contain confidential information, reserved due client — attorney relationship.



DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

6.4. Comunicaciéon CC 601 emitida
por DECEVAL el 29 de octubre de
2015



et

CC-601

No. de Radicacion Anterior: 15-068300

RN

SAL-15-057878 AMNE @ FOL 2

Dactor
DIONISIO ARAUJO ANGULO
Apoderado Especial

IPG SECURITIES S.A. 3215-10-29 1237 Q5 PM BOG
X V. SOLICITUD MODIFICACION REG
Calle 29 No. 6—-94, piso 7 1STROS EN SISTEMA ADMINIST
Bopota D.C ENT: IPG SECURITIES SA
g A=

Ref. Solicitud modificacién  registros  en  sistema  administrado  por  DECEVAL
Foendo de Capital Privado “INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL”
Radicada por correo electrénico en DECEVAL el 05 de Octubre de 2015

Respetado Doctor Araujo,

Nos permitimos dar respuesta en relacién con su solicitud consistente en el cambio de titularidad respecto
de la participacién en el Fondo de Capital Privado "INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL", hoy FCP ECLO,
que en la actualidad figura en cabeza de InterBolsa Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacion,
para radicarla a favor de la sociedad IPG SECURITIES S.A., conforme con la documentacidn que se acompafia,

Sobre el particular, nos permitimos realizar las siguientes consideraciones:

1. DECEVAL administra un sistema de anotacion en cuenta, en el cual se registran transferencias de
dominio en virtud de diferentes actos o hechos juridicos scbre valores o titulos valores, gravamenes,
garantias y medidas cautelares sobre los mismos, conforme a lo establecido en el articulo 12 de la Ley
964 de 2005 vy en el titule 1 del libro 14 del Decreto 2555 de 2010.

2. La anotacion en cuenta serd un acto constitutive de los derechos sobre valores o titulos valores’.
3. El principio de prioridad regulado en el Decreto 2555 de 2010°seRala que ”.. una vez preducido un

registro no podré practicarse ningun otro respecto de los mismos valores o derechos que obedezca a
un hecho producido con anterioridad.”

Articulol2 de lo Ley 964 de 2005 ANOTACION EN CUENTA. Se entenderd por anotacicn en cuenta el registro que se efectie de fos
derechns o saldos de los titulares en las cuentas de depdsito, el cual serd llevado por un deposito centralizado de valores.
ta anotacion en cuenta serd constitutivo del respectivo derecha. En consecuencia, jo creacidn, emisidn o transferencia, fos gravomenes y
las medidas coutelares a gue sean sometidos y cunlquiera otra afectocion de ns derechos contenidos en el respectivo valor gue circulen
mediante anetocion en cuenta se perfeccionard mediante o onotocion en cuento.
Quien figure en los asientos del registro electronico es titular del valor gl cual se refiera dicho registro y podra exigiv de o entidad
ermisorg que reglice en su favar los prestaciones gue correspondan ol mencionodo valor.
Ef Gobierno Necional al expedir la regulocidn que desarroiie fo previsto en el presente orticulo deberd tener en cuenta los principios de
prioridad, rogocion, fungibiiidod, buena fe registral y trocto sucesivo del correspandiente registro.
PARAGRAFO. En el caso de depdsitos de vatores interconectodos, prevalecerd la anotacion en cuenta sobre saidos administrados en ef
deposite donde se encuentre lo cuenta obierto o nombre de un participante directo en virtud del contrato de depdsito de valores. {..)"
Subrayo y negrita fuero de texto.
2 Articwlo 2.14.1.1.1 Principios de o arotacion en cuenta. Los depositas centralizados de volores deberdn evar sus registros bajo los
siguientes principios: Principio de prioridad: Una vez producido un registro no podrd practicarse ningun otro respecto de los mismos




4. Por su parte, el numeral 6 del articulo 2.14.2.1.3 del decreto 2555 de 2010°, expresa como funcion y a
su vez deber de un Depdsito Centralizade de Valores, |a inscripcién de medidas cautelares a través del
sisterna de anotacién en cuenta que administre.

5. £l 30 de noviembre del afio 2012, fue radicada en DCEEVAL la Resolucion No. 2000 del 29 de
noviembre de 2012, proferida por la Superintendencia Financiera de Colombia, a traves de la cual dicha
Entidad ordend el embargo de titulos, accienes, derechos de contenido economico o cualquier valor
que a la fecha, fuese de propiedad de InterBelsa Sociedad Administradora de Inversién, hoy en
liguidacion,

6. En atencidn a la orden impartida por Ia Superintendencia Financiera, conforme con las normas citadas,
DECEVAL, como sociedad administradora de un Depésito Centralizado de Valores, procedia a registrar
las medidas cautelares de embargo, entre otros valores, sobre todas las participaciones respecto de las
cuales la Sociedad Administradora de inversion ostentaba la calidad de propietario en el Fondo de
Capital Privado "INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL",

7. A la fecha de registro de las medidas cautelares comentadas, quien figuraba en los registros del
sistema administrade por DECEVAL como propietario de las participaciones en el fondo de capital
precitado, era InterBolsa Sociedad Administradora de Inversion, hoy en liquidacién, sin que se hubiera
anotado en cuenta por parte del administrador del fondo, que para la época era la misma Sociedad
Administradora, que dichas participaciones correspondian a InterBolsa Panama, haoy IPG Securities S.A.

8. Como consecuencia del registra de las medidas cautelares de embargo y en virtud de! principio de
prioridad antes descrito, no es dable para DECEVAL permitir el registro y/o aprobar operaciones sobre
los mismos derechos, como lo seria la transferencia de dominio por cambio de titular, a menos que la
autoridad embargante, en este caso |a Superintendencia Financiera de Colombia, emita una orden
levantando las medidas cautelares” y la consecuente transferencia.

En ese orden de ideas, DECEVAL se sujetard a los pronunciamientos gue realice la Superintendencia
Financiera de Colombia sobre el caso concreto v procedera de acuerdo a ello, por 1o cual no es posible
atender la solicitud por usted formulada.

Cordialmente,

/"

MARIA DEL PILAR JACOME
Vicepresidente Juridica

Flaboro; Francisco Mufioz Paredes.

CC. Marcela Navas - Liquidadora InterBolsa Sociedad Administradora de Inversidn,

3 orticuio 2.14.1.1.2 del Decreto 2555 expuestos anteriormente; "5, La inscripcion de las medides coutelares en los registros de fa
entidad. Cuando dichas medides recoigan sobre tituins nominativos, debera comunicorias a lo entidad emisorg para gue proceda o fo
anotacion def embargo en ef libro respectivo (...) 7

4 Reglamento de Qperociones de DECEVAL, aprobado por Resolucion 0816 dei 26 de maya de 2011. "Articulo 50.- Levantamienta del
registro de drdenes de embargo, secuestro, incautacion y otros medidas similares de qutoridod de sobre valores Depositados. Recibida
fa orden de levantomiento de drdenes de embargo, secuestro, incautacién y otros medidos similares por parte de la putoridod
competente, lo Sociedad procederc o su cumpliryento medionte lg cancelocion de Jo posicidn de bloqueo de los valores objeto del
mismo en lo cuenta del depositante afectado.”
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JASUNTO SoLICITUD MODIFICACION REGISTROS EN SISTEMA ADMINISTRADO
POR DECEVAL FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
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Bogota D.C. ENT. SUPERINTENDENCIA FINANGIER
REF. 116 Consultas especificas
50 Saolicitud/presentacion
083000001 Deceval S.A.
Con anexos

Respetado Doctor Atencia,

Por medio del presente, nos referimos a las medidas cautelares de embargo registradas en atencién a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la Resolucién 2000 del
59 de noviembre de 2012, sobre participaciones propiedad de InterBolsa SAl en el Fondo de Capital Privado
Inversiones de Capital, hoy EOLQ.

Sobre el particular, nos permitimos realizar las siguientes consideraciones:

1. E1 30 de noviembre de 2012, le flGINGNIcAda A DECEVAL IS RESOIUCION NG\ 2000 dell 29 dE By cmbre
del mismo afio, proferida por la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la cual decretd la
practica de una medida cautelar de —nido
econdmico y cualquier clase de valores, cuyo titular o beneficiario sea InterBolsa S.A. Sociedad

én (..

2. En observancia de la orden impartida por la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la
Resolucion 2000 de 2012, y conforme lo dispone el articulo 24" de la Ley 27 de 1990 en consonancia con
el numeral 6° del articulo 2.14.2.1.3 del decreto 2555 de 2010 y los articulos 46° y siguientes del

¥ Articulo primero de la parte resolutiva de la Resolucién No. 2000 del 29 de noviembre de 2012 proferida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

L warticulo 24. Del embargo de valores depositados. El embargo de un valor depositado en un depdsito centralizado de valores, se
perfeccionara por la inscripeion de dicha medida cautelar en los registros de esta entidad. Si se trata de titulos nominativos el depasito
centralizado de valores debera comunicar a la entidad emisora el embargo para que proceda a la anotacion en el libro respectivo.”

I uprticula 2.14.2.1.3 Funciones de las entidades administradoras de depésitos centralizados de valores.

(..}

6. La inscripcion de las medidas cautelares en los registros de la entidad, Cuando dichas medidas recaigan sobre titulos nominativos,
debera comunicarlas a la entidad emisora para que proceda a la anotacidn del embargo en el libro respectivo;(...)"

 “Articulo 46.- Registro y Perfeccionamiento de las érdenes de embargo, secuestro, congelamiento de fondos, incautacidn y otras
medidas similares de autoridad:

46.1 Anotacidn en cuenta de las medidas y su efecto
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Regl_de DECEVAL, esta sociedad como administradora de un Depodsito

Centralizado de Valores, al dia 09 de mayo del afio en curso, tiene registrada como vigente en el sistema
de anotacién en cuenta, una medida cautelar de embargo sobre los siguientes valores propiedad de
InterBolsa Sociedad Administradora de Inversion —SAl-, entre otros;

: ISIN de los Total titulos
EMISOR Valores embargados
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLO" CORESPT00105 0.8263
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLO" CORESPTO0030 1.6572
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLO" CORESPT0O0089 8.0037
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLQ" CORESPT00063 10.1549
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLO" CORESPTO00022 201.1189
FONDO DE CAPITAL PRIVADO INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL "EOLO" CORESPT00071 231.9106

3. Frente al fondo de capital privado InterBolsa Inversiones de Capital, hoy EOLO, las anotaciones en
cuenta de los titulos de participacidn registrados a favor InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de
Inversion en el sistema de anotacion en cuenta administrado por DECEVAL que hoy se encuentran

embargados en virtud de la Resolucién 2000, c
valores

Fl registro de 6rdenes de embargo, secuestro, incautacion y otras medidas similares de autoridad competente sobre valares en
deposito se perfeccionard mediante la anotacion en cuenta de la orden en los sistemas que administra la Sociedad.

La orden se anotard hasta por el monto del valor sefialado por la autoridad judicial o administrativa respectiva, en un plazo no mayor a
tres {3) dias, contados a partir del recibo de la orden, en los términos sefialados en el articulo 2.12.1.1.10 del Decreto 2555 de 2010 o
en el que sefiale las normas pertinentes de procedimiento civil o administrativo. La anotacion en cuenta se realizara conforme con los
procedimientos internos de la Sociedad y atendiendo los principios de la anotacién en cuenta contenidos en la Ley 964 de 2005 y del
articulo 2.14.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, principios de la anotacidn en cuenta o normas que lo modifiquen en el futuro. {..)".

" “ARTICULO 12. ANOTACION EN CUENTA. Se entendera por anotacion en cuenta el registro que se efectie de los derechos o saldaos de
los titulares en las cuentas de deposito, el cual serd llevado por un depdsito centralizado de valores.

La anotacian en cuenta sera constitutiva del respectivo derecho. En consecuencia, la creacidn, emision o transferencia, los gravamenes
v las medidas cautelares a que sean sometidos y cualguiera otra afectacion de los derechos contenidos en el respectivo valor gque
circulen mediante anotacidn en cuenta se perfeccionara mediante la anotacién en cuenta, (...)"

SEDE PRINCIPAL BOGOTA, D.C.: PBX: (57-1) 376 5460 MEDELLIN: PBX: (57-4) 311 7383 CALl: PEX: (57-2) 667 0202
www.deceval.com.co - servicioalcliente@deceval.com.co


DavidBenitez
Resaltado

DavidBenitez
Resaltado

DavidBenitez
Resaltado

DavidBenitez
Resaltado


5 i .

VIGILADD

‘Deceval

va mas alla

4. El5 de octubre de 2015, fue remitida mediante correo electrénico a DECEVAL, una solicitud (adjunta)
por parte del sefior —como apoderado especial de la sociedad IPG SECURITIES,
consistente en que se anotaran a favor de dicha sociedad, titulos de participacién del fondo de capital
“EOLO” que se encuentran registrados a favor de la InterBolsa SAl, como quiera que IPG habia realizado

consignaciones a través de InterBolsa sociedad comisionista de bolsa, _

p 0.

5. Sobre el particular DECEVAL emitid respuesta al sefior Araujo a través de comunicacion identificada con
radicado SA ; la cual se le indicd que no era posible
atender su M objeto de discusion se encuentran
anotados en cuenta a favor de InterBolsa SAl y asi mismo, sobre dichos valores recae un registro de una
medida cautelar de embargo ordenada por la Superintendencia Financiera, situacién que imposibilita

realizar transferencias y en general actos juridicos sobre tales titulos hasta tanto la Superintendencia
ordene el levantamiento de la medida cautelar.

6. Alafecha, DECEVAL no ha recibido instruccién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia
como autoridad embargante, tendiente a que se levanten las medidas cautelares registradas sobre los
valores mencionados.

7. El 03 de abril del afio en curso, el sefior Araujo remitid a través de correo electrénico, copia de la
solicitud de audiencia de conciliacién con los anexos correspondientes (adjunta), presentada por IPG
Securities por conducto de él como su apoderado, ante la Procuraduria General de la Nacion.

Las entidades convocadas a la audiencia de conciliacién a través de la solicitud mencionada, son

8. La solicitud de convocatoria, tiene como pretensiones i) que se reconozca a IPG Securities como
legitimo titular de las participaciones emitidas por el Fondo de Capital Privado EOLO, que hoy se
encuentran anotadas en cuenta a favor de InterBolsa SAI; ii) que se instruya a DECEVAL gue reconozca e
inscriba a IPG Securities como titular de las mencionadas participaciones; vy, iii) se instruya a DECVEAL
para que certifique a IPG Securities como el titular de las participaciones referidas, para que dicha
entidad puede ejercer los “derechos econémicos, politicos y de propiedad sobre tal inversidn”.

9. Como consecuencia de la solicitud instaurada por el apoderado de IPG Securities ante la Procuraduria
General de la Nacidn, dicha entidad envié a DECEVAL citacion (adjunta) para concurrir a audiencia de
conciliacién fijada para el 01 de junio de 2017 a las 2:30 p.m. en la calle 16 n® 4 — 75/79, piso 3 en la
ciudad de Bogotd.

Por lo anterior, DECEVAL SOHWS_

en su calidad de autoridad de los titulos de participacién del Fondo de Capital Privado
Inversiones de Capital, hoy EOLO, anotados en cuenta a favor de InterBolsa SAl como titular, en sentido de
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.!tarse, para informar de tal circunstancia dentro de la audiencia de conciliacién a la que se encuentra

convocada esta entidad.

Agradecemos su atencion al presente y quedamos a la espera de las instrucciones a las que haya lugar,

RiA DEL PILAR JACOME OROZCO

epresentante Legal
DECEVAL S.A.

Revisd: Juan Camilo Nifio
Elaboré: Francisco Mufioz Paredes

Anexos: Lo anunciado
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6.6. Comunicacion del 12 de junio
de 2015 que fue remitida por
DECEVAL a la Superintendencia
Financiera de Colombia



CC-601
No. de radicacion anterior: ENT-12-055066 y ENT-14-032153

Doctor
PEDRO FELIPE LEGA GUTIERREZ

Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores y Otros Agentes }‘I!hll‘lld"""“ll
* il
a .

1
Calle 7 No. 4-49 Et)g éENfsapn ;gié '
3000001 DECEVAL
Bogota D.C. SA 115 CONSULTAS GENERALE

ENT . SUPERINTENDENCIA FINANCIER

REF. Radicado N/A
083000001 Deceval S.A.
115 Consultas Generales y Administrativas
50 Solicitud

Asunto: Actualizacion de informacién de embargo para constitucion de Depdsitos Judiciales
Resoluciones No. 2000 del 29 de noviembre de 2012 y 0677 del 05 de mayo de 2014

Respetado Doctor Lega,

De manera atenta y para los fines pertinentes, hago referencia a la informacion sobre las érdenes de
registro de medidas cautelares de embargo, proferidas por la Superintendencia Financiera de Colombia a
través de Resoluciones No. 2000 del 29 de noviembre de 2012 y 0677 del 05 de mayo de 2014, en virtud de
las cuales se registraron las mencionadas medidas cautelares sobre valores propiedad de InterBolsa S.A.
Sociedad Administradora de Inversion, identificada en DECEVAL con NIT. 811.015.227-2.

*’r los valores embargados al inversionista antes mencionado, es necesario que

nos sea indicada la informacidn que a continuacion se sefiala:

* Numero de expediente.
e Numero de proceso.
e Numero de cuenta del Banco Agrario correspondiente a su Despacho.

T S o et sy ey g
Cordialmente, “I”I'III ”l“|IIlllllllllllllllullllll‘ I“ " I‘l

et cisn 2015068721-000-000
ImTM *zan ol dSec Dia: 1882
o Doc: E% QEMANOAS) prEsENTACION GTIon: |7 e

emten!e 83-1 DEPGSITO CENTRALIZADO DE Ejl icitud: 0%%311

Destinats T
C:rrona E{l]?t: 0701],0 Gruggsde lo Contenc ela;orus;i o 84 02 00

CESAR ALFON RERO CASTANEDA

Revisd: Angela Zuluaga Grajales

Elaboro: Francisco Mufioz Paredes
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6.7. Reglamento de operaciones de
DECEVAL
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TiTULO PRELIMINAR. - GLOSARIO DE TERMINOS

CAPITULO UNICO

Articulo 1.- Glosario de términos

Para todos los efectos de este Reglamento, se entenderd por:
Anotacion en Cuenta

La definicion establecida en el articulo 12 de la ley 964 de 2005.
Administracién de Valor

La definicion establecida en el articulo 18 de la ley 27 de 1990.
Bancos de liquidacion para Administracidon Valores

Establecimientos bancarios comerciales y/o Banco de la Republica que podran ser registrados
por la Sociedad o por los Depositantes Directos, de acuerdo con las instrucciones que sobre el
particular imparta la Sociedad a través de instructivo, para el manejo del flujo de fondos
provenientes de las operaciones de administracién de valores representativos de los derechos
patrimoniales ejercidos sobre los valores en depdsito.

Cuando el pago de los recursos por concepto de administracién de valores se consigne por
instrucciones del Depositante Directo en la cuenta de los depositantes indirectos, éste debera
identificar el banco comercial de liquidacion y la respectiva cuenta para efectuar la transferencia
de fondos de los derechos respectivos.

Bancos de liquidacion para la compensacidn y liquidacidn de valores

La Sociedad utilizard Unicamente al Banco de la Republica para canalizar los flujos de fondos
provenientes de operaciones de compensacion y liquidacion sobre valores depositados,
utilizando para efecto la cuenta o cuentas abiertas por la Sociedad en el Banco de la Republica,
de conformidad con lo dispuesto en el literal m del articulo 2.12.1.1.2. Del Decreto 2555 de 2010.

Los Depositantes Directos podran designar uno o varios establecimientos bancarios comerciales
de liquidacién con cuenta en el Banco de la Republica, para efectuar desde sus cuentas en este
Banco la compensacidn y liquidacién de efectivo de operaciones sobre valores bajo la modalidad
de entrega contra pago, constitucidn de garantias en operaciones de pago contra pago o
liguidacion de transferencias temporales de valores, repos y simultdneas. Bajo estas
modalidades, los Depositantes Directos sélo podran elegir una de las cuentas de los bancos
designados en el Banco de la Republica por cada una de las érdenes ingresadas al sistema de
compensacion y liquidacion.
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La liquidacion del pago de las operaciones ordenadas a los sistemas de compensacion y
liguidacién bajo los mecanismos de entrega contra pago o la constitucidon de garantias que
involucren movimientos de efectivo bajo la modalidad de pago contra pago, se cumpliran en los
términos que la Sociedad imparta mediante instructivo a partir de las circulares expedidas por
el Banco de la Republica.

Las operaciones de entrega contra pago en el Banco de la Republica se cumplirdn bajo la
modalidad de débito automatico a la cuenta registrada por los Depositantes Directos en la
sociedad y solo bajo los casos de excepcidn previstos en el reglamento, mediante la aprobacién
del débito en el sistema de cuentas de depdsito del Banco Central.

BIS: (Bank for International Settlements)

El Banco de Pagos Internacionales es una organizacién internacional que contribuye y fomenta
la cooperacidn financiera y monetaria internacional y sirve como Banco de los Bancos Centrales
de los paises.

Sus mandatos principales son los siguientes: Constituirse en un foro para promover la discusién
y andlisis de politicas entre los Bancos Centrales y la comunidad financiera internacional, en un
centro de investigacidn monetaria y econdmica, como la principal contraparte de las
transacciones financieras de los Bancos Centrales, y como agente o fideicomisario en relacién
con las operaciones financieras internacionales.

Bloqueo de valores

En desarrollo del principio de rogacion, la Sociedad, procedera a realizar la afectacion por un
monto establecido sobre el saldo disponible de valores en cuentas de depdsito de valores en
posicion propia o de terceros. Este bloqueo procederd por orden de autoridad competente
cuando se trate de embargos o medidas administrativas, también procederd por acuerdo entre
las partes, como en el caso de gravamenes o de garantias, transferencia de valores etc.

Los valores bloqueados como garantia de operaciones en el sistema de compensacion y
liguidacion que administra la sociedad, sean propias o de un tercero, que estén destinadas al
cumplimiento de la liquidacidn de valores efectuada por dicho sistema, se encuentran
protegidas en los términos dispuestos por los articulos 10y 11 de la ley 964 de 2005, a partir del
momento de su constitucidn, incremento o sustitucidn hasta tanto se cumplan las obligaciones
de las operaciones garantizadas.

Para el caso de lainmovilizacién a la que se hace referencia en el capitulo XIX de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, se entiende en el presente reglamento
como un bloqueo.

Boletin Informativo

Documento de contenido general que busca dar a conocer temas de interés para los
Depositantes Directos o dar claridad sobre algin aspecto del negocio de la Sociedad.
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Boletin Normativo

Documento mediante el cual se insertaran Reglamentos e Instructivos que expida la Sociedad,
asi como sus modificaciones. Este boletin serd suscrito por un Representante Legal de la
Sociedad.

Bolsa de Valores

La definicion esta establecida en el articulo 12 del Decreto 2969 de 1960.

Certificacion — Certificado

La definicidon esta establecida en el articulo 13 de la Ley 964 de 2005 y en los articulos 2.14.4.1.1
y 2.14.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Son entidades que tienen por objeto exclusivo la prestacion de servicio de compensacién como
contraparte central de operaciones, con el propdsito de reducir o eliminar los riesgos de
incumplimiento de las obligaciones derivadas de las mismas. Se identifica en el reglamento como
Sistema Externo de Compensacidn y Liquidacidn salvo que se mencione por su nombre.
Compensacion

La definicidn esta establecida por el inciso 12 del Paragrafo del articulo 92 de la Ley 964 de 2005.

Complementacion

Corresponde al ingreso en el sistema que administra la Sociedad de toda la informacion
necesaria que ésta requiera para la compensacion y liquidacién de una operacion.

Confirmacion de 6rdenes
La definicion esta establecida en el articulo 2.12.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.
Contrato de Depdsito de Valores.

La definicidn estd establecida en el por el articulo 16 de la Ley 27 de 1990 y por el articulo
2.14.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010.

Contrato de Emisiones de Valores o Contrato de Depdsito de Emisiones.
La definicion estd establecida en el articulo 22 de la Ley 27 de 1990.

Contrato de Mandato
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Acuerdo de voluntades mediante el cual el Depositante Directo se obliga a ejecutar en nombre
del Depositante Indirecto las operaciones que éste autorice frente a la Sociedad.

Contrato definido por el articulo 2142 del Cddigo Civil y por el articulo1262 del Cédigo de
Comercio.

CuD

Sistema del Banco de la Republica a través del cual las entidades autorizadas realizan
transferencias de fondos entre cuentas de depdsito en linea y tiempo real, mediante
transacciones individuales o en lote a través de intercambio de archivos.

Definido por el Art. 42 de la Circular Reglamentaria Externa — DSEP — 158 del Banco de la
Republica.

Cuenta de Depdsito

Cuenta individual asignada por la Sociedad a cada uno de los Depositantes Directos, para el
registro y contabilizacién de los valores depositados, bien sea en posicidn propia o de terceros.
También representan las cuentas de fondos en el sistema CUD administrado por el Banco de la
Republica. Esta ultima se encuentra definida en el literal k) del Art. 32 de la Circular
Reglamentaria Externa — DSEP — 158 del Banco de la Republica.

Cuenta 6mnibus

Cuenta asignada por la Sociedad a algunos Depositantes Directos, para el registro y
contabilizaciéon de los valores depositados para representar una custodia colectiva que se
administrara por parte del Depositante, la cual no se llevara a nivel del beneficiario final de los
mismos.

Esta cuenta puede ser utilizada con las finalidades que en la regulacién colombiana se
contemplan, y adicionalmente para las siguientes finalidades:

e Para gestionar el cumplimiento de operaciones sobre valores de inversionistas
extranjeros no identificados. Esta gestidon es de cardcter transitorio y estos valores
solamente permaneceran en la cuenta Omnibus hasta que se cumpla la operacién de
extranjeros no identificados.

e Para el cumplimiento de operaciones realizadas por los Depositantes Directos por
cuenta de sus Depositantes Indirectos, las cuales fueron registradas y gestionadas en
cuentas de tercero dmnibus segregada por Camara en la CRCC, en los términos del
reglamento de dicha infraestructura.

La Sociedad establecerd mediante instructivo, las condiciones de creacidon de este tipo de
cuenta, segun su finalidad.
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Cuenta de liquidacion para la administracion de valores en depdsito

Son las cuentas corrientes o de ahorro abiertas en los bancos comerciales o de Depésito en el
Banco de la Republica por cada uno de los Depositantes Directos, para recibir el abono de los
derechos patrimoniales ejercidos por la Sociedad.

La Sociedad abrira cuentas corrientes o de ahorro en Bancos Comerciales o de depésito en el
Banco de la Republica para canalizar los pagos de derechos patrimoniales por parte de los
emisores, asi como la de distribucién de los fondos correspondientes a las cuentas de los
Depositantes Directos.

Cuenta de liquidacion para la compensacion y liquidacion de valores en depésito

Son las cuentas corrientes o de ahorros abiertas por los Depositantes Directos en los Bancos
Comerciales o de Depésito en el Banco de la Republica, para canalizar a través de ellas los
recursos - fondos provenientes de la liquidacion de operaciones mediante mecanismos de
entrega contra pago y otras operaciones conexas tales como garantias.

La Sociedad por su parte, abrira las cuentas de depdsito que requiera en el Banco de la Republica
para canalizar a través de ellas la liquidez originada en las operaciones de liquidacion de valores
ordenadas directamente por los Depositantes Directos o a través de los Sistemas de registro, de
negociacién de valores u otros sistemas de compensacién y liquidacion de operaciones
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Depdsito Centralizado de Valores

Es una institucion administrada por una Sociedad legalmente autorizada para ello, que tiene por
objeto recibir en custodia y administracion valores bajo el concepto juridico de un depdsito
propiamente dicho, descrito en el articulo 2240 del Cédigo Civil, los cuales serdn anotados en
las cuentas o subcuentas abiertas administradas por un Depositante Directo en nombre propio
0 a nombre y por cuenta de terceros. La custodia de los valores implicara el registro sobre los
gravamenes y enajenaciones que el Depositante Directo, las autoridades competentes, los
sistemas de registro y de negociacién comuniquen segun el caso, la compensacidn y liquidacién
de operaciones y la restitucién de los valores. Igualmente, los valores podran ser administrados
cuando el Depositante Directo lo solicite de acuerdo con el presente Reglamento.

La definicion que reglamenta las sociedades administradoras de depdsitos centralizados de
valores, esta contenida en el articulo 13 de la ley 27 de 1990.

Depositantes

Personas naturales o juridicas a nombre de las cuales se reciben o registran, de manera directa
o indirecta, valores en el Depdsito administrado por la Sociedad.

Depositantes Directos
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Son las entidades, que de acuerdo con el reglamento de operaciones de la Sociedad aprobado
por la Superintendencia Financiera de Colombia pueden acceder directamente a los servicios
del Depdsito de Valores y que han suscrito el Contrato de Depdsito de Valores o de emisidn, bien
sea a nombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Los Depositantes Directos que cumplan con las calidades establecidas en este reglamento
también podran ser Depositantes Directos del sistema de compensacidon y liquidacion
administrado por la sociedad.

Depositantes Indirectos

Son todas las personas juridicas y naturales que no pueden acceder directamente a los servicios
del Depdsito, pero que en virtud de un contrato de mandato encomiendan a un Depositante
Directo en términos de las normas vigentes y dentro de su competencia, la administracién de
recursos, valores y fondos, ante la Sociedad.

A los Depositantes Indirectos se les asignara una subcuenta que se utilizard en el ambito
nacional. La identificacidn de la subcuenta estara en funcion de la titularidad uUnica, conjunta o
solidaria que tenga el Depositante Indirecto en el Depdsito.

Desmaterializacion

De acuerdo con al Concepto No 9409189-2 del 2 de agosto de 1994 emitido por la
Superintendencia de Valores: “término desmaterializacion o inmaterializacion, se conoce el
fendmeno mediante el cual se suprime el documento fisico y se reemplaza por un registro
contable a los que, en la mayoria de los casos por consistir en archivos de computador se les ha
dado el calificativo de documentos informdticos, por lo que la desmaterializacion se convierte en
un fenémeno técnico y juridico de cual dimana toda suerte de andlisis que permiten en ultimas
replantear la teoria de los titulos valores u otros documentos a ellos asimilables”.

Dividendo Equivalente (DE)

Es la suma equivalente en dinero al importe del dividendo que tiene derecho el Originador de
una operacién de Transferencia Temporal de Valores o el comprador en una operacién de
compraventa de contado, segln se describe a continuacion:

1. Transferencia Temporal de Valores: cuando durante la vigencia de la operacion el emisor
del valor objeto de la misma pague dividendos, el Originador recibird un DE por parte del
Receptor el dia en que el emisor distribuya los dividendos.

2. Compraventa-Contado: cuando el comprador tenga derecho a recibir dividendos en virtud
de la operacidon de compraventa y le sea transferida la propiedad del valor sin derecho a
percibir los mismos, éste recibird un DE por parte del vendedor, el dia en que se liquide la
operacion.
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Pardgrafo: Cuando en el presente reglamento se haga referencia a esta definiciéon, comprendera
asi mismo los rendimientos financieros que generen los Titulos de Participacidon, en lo que a ello
aplique.

Emisor de Valores
La definicion esta establecida en el articulo 1.1.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010.
Entrega contra pago

Es un sistema de liquidacién de valores que provee un mecanismo para asegurar que la entrega
de valores sdlo ocurrira, si y sélo si el pago de los fondos se cumple. Uno de los modelos de
intercambio recomendados por el BIS, ISSA y el Grupo 30, es el de liquidacidn bruta en tiempo
real o RTGS, proceso en el cual los valores y los fondos se transfieren de manera simultanea. En
el caso de la Sociedad, los titulos por parte del Depositante Directo vendedor en posicidn propia
o de terceros se trasladardn simultdneamente contra el pago de los fondos o efectivo por el
Depositante Directo comprador en posicidn propia o de terceros, cuando se liquida la operacién.
Este mecanismo se fundamenta en la interconexién entre los sistemas de depdsito, los sistemas
de compensacion y liquidacidon de operaciones administradas por la sociedad, mediante los
cuales se desarrolla la transferencia de valores y los sistemas de pago, a través de los cuales se
efectla la transferencia de fondos para la liquidacidn de las obligaciones de las contrapartes.

Fecha de liquidacion
Fecha en la cual una operacidn es cumplida y liquidada.
Fecha de operacién

Fecha en la que los Depositantes Directos realizan a nombre propio o por cuenta de terceros
una operacion sobre valores.

Finalidad de las operaciones sobre valores

Las drdenes de transferencia de fondos o valores derivadas de operaciones sobre valores, asi
como cualquier acto que, en los términos de los reglamentos de un sistema de compensacién y
liguidacion de operaciones deba realizarse para su cumplimiento, seran firmes, irrevocables,
exigibles y oponibles frente a terceros a partir del momento en que tales drdenes hayan sido
aceptadas por el sistema de compensacién y liquidacion.

Se entiende por orden de transferencia la instruccién incondicional dada por un participante a
través de los sistemas de registro, de negociacidn o de los Sistemas Externos a los sistemas de
compensacioén y liquidacién de valores administrados por la sociedad para que se efectue la
entrega de un valor o valores, o de determinada cantidad de fondos a un beneficiario designado
en dicha instruccién.

Fondos del mismo dia
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Estandar que establece que los pagos recibidos y asociados con las transacciones de
compensacién y liquidacién de valores tendran disponibilidad inmediata y no podran ser
revocados una vez transferidos de comprador a vendedor por intermedio de la entidad
administradora del sistema de compensacién y liquidacion.

Formato de captura

Estructura de presentacién de la entrada de datos. El detalle del contenido del Formato de
Captura se establecera mediante instructivo operativo.

Formato estandar

Presentacién uniforme de la estructura de entrada y salida de datos. El detalle del contenido del
Formato Estandar se establecera mediante instructivo operativo.

Formulario de ingreso de valores

Formulario predefinido por la Sociedad en el cual el Depositante Directo relaciona los valores a
depositar.

Formulario de retiro de valores

Formulario predefinido por la Sociedad en el cual el Depositante Directo relaciona los valores a
retirar.

Fungibilidad de los valores en depdsito

Se remite a la enunciacidn de los principios de la anotacién en cuenta que se encuentra en el
articulo 12 de laley 964 de 2005 y a la definicidn del principio de fungibilidad dada por el numeral
5 del articulo 2.14.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010.

Conforme a la regulacion vigente la fungibilidad de los valores permite:

Dar un manejo a los derechos anotados en cuenta en forma electrdnica reflejando el saldo
perteneciente a cada titular.

Globalizar los valores en depdsito cuando recaiga sobre emisiones de un mismo emisor.
Sustituir valores entre si al momento de su retiro liberando a la sociedad de su obligacién frente
al Depositante Directo.

Mientras los valores estén en depdsito, no procederd la individualizacién de la especie
originalmente entregada, salvo cuando los mismos no se negocien en el mercado de valores.

El concepto de fungibilidad genera la propiedad colectiva de los tenedores sobre la comunidad
de valores de las mismas condiciones financieras, consentido a partir de su vinculacién al
depdsito. Ello no excluye la division cuantitativa en el depdsito ni la identificacion material del
valor al momento de su restitucion.

Horario de Cumplimiento:
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Ventana de tiempo definida en el Manual de Operaciones de la Sociedad para cada tipo de orden
o transaccion, dentro de la cual se liquidan dichas operaciones o se prestan los servicios de la
Sociedad.

Inmovilizacion

Es el acto mediante el cual un valor respaldado en un documento en forma fisica, se deposita
para ser transferido electronicamente, (REED, Chris. Electronic Finance Law. Pag 79. Londres.
1991)

En Concepto No 9409189-2 del 2 de agosto de 1994 emitido por la Superintendencia de Valores
con la inmovilizacién. “se tiende a disminuir o evitar la manipulacion de titulos que existen
fisicamente, pero la incorporacion permanece como concepto esencial. Bajo este esquema nos
encontramos, de acuerdo a lo ya expuesto, ante la desmaterializacion de la circulacion en la cual
siguen existiendo los documentos los cuales resultan inmovilizados en un depdsito colectivo y su
papel en el trdfico lo juegan simples referencias o registros en cuenta a su existencia en un
depdsito. “

ISIN

Codificacion estandarizada que permite la identificacién Unica de los titulos valores que circulan
en el mercado a nivel Nacional e Internacional. Esta contenida en la norma ISO6166 homologada
en Colombia por la norma ICONTEC nimero 4064.

Instructivo

Documento de contenido general que desarrolla el Reglamento de Operaciones de la Sociedad
en los aspectos que éste sefiala, es de caracter obligatorio para los Depositantes Directos y/o
emisores, su expedicidn se entiende como parte integral del contrato suscrito entre la Sociedad,
los Depositantes Directos y/o los emisores , en razdon de que se encuentra enmarcado en el
Contrato de Depdsito y en el contrato de depdsito de emisiones, en las disposiciones del
presente Reglamento y de sus posteriores modificaciones y en consecuencia, no implican una
modificacion unilateral a los términos que rigen la relacién contractual.

En él se comunican las decisiones tomadas por los diferentes érganos de la Sociedad (asamblea
de accionistas y junta directiva) y las instrucciones o procedimientos que dicte la Sociedad sobre
sus operaciones relativas a sus relaciones con los depositantes y emisores.

El instructivo tendra numeraciéon consecutiva de acuerdo con el tema, sera suscrito por un
representante legal de la Sociedad, la decisién que se comunica debe mencionar el érgano que
la tomd, contener una vigencia y sefialar los instructivos que deroga, cuando corresponda.

Tales instructivos empezardn a regir al dia siguiente después de la fecha de su publicacién en la
pagina web de la Sociedad, sin perjuicio de que la Sociedad utilice otros medios de publicidad
para asegurar su publicidad, salvo que el reglamento de operaciones senale un plazo distinto
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Liquidacién
La definicion esta establecida en el inciso 22 del Paragrafo del articulo 92 de la Ley 964 de 2005.
Liquidacidén Bruta. - Gross Settlement

Es un modelo de liquidacion donde las instrucciones de transferencia de valores ordenadas por
los sistemas de negociacidn, los sistemas de registro, los Sistemas Externos y en los casos donde
proceda por el Depositante Directo vendedor en posicién propia o de terceros y del efectivo por
ordenes que imparta el Depositante Directo comprador en posicidon propia o de terceros, se
ejecutan de manera individual operacién a operacién, produciendo la transferencia de los
valores, siy solo si, se ha transferido el dinero en efectivo de manera simultanea.

La aceptacién de una orden de transferencia bajo el modelo de liquidacidn bruta se remite al
inciso 3o del articulo 10 de la Ley 964 de 2005.

Macro titulo

Sinénimo de titulo global, el cual se encuentra definido por el articulo 2.14.3.1.6 del Decreto
2555 de 2010.

Mecanismos de Agilizacion y Optimizacién de la Liquidacion:

Cualquiera de los siguientes mecanismos que establezca la Sociedad y reglamente en el Manual
de Operacién de la Sociedad i) Repique: Accidn automadtica periddica de insistencia que efectua
el Sistema de compensacion y liquidacién para verificar si existe saldo suficiente en las Cuentas
de Valores o de Depdsito para poder cursar una operacion; ii) Facilidad de Ahorro de Liquidez:
Proceso automatizado que, con base en un algoritmo matemitico, revisa el monto agregado de
las ordenes de transferencia a favor (entrantes) y en contra (salientes) de la cuenta de un
Depositante, y calcula el valor compensado de ellas estableciendo las obligaciones deudoras o
acreedoras de los participantes del sistema y los dos extremos de la operacién (valores y
dineros), manteniendo el modelo de liquidacidn bruta en tiempo real.

Mecanismos de liquidacion:
Son los siguientes segun las recomendaciones del BIS:
e Entrega contra pago
Es un mecanismo de liquidacién de valores que vincula una transferencia de valores y una
transferencia de fondos de tal manera que se asegure que se produzca la entrega

Unicamente si también se efectla el pago correspondiente.

Existen tres modelos para realizar la entrega contra pago:

1_CPSS—IOSCO — Principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero — abril 2012, cuyo texto se encuentra
publicado en el siguiente link: https://www.bis.org/cpmi/publ/d101_es.pdf.
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i) Simultanea y asincrdnica, en términos brutos, de transferencias de valores y de fondos;
ii) bruta de transferencias de valores seguida de una liquidacién neta de las transferencias
de fondos, y iii) simultdanea y asincronica, en términos netos, de transferencias de valores
y de fondos.

No obstante lo anterior, el BIS? ha contemplado un modelo hibrido entre la liquidacién
bruta y los mecanismos de facilidad de ahorro de liquidez.

e Entrega contra entrega

Es un mecanismo de liquidacién de valores que vincula dos transferencias de valores de tal
manera que se produzca la entrega de un valor Unicamente si también se efectua la entrega
del otro valor.

e Pago contra pago

Es un mecanismo que garantiza que la transferencia definitiva de un pago en una divisa
ocurra Unicamente si se efectua el pago definitivo en otra divisa o divisas.

o Libre de pago

Es un mecanismo de liquidacidn con el cual se transfieren los valores, pero no implica pago
de fondos.

Medio idoneo

Se entiende por medio idoneo aquel que legalmente permite que la informacién sobre los
registros realizados por la Sociedad sea oponible a los depositantes, los emisores vinculados con
contrato de depdsito de emisiones o cualquier usuario.

Asi para efectos de la operacién, la sociedad podra utilizar como mecanismo de transmision de
instrucciones sobre operaciones registradas, los formatos de captura de su Sistema de
Informacién o las estructuras de datos para intercambio de archivos establecidos con los
sistemas de negociacidn, sistemas de registro, el Banco de la Republica y otros sistemas de
compensacion y liquidacion debidamente autorizados.

El medio utilizado por la Sociedad para comunicar o ser comunicada de los actos que afecten el
ejercicio de los derechos incorporados o la teneduria de los valores, sera informado a los
Depositantes Directos y a los emisores del mercado previamente mediante instructivo.

Obligacion de restituciéon facultativa

De conformidad con las disposiciones legales que rigen los Depdsitos Centralizados de Valores,
la obligacidn de restitucion por parte de la Sociedad es facultativa.

2 Ibidem. Péagina 179. Sistemas hibridos y mecanismos de ahorro de liquidez
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Se define en el articulo 1562 del Cédigo Civil, en términos generales “como aquella que tiene
por objeto una cosa determinada, pero se concede al deudor la facultad de pagar con esta cosa
o con otra que se designa.”

En las obligaciones facultativas de acuerdo con el articulo 1563 del Cddigo Civil, el acreedor no
tiene derecho a pedir otra cosa que aquella a que el deudor es directamente obligado v, si el

valor perece sin culpa del deudor antes de haberse éste constituido en mora, no tendra derecho
a pedir cosa alguna.

Operacion de Contado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.35.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010, asi como lo
definido en el Capitulo XXV “Reglas relativas a las operaciones de contado” de la Circular Basica
Contable y Financiera. Operacion cuya fecha de cumplimiento es el mismo dia del cierre o hasta
el tercer Dia Habil siguiente, inclusive; (t+O a t+3 Dias Habiles).

Operacion a Plazo

La definicién esta establecida en el articulo 2.35.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010 y en el Capitulo
18 “Instrumentos financieros derivados y productos estructurados” de la Circular Basica

Contable y Financiera.

Operacién cuya fecha de cumplimiento es posterior al tercer Dia Habil después del cierre (mayor
a t+3 Dias Habiles).

Operacion Incumplida

Se considerara incumplida una Operacion cuando vencido el plazo para su liquidacién, una de
las partes no haya cumplido la Operacién mediante la entrega de lo debido.

Operaciones Liquidadas

Se trata de operaciones realizadas en los sistemas de negociacién o registradas en los sistemas
de registro y que han sido aceptadas por los sistemas de compensacidn y liquidacion conforme
a lo establecido por la ley y los procedimientos del presente reglamento de operaciones. Se debe
apreciar que como su término lo indica, se trata de operaciones respecto de las cuales se han
cumplido las obligaciones.

Se remite a la definicién del inciso segundo del paragrafo del articulo 9 de la Ley 964 de 2005.
Operaciones OTC u operaciones en mercado mostrador

La definicion estd establecida en los articulos 7.4.1.1.1. y 7.4.1.1.6. del Decreto 2555 de 2010.

Orden de Transferencia
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La definicion esta establecida en el articulo 10 de la Ley 964 de 2005.

Ordenes Masivas de Embargo

Es la ordenen expedida por una autoridad competente dirigida al depdsito centralizado de
valores contra una pluralidad de personas que no tienen relacién entre si, ni tienen bienes en
comun y que obliga, para cada uno, aplicar el proceso establecido en el manual de operaciones.
Originador

La definicion esta establecida en el articulo 2.36.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

Participante
La definicion esta establecida en el inciso 4 del articulo 92 de la Ley 964 de 2005.

Principios de seguridad informatica

Los principios de seguridad informatica sobre los cuales basa la Sociedad su servicio son los de:
i) Confidencialidad: Cuando la informacion es sdlo accesible para aquellos a los cuales se ha
autorizado su acceso. ii) Integridad: Cuando la informacidn es exacta y completa, y se garantiza
gue no ha sido modificada desde el momento de creacién. iii) No repudiacién: Cuando la
informacidn relacionada con una determinada operacién o evento corresponde a quien
participa en el mismo, quien no podrd desconocer su intervencién en éste.

Estos principios se basan en el concepto de equivalencia funcional sefialados en la Ley 527 de
1999 y en la Parte |, Titulo Il Capitulo | de la Circular Basica Juridica y Circular Externa 029 de
2014 de la SFCy las normas que las modifiquen en el futuro.

Plazos

Los plazos establecidos en este Reglamento se computaran siempre en dias y horas habiles,
salvo estipulacidn en contrario.

Plataforma tecnoldgica

Base sobre la cual se soporta el conjunto de herramientas computacionales propias de los
sistemas de informacién de la Sociedad y todos los componentes necesarios para su
administracién, como son hardware, software, bases de datos y comunicaciones.

Propietario o tenedor

Titular del derecho de dominio sobre los valores recibidos en el Depédsito administrado por la
Sociedad.

Se remite a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 964 de 2005, al articulo 2.14.1.1.1 del Decreto
2555 de 2010y al articulo 647 del Cédigo de Comercio,
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Prérroga

Es la operacidn en virtud de la cual los recursos provenientes de pagos de capital de un valor en
depdsito se aplican o emplean en una nueva inversién representada por la anotacién en cuenta
de una emisidon primaria con las mismas caracteristicas financieras del valor anterior, a
excepcion de la tasa de interés. La prérroga debera hacerse por un valor igual al liquidado.

Proxy Voting

Sistema de votacion electrénico que, con el fin de dar cumplimiento a lo establecido por el inciso
3 del articulo 2.15.6.1.9 del Decreto 2555 de 2011, permite a los accionistas participar en las
decisiones de la asamblea, sin necesidad de asistir a la misma, con la remision de su intencion
de voto por medio de mecanismos electrénicos para que sean representados por un apoderado
en el pais donde la asamblea tenga lugar.

Receptor

La definicidn estd establecida en el articulo 2.36.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y a lo dispuesto
en el Capitulo XIX de la Circular Basica Contable y Financiera.

Registro por anotacion en cuenta

La definicién esta establecida en el articulo 12 de la Ley 964 de 2005 y del articulo 2.14.1.1.1 del
Decreto 2555 de 2010.

Registro provisional

Registro electrénico previo al ingreso y retiro fisico de los valores realizado por los Depositantes
Directos.

Reinversiones

Es la operacion en virtud de la cual los recursos provenientes de pagos de capital y/o
rendimientos, se aplican o emplean en una nueva inversién representada por la anotacion en
cuenta de una emisidn. Las reinversiones podran hacerse por un valor inferior, igual o superior
al liquidado.

Reporto o Repo

Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la Ley 964 de 2005 y
en el articulo 2.36.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010, en el Capitulo XIX de la Circular Basica
Contable y Financiera o en las normas que los modifiquen, complementen o sustituyan.

Restitucion o sustitucion de valores

Es la obligacion que tiene la Sociedad de endosar y entregar al Depositante Directo los valores
solicitados en retiro.
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En la medida que el poder liberatorio de la Sociedad por sustitucién estd precedido de una
obligacién facultativa, la Sociedad podrd cumplir su obligacidon de restitucion endosando vy
entregando valores a los Depositantes Directos del mismo emisor, clase, especie, valor nominal
y demds caracteristicas financieras.

Riesgo de Crédito

Riesgo de que un participante incumpla definitivamente con la obligacidon resultante de la
administracion valores o de la compensacion y/o liquidacién a su cargo, en forma total o parcial
a su vencimiento.

Riesgo de Custodia:

El riesgo de custodia es el riesgo de pérdida de aquellos activos mantenidos bajo custodia en
caso de insolvencia, negligencia, fraude, mala administracién o mantenimiento inadecuado de
archivos de un custodio (o subcustodio)

Riesgo Legal

Posibilidad de pérdida en que incurre un participante que incumpla total o parcialmente una
obligacidn resultantes de la de la actividad de administracién valores, la compensacién y/o
liquidacion a su cargo, al ser sancionado u obligado a indemnizar dafios por causas imputables
a debilidades o vacios del marco legal vigente, los reglamentos o los contratos, que afectan la
exigibilidad de las obligaciones contempladas en estos ultimos, o por actuaciones
malintencionadas, negligencia o actos involuntarios que afectan su ejecucion.

Riesgo de Liquidez

Riesgo de que un participante incumpla total o parcialmente la obligacién resultante de la
actividad de administracion valores, de la compensacion y/o liquidacidn a su cargo en el plazo
estipulado, pero que pueda cumplir en un momento posterior.

Riesgo de Reposicion o de Reemplazo

Riesgo de pérdida de las plusvalias latentes que generen aquellas operaciones que no se liquiden
con una contraparte. La exposicion que resulta es el costo de reponer a precios actualizados de
mercado la operacidn original

Riesgo Operativo

Posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia o la infraestructura que se requiera para el adecuado y
continuo funcionamiento de los servicios de la Sociedad, o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicidn incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.
Riesgo Sistémico




deceva

TN COMBaes
¥ o

REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4

Fecha de vigencia: martes, 16
de febrero de 2021

Negocio: Deposito

Aquel que se presenta cuando hay incumplimiento total o parcial de un participante en el
servicio de administracion valores prestados por la Sociedad o en el sistema de compensacién
y liquidacidn de operaciones, de una o varias obligaciones a su cargo, o por la interrupcién o mal
funcionamiento de dicho sistema que pueda originar: (i) que otros participantes en el mismo
sistema de compensacién y liquidacidon no puedan cumplir a su vencimiento con las obligaciones
a su cargo; (ii) que otros participantes de otro sistema de compensacion y liquidacién no puedan
cumplir a su vencimiento con las obligaciones a su cargo; y (iii) que otras instituciones o personas
que operen en el sistema financiero o en el mercado de valores no puedan cumplir a su
vencimiento con las obligaciones a su cargo, y en general que tal incumplimiento pueda causar
problemas significativos de liquidez o de crédito, lo cual podria amenazar la estabilidad de los
sistemas financieros.

Saldos en cuenta

Es el representado por los valores inscritos en el RNVE y la posiciéon sobre titulos valores,
instrumentos financieros y valores emitidos internacionalmente no inscritos en el RNVE,
abonados en una cuenta o subcuentas del titular o titulares en virtud del mecanismo de
anotacién en cuenta.

SEBRA: Servicios Electrénicos del Banco de la Republica.

El sistema electrénico mediante el cual los agentes autorizados del sistema financiero y del
mercado publico de valores pueden acceder, en linea y tiempo real, a los servicios electrénicos
que ofrece el Banco de la Republica para efectuar operaciones de manera agil, eficiente y segura.

Simultaneas

Son las operaciones definidas y reguladas como tales en el articulo 14 de la Ley 964 de 200S y
en el articulo 2.36.3.1.2. del Decreto 2555 de 2010, o en las normas que los modifiquen,
complementen o sustituyan.

Sistemas electrdnicos de procesamiento de datos

Sistemas de informacidn que utilizan al computador como herramienta para el procesamiento,
transformacion y control de los datos.

Sistemas externos de compensacion y liquidacién

Se consideran Sistemas Externos los sistemas de compensacién y liquidacidn de operaciones
sobre valores, diferentes al administrado por la Sociedad, tales como los sistemas de
compensacion y liquidacion de divisas y los sistemas de compensacién y liquidacidn de futuros,
opciones y otros activos financieros, incluidas las camaras de riesgo central de contraparte o el
administrado por la Bolsa de Valores de Colombia para las acciones, debidamente autorizados
por la autoridad competente para operar en Colombia.

Sistemas de Negociacién de Valores o Sistemas de Negociacion
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Se remite a las disposiciones del Libro 15 Parte 2 “Normas Aplicables A Los Sistemas De
Negociacion De Valores Y De Registro De Operaciones Sobre Valores” del Decreto 2555 de 2010.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores o Sistemas de Registro

Remite a las disposiciones del Libro 15 Parte 2 “Normas Aplicables a Los Sistemas de Negociacion
De Valores Y De Registro De Operaciones Sobre Valores” del Decreto 2555 de 2010.

Sistema(s) de Pago(s)
Se remite a las disposiciones del Libro 17 Parte 2, en especial al articulo 2.17.1.1.1 literal n) del
Decreto 2555 de 2010, o en la norma que lo modifique o sustituya, y a la Resolucién Externa 5

de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, o las normas que la modifiquen,
adicionen o sustituyan.

Sociedad

Se entiende por tal al proveedor de infraestructura del mercado que tiene como objeto social,
prestar el servicio de un depdsito centralizado de valores, a través de la sociedad anénima
denominada Depdsito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A, con sigla Deceval S.A
de conformidad con la Ley 45 de 1990, las leyes 27 de 1990 y 964 de 2005 y los decretos que las
reglamenten constituida mediante escritura publica No 10.147 del 17 de noviembre de 1992
otorgada en la Notaria Cuarta del Circulo de Bogotd, y con permiso de funcionamiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia segun Resolucién No 702 del 4 de junio de 1993.
Subcuentas de Valores en Depdsito

Cuenta asignada por la Sociedad a solicitud de los Depositantes Directos, que figurara en cabeza
del Depositante Directo o mandante, para el registro y contabilizacion de los valores depositados
en nombre de éste o en nombre de terceros.

Subcustodia

Subcontratacion de la custodia de valores y otros activos ubicados en el exterior, cuando ello
resulte necesario para el cumplimiento de las finalidades de la custodia encomendada.

Superintendencia

La Superintendencia Financiera de Colombia.
Sustitucion de garantias

Se remite a las disposiciones del articulo 2.12.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010.
Titulo global

La definicion esta establecida en el articulo 2.14.3.1.6 del Decreto 2555 de 2010.
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Titulo que representa total o parcialmente un grupo de valores de la misma clase y con iguales
caracteristicas juridicas y econdmicas.

Los titulos globales que representen una emisién podran ser:
Titulo global de valor nominal fijo

El emisor estimara un valor nominal fijo, el cual se determinard con base en las expectativas de
colocacién desmaterializada de los titulos durante la vigencia del contrato. Las expediciones
agotardn el valor nominal del Titulo global, y por lo tanto no podran existir expediciones por un
valor mayor al determinado.

Titulo global de valor nominal fijo y restablecimiento automatico

El emisor fijara un valor nominal con base en las expectativas de colocacidn desmaterializada de
los valores. Este valor se agotard con las suscripciones primarias que se realicen y se
restablecerd con los vencimientos que se sucedan durante la vida del contrato, por lo tanto, su
cupo es rotativo.

Titulo global de plazo y valor nominal fijo

El emisor estimara un valor nominal de acuerdo con las expectativas de expedicidon durante un
plazo determinado, por ejemplo, un mes. Los valores nominales asi estipulados se agotaran con
las expediciones que se realicen y estas solamente se podran realizar durante el periodo
acordado previamente, vencido este término el cupo se congelarad y no podran realizarse nuevas
colocaciones.

Titulo global de monto flotante

Se emite sin monto fijo, el valor nominal se determinara de acuerdo con las expediciones de
valores que se realicen e informen diariamente a la Sociedad. Su vigencia podra ser pactada a
término fijo a un plazo inferior al de la vigencia del contrato o hasta la expiracion de la misma.
El mecanismo consiste en que el valor del titulo global aumenta con las suscripciones primarias
y disminuye con los vencimientos de capital de los titulos valores o los retiros por materializacion
si existe esta prerrogativa.

Transferencia Final de valores

Se define como la transferencia definitiva e incondicional de los valores a que se obliga entregar
el Depositante Directo vendedor, una vez se ha obtenido el pago definitivo de los mismos, bien
sea a través de transferencias de valores y/o fondos. Estas transferencias ocurren de manera
simultanea mediante anotacién en cuenta en el depdsito que administra la Sociedad, y produce
los efectos de descargar las obligaciones de los Depositantes Directos.

Transferencia final e irrevocable de fondos
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Operacidon mediante la cual los recursos financieros objeto de una operacién de entrega contra
pago sobre valores depositados, son transferidos de manera definitiva e incondicional a favor
del vendedor en fondos del mismo dia, permitiendo por parte del mismo su inmediata

utilizacion.

Transferencia Temporal de Valores

La definicion esta establecida en el articulo 2.36.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

Valor

La definicion estd establecida en el articulo 22 de la Ley 964 de 2005.

Cuando en el presente reglamento se haga referencia a valor o valores, dicha acepcién
comprendera, en lo que a ello se les aplique, los titulos valores y los instrumentos financieros.

TITULO I.- DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO UNICO

Articulo 2.- Concepto

El Depdsito Central de Valores es una institucidon encargada de administrar a través de la
Sociedad dos sistemas a saber:

I La custodia y administracién valores, titulos valores de contenido crediticio, de
participacién, representativos de mercancias e instrumentos financieros que no se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE-, ya sea que
se emitan, negocien o registren localmente o en el exterior. Esta actividad se ejercera

con estricta observancia de las normas cambiarias y tributarias aplicables.

Il. La compensacion y liquidacién de valores en depdsito

Los registros que adelante la Sociedad a través del sistema se haran mediante anotaciones en
cuenta efectuadas, de acuerdo con lo previsto en la Ley 27 de 1990, el Decreto 437 de 1992, la
Ley 964 de 2005, el decreto 2555 de 2010 y las demas normas que las modifiquen, sustituyan o

complementen.

Las funciones de custodia, administracion, compensacion y liquidacion de operaciones
conllevaran actividades adicionales propias de su funcién en los mercados donde se opere, los
cuales estaran encaminadas a permitir el cumplimiento efectivo de las ordenadas impartidas a
los sistemas que se administran.

Articulo 3.- Objeto del reglamento
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El presente reglamento regula las relaciones que surjan entre la Sociedad y sus Depositantes
Directos, Depositantes Indirectos y otros depdsitos centralizados de valores locales o
internacionales, con los sistemas de negociacidon o registro y otros sistemas de compensacion y
liqguidacion, con motivo de los contratos que se celebren en desarrollo de su objeto social
vinculados a los servicios de custodia, administracidon, compensacion, liquidacidny las funciones
de certificacién sobre los valores anotados en cuenta.

Articulo 4.- Vigencia del reglamento

El Reglamento de operaciones y su articulado permaneceran vigentes hasta tanto la Sociedad a
través de su junta directiva no los modifique y la respectiva modificacion, sea aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia y se cumpla con su publicacién en la pagina web de la
Sociedad. Las nuevas reglas comenzardn a regir a partir del dia habil siguiente de su publicacién
en la pagina web de la Sociedad, salvo cuando el Boletin Normativo se hubiere determinado un
plazo distinto o la Superintendencia asi lo indique en el acto administrativo de aprobacién.

Toda modificacién al reglamento para su publicacién deberd haber surtido el tramite de
publicacion para comentarios conforme con el articulo 12 del presente Reglamento, y asi mismo,
haber sido aprobado por la junta directiva y autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La Sociedad podrd igualmente utilizar otros mecanismos de difusién que aseguren el acceso al
conocimiento del reglamento por parte de sus Depositantes Directos e indirectos.

Articulo 5.- Valores objeto de depdsito

La Sociedad podra custodiar y administrar valores, instrumentos financieros o titulos valores de
contenido crediticio, de participacién, representativos de mercancias e instrumentos financieros
gue se encuentren o no inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE-, ya sea
gue se emitan, negocien o registren localmente o en el exterior. Esta actividad se ejercera con
estricta observancia de las normas cambiarias y tributarias aplicables.

En el reglamento se utilizard la palabra “valores” aplicable para instrumentos financiero o titulos
valores, en todo lo que sea pertinente.

Articulo 6.- Sistema de anotacidn en cuenta

La sociedad ejecutard mediante la anotacidon en cuenta en tiempo real o en lote de la
transferencia el abono o débito de los valores que se administran en depdsito a partir de las
instrucciones que trasmitan los sistemas de registro, los sistemas de negociacidn, los emisores,
los Sistemas Externos de compensacion y liquidacidn y los Depositantes Directos cuando estén
legalmente autorizados.

La anotacién en cuenta serd constitutiva del respectivo derecho. En consecuencia, la creacion,
emision o transferencia, los gravamenes y las medidas cautelares a que sean sometidos y
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cualquiera otra afectacién de los derechos contenidos en el respectivo valor que circulen
mediante anotacidn en cuenta, se perfeccionara mediante la anotacién en cuenta.

Quien figure en los asientos del registro electrénico es titular del valor al cual se refiera dicho
registro y podra exigir de la entidad emisora que realice en su favor las prestaciones que
correspondan al mencionado valor, cuando a ello haya lugar.

Articulo 7.- Sistema de informacién y comunicaciones

Con el fin de garantizar un procedimiento claro de registro de las érdenes, la Sociedad
mantendrd un sistema de informacion mediante terminales de computador al cual tendran
acceso los Depositantes Directos, sistemas de negociacidn, de registro y de compensacién y
liguidacién a efectos de posibilitar el envio de drdenes de transferencia por parte de los
administradores de dichos sistemas, y obtener informacién de los movimientos, estado y saldos
de sus cuentas, transacciones y otras actividades relativas a su operacion; asi como informacién
global para fines estadisticos, enmarcado en el deber de reserva de la Sociedad a que hace
mencidn el presente Reglamento.

Serd responsabilidad de los Depositantes Directos consultar los registros de las operaciones y
adelantar los reclamos a que haya lugar, sin perjuicio del deber de informacién que le compete
a la Sociedad en términos legales.

Articulo 8.- Domicilio

El domicilio principal de la Sociedad sera la ciudad de Bogotd, pero podra crear sucursales o
agencias en el territorio nacional o en el exterior, por disposicién de su Junta Directiva.

Articulo 9.- Administracion de horarios

El horario de atencidon y registro de instrucciones al sistema que administra la Sociedad por parte
de los participantes, los sistemas de negociacién y de registro de operaciones sobre valores o de
los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion, se informard mediante instructivo que
serd publicado en la pagina web de la Sociedad.

Siempre que se hable de dias y horas se reputaran habiles.

Articulo 10.- Continuidad del registro de operaciones

La Sociedad adoptard mecanismos para medir, revelar, monitorear, administrar y mitigar los
riesgos generados en desarrollo de su objeto social y en el cumplimiento de sus objetivos
estratégicos. Los mecanismos de administracién de riesgos se desarrollardn en los términos
sefialados mas adelante en el presente reglamento en el titulo X.

Articulo 11.- Estandares generales de funcionamiento

La Sociedad opera bajo los siguientes estandares:
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VI.

El Depdsito, custodia y administracion de valores podra realizarse de manera
inmovilizada o desmaterializada, bajo el esquema de anotacién en cuenta, la cual se
llevara a nivel del beneficiario final de los mismos o cuando asi se permita en cuentas
omnibus para representar una custodia colectiva que se administrard por parte del
depositante.

El sistema de compensacidn y liquidacidn de operaciones, administrado por la Sociedad
prestard los servicios de liquidacién de operaciones sobre los valores que estén en
custodia y administracion local.  Tratdndose de operaciones sobre valores
internacionales en subcustodia por la sociedad, estd administrard los sistemas de
compensacion y liquidacion de operaciones para aquellas operaciones que hayan sido
ejecutadas en sistemas de negociacion locales e internacionales.

Los valores de un mismo emisor, una misma clase, con idénticas caracteristicas y
condiciones financieras e igual fecha de emisién y vencimiento, registrados en la cuenta
de un mismo Depositante seran fungibles, es decir, se sumaran para su registro en el
sistema que administra la Sociedad y podrdn ser identificados bajo las normas vy
estandares de la norma ISO 6166 e ISO 10692 o la norma vigente cuando asi lo
determine la regulacién. De esta forma, el Depositante tendrd en su cuenta de valores
un saldo por cada emisidn, que se aumentara a partir de la anotacidn en cuenta de
valores y derechos de la misma clase y condiciones que adquiera en el mercado y se
disminuirda con la naturaleza débito (como transferencias o enajenaciones,
amortizaciones que ocurran al vencimiento, materializacion de titulos, entre otras).

La conexion de los Depositantes Directos al sistema que administra la Sociedad se
efectuard desde estaciones remotas, para lo cual los depositantes deberan seguir los
protocolos de seguridad y acceso establecidos por la Sociedad, de conformidad con las
recomendaciones sefialadas en los documentos que forman parte integral de la relacién
contractual.

La conexidon con los sistemas de registro, de negociacion, de pago u otros Sistemas
Externos de compensacion y liquidacién de operaciones autorizados para operar por la
Superintendencia Financiera de Colombia, que ofrezcan servicios al mercado para
liquidacion de ordenes de transferencia, deberan cumplirse en las condiciones que
sefialen las normas vigentes y los requisitos minimos sefialados en el reglamento de
operaciones. Los mecanismos de conexidon podran incluir entre otros sistemas para la
transmisién de archivos de operaciones procesos en linea, procesos en lote o batch,
interaccidén entre sistemas, etc.

En el sistema de compensacién y liquidacion de transacciones que administra la
sociedad, el cumplimiento o liquidacion de las operaciones sobre valores de renta fijay
renta variable se efectuard mediante el modelo de liquidacidn bruta en tiempo real, esto
es, operacién por operacion y de forma continua, trasladando de manera asincrénica
pero casi simultanea los fondos y los valores, para lo cual la sociedad interactuara con
el sistema CUD del Banco de la Republica.
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VIL. La liquidacién de las operaciones se cumplira bajo los mecanismos y modalidades
indicadas para el mercado local. Cuando se trate de operaciones internacionales, la
liguidacién se cumplird en los términos del acuerdo suscrito entre la Sociedad y el
Custodio y/o el Depdsito de Valores Internacional.

VIIl.  Se entendera que un Depositante Directo tiene acceso a la liquidacién de entrega contra
pago, entrega contra entrega, en la prestacion del servicio del sistema de compensacién
y liquidacién, cuando (i) haya abierto las cuentas de liquidacién en el Banco de la
Republica en los términos del presente reglamento y las sefaladas por el Banco de la
Republica para tal fin, (ii) Cuando haya garantizado la disposicidn de recursos y valores
suficientes para la liquidacidn de las érdenes impartidas vy (iii) cuando hubiere certificado
qgue cuenta con un Sistema para la Administracion de Riesgo Operacional y (iv) que
ademas cumple con los requisitos establecidos para la seguridad, calidad, y
confidencialidad de informacion establecidos en la legislacidn vigente.

IX. No se cursardn operaciones parcialmente por insuficiencia de saldo en las Cuentas de
Valores y/o de fondos en las cuentas de efectivo respectivas. No obstante, cuando la
transaccidn asi lo permita, ésta podra fraccionarse para su liquidacién.

Pardgrafo: Esta limitacidn se entendera sin perjuicio de lo establecido en el numeral IX
del articulo 65.3 de este reglamento.

X. El débito y abono de los fondos disponibles por parte del Depositante Directo ordenante
de la operacidon y del Depositante Directo aceptante de los fondos, seran transferidos y
abonados de manera automatica una vez estén disponibles en las cuentas que
administra el Banco de la Republica, salvo para aquellos casos en que se disponga un
procedimiento diferente, conforme con el presente reglamento.

XI. El Depdsito no otorgara facilidades de crédito a los Depositantes Directos. No obstante,
la Sociedad podrd prever mecanismos para facilitar la liquidez tales como la
transferencia temporal de valores, el crédito intradia otorgado por un Banco local o
internacional, incluido el Banco de la Republica.

XIl. Las operaciones liquidadas en los sistemas administrados por la Sociedad se
consideraran, en los términos del presente reglamento y para las entidades que
cumplan con las condiciones sefialadas en la regulacion: Cumplidas, firmes y en forma
final, irrevocable y oponibles frente a terceros a partir del momento en que tales
ordenes hayan sido aceptadas por los sistemas de la Sociedad, esto es, cuando se haya
cumplido con el intercambio de valores y recursos en dinero en las condiciones
ordenadas, una vez se hubieren cumplido los controles de riesgo establecidos en el
reglamento.

Articulo 12.- Modificaciones al reglamento de operaciones
Corresponde a la Junta Directiva de la Sociedad, adicionalmente a las funciones asignadas en

forma legal y estatutaria, aprobar y modificar el presente reglamento de conformidad con las
normas legales vigentes.
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En todos los casos que proceda una modificacion al Reglamento, la Sociedad publicara por un
plazo no inferior a cinco (5) dias habiles, en la pagina Web para comentarios, el texto propuesto
y la explicacién de las razones de los cambios que se proponen. Los interesados podran enviar
sus comentarios al correo electrénico que se sefale, durante el término establecido por la
Sociedad.

Recibidos los comentarios de los interesados, se presentara la versidn ajustada a Junta Directiva
de la Sociedad, quien dara su aprobacion final para presentar la solicitud de modificacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para que la modificacidon al reglamento de operacidn entre en vigencia, se requiere de la
aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y su posterior publicacion en las
condiciones aqui sefaladas.

Articulo 12.1.- Medios de publicacién

Para efectos de los articulos 4 y 12 del Reglamento, la Sociedad creard un medio de publicacidn
en su pagina web, el cual se denominard “Boletin Normativo”, en el cual se insertardn los
Reglamentos e Instructivos Operativos que expida la Sociedad, asi como sus modificaciones.

TITULO Il.- ACCESO Y MECANISMOS DE ACCESO AL DEPOSITO DE VALORES ADMINISTRADO y
AL SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION ADMINISTRADO POR LA SOCIEDAD: DE LOS
DEPOSITANTES DIRECTOS Y DE LA RELACION DE LA SOCIEDAD CON LOS DEPOSITANTES
INDIRECTOS

CAPITULO I.- ACCESO Y MECANISMOS DE ACCESO: DE LOS DEPOSITANTES DIRECTOS

Articulo 13.- Depositantes Directos
13.1. Condiciones generales

La Sociedad establecera relaciones juridicas directas con las entidades que cumplan con el perfil
aqui sefalado y hubieren aceptado las condiciones propuestas a través de la Oferta de servicios
presentada por la Sociedad o mediante contrato suscrito entre la entidad que ha solicitado el
servicio y la Sociedad. Dichas entidades se denominan para efectos del presente Reglamento de
Operaciones Depositantes Directos.

Sin perjuicio de lo establecido en los numerales 13.2 y 13.3 del presente articulo, de acuerdo
con el régimen juridico aplicable a cada una de las entidades que tengan la calidad de
Depositantes Directos y teniendo en cuenta el ambito de supervisidn que les resulte aplicable,
estas podran clasificarse en las siguientes categorias:

|. Depositantes directos vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia;
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Il. Depositantes Directos vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia que
desarrollan actividad de custodia;

Ill. Depositantes Directos controlados por la Superintendencia Financiera de Colombia; y

IV. Depositantes Directos no vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Un Depositante Directo, en funcién de los servicios ofrecidos a sus clientes, puede clasificarse
simultdneamente en las categorias definidas en los subnumerales | y Il del presente numeral.

Pardgrafo: Los establecimientos de crédito especiales — Banco Puente del que trata el articulo
295A del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero deberan presentar ante el representante
legal de la Sociedad la solicitud de vinculacién, a la que hace referencia el articulo 14 del
Reglamento, firmada por el representante legal del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras —=FOGAFIN o por su apoderado, o por el representante legal del Fondo de Garantias
de Entidades Cooperativas — FOGACOOP o por su apoderado, o por el respectivo representante
del Banco Puente, segun sea el caso, acompafiada de la autorizacion de constitucion expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, sin perjuicio de que se encuentre pendiente la
autorizacién de activacion por parte de la Superintendencia.

Presentada dicha solicitud, el Banco Puente se entendera vinculado a la Sociedad pero no podra
operar hasta tanto no acredite los requisitos establecidos en el articulo 14 del presente
Reglamento, asi como la autorizacidn de activacion por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia a que se refiere el presente articulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente de la
Junta Directiva de la Sociedad o su delegado, podra exonerarlo total o parcialmente del
cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente Reglamento, asi como establecer
condiciones particulares que viabilicen su cumplimiento por parte del Banco Puente.

La solicitud de vinculacién por parte de los establecimientos de crédito especiales -Banco
Puente, supone la aceptacion del presente Reglamento, los manuales de operaciones,
instructivos, incluyendo el de tarifas, y demas normas que expida la Sociedad. Asi mismo, en la
solitud de vinculacién la entidad debera manifestar expresamente la aceptacion de los términos
y condiciones de la Oferta de Servicios presentada por la Sociedad o suscribir el contrato con la
Sociedad. El Banco Puente estard obligado a pagar las tarifas por los servicios contratados a
partir de la fecha en que la Sociedad le notifique al Banco Puente que se encuentra habilitado
para operar.

13.2. Vinculacién como Depositante Directo en general

Tendran acceso a ser Depositantes Directos de la Sociedad, ya sea actuando en nombre y por
cuenta propia o en nombre de terceros, cuando estén debidamente facultados por la ley para
ello, las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, las carteras
colectivas y los fondos de capital privado, las entidades extranjeras autorizadas para realizar
operaciones localmente, los organismos multilaterales, los emisores de valores para efectos de
administrar su emision y las entidades publicas y estatales del orden nacional y territorial, las
entidades del exterior que desarrollen actividades en el sistema de compensacién y liquidacion
de pagos y de valores del respectivo pais y que se vinculen bajo un acuerdo de servicio en los
términos del presente reglamento de operaciones y de la regulacion local.
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Podrdn ser, ademas, Depositantes Directos, entidades distintas de las anteriores que autorice
en su oportunidad la Junta Directiva de la Sociedad, a partir de criterios de cardcter objetivo,
gue favorezcan a todas las entidades que gocen de las mismas caracteristicas y siempre teniendo
en cuenta el proceso de vinculacién de proveedores que la Sociedad tenga vigente en ese
momento.

La circunstancia de que una entidad tenga la calidad juridica que corresponde a la enunciacién
anterior, no la habilitard, por si sola, para tener la condicion de Depositante Directo, sino en los
casos en que la Sociedad la apruebe y celebre con ella el contrato respectivo.

13.3. Vinculacién de los Depositantes Directos al sistema de compensacion y liquidacion
administrado por la Sociedad

Las entidades que a continuacidn se relacionan y que actien bajo las condiciones generales
como Depositantes Directos podran utilizar los servicios del sistema de compensacion y
liguidacién administrado por la sociedad en los términos que sefiala la ley y normas que lo
reglamentan, previo cumplimiento de las condiciones que mds adelante se sefialan:

I Las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

1. Los emisores controlados por la Superintendencia con contrato de depdsito de
emisiones que ordenen de manera directa la colocacién de su emisidn o a través de un
agente vigilado por la Superintendencia.

M. Las entidades publicas y estatales del orden nacional y territorial autorizadas para usar
los sistemas de negociacién y de registro para realizar sus operaciones de tesoreria.

Iv. Las entidades del exterior que desarrollen actividades en el sistema de compensacion y
liqguidacion de pagos y de valores del respectivo pais en los términos que se establezcan
en el presente reglamento y en la regulacién local.

V. Los custodios internacionales con los que se suscriban acuerdos de servicio.

VI. Los organismos internacionales y los bancos centrales del exterior.

Articulo 14.- Calidad de Depositantes Directos y personas autorizadas para operar
14.1. Condiciones generales
Para que cualquier entidad adquiera la calidad de Depositante Directo debera:

I. Presentar la solicitud de vinculacién a través del formulario preestablecido por la
Sociedad debidamente suscrito por representante legal. En dicho formulario la entidad
interesada especificard los servicios que requiere de la Sociedad con respecto a los
valores a ser depositados y adjuntard los documentos necesarios para hacer el estudio
de la vinculacion. El proceso de vinculacion estarda a disposicion de las entidades
interesadas en la pagina web de la Sociedad.

1. Cumplir con los requerimientos técnicos, de comunicacion y operativos sefialados en los
manuales operativos para los servicios contratados, los cuales estaran a disposicién de
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VI.

las entidades en la pagina web de la Sociedad. La Sociedad realizara la instalacion del
sistema operativo y habilitard las cuentas de depdsito, y las subcuentas a que haya lugar
en cabeza del Depositante Directo.

Indicar a la Sociedad el nombre e identificacidon de las personas autorizadas para actuar
ante la Sociedad, asi como el grado de responsabilidad asignado a las mismas en el
ambito administrativo, operativo, técnico y auxiliar. Dicha informacién sera registrada
en los formatos que para tal fin le suministrara la Sociedad a los Depositantes Directos,
obligdndose éstos a la permanente actualizacion ante la misma.

Solicitar la inscripcién de sus mandantes, Depositantes Indirectos, en la fecha que se
remita la orden del servicio y ordenar la apertura de las subcuentas a través del sistema
de compensacion y liquidacion.

provisto por la Sociedad. Con posterioridad a la vinculacidn al servicio de depdsito de
valores, los Depositantes Directos podran ordenar, siempre y cuando estén legalmente
capacitados para actuar en nombre de terceros, la inscripcién de nuevos mandantes,
Depositantes Indirectos. Es entendido que, previo a la inscripcién de los mismos en el
depdsito, el Depositante Directo deberd celebrar un contrato de Mandato con los
nuevos Depositantes Indirectos.

Inscribir las cuentas corrientes, de ahorro o de depdsito de fondos en el Banco de
Republica que utilizara para la canalizacion de los flujos de fondos provenientes del
ejercicio de los derechos patrimoniales derivados de la administracion de valores y para
la compensacion y liquidacién de valores en depdsito, aportando la certificacion de las
entidades Bancarias respectivas asi como las autorizaciones respectivas ante el Banco
de la Republica en los términos establecidos por el Banco y la Sociedad en los
instructivos publicados en la pagina web de la Sociedad. De igual manera, inscribir las
cuentas exentas del gravamen a los movimientos financieros que con este propdsito
deben establecerse.

14.1.1. Condiciones especiales para la mitigacidn de riesgos operacionales, legales y sistémicos

El representante legal del Depositante Directo debera expedir una certificacion general donde
conste que cuenta con los siguientes sistemas, servicios y procesos al momento de su
vinculacidn y en los casos que directamente lo solicite la Sociedad. La falta de presentacion del
certificado dara lugar a que no se inicie la prestacidn del servicio o que, prestandose el servicio,
éste se suspenda:

Un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional que le permitirdn a la Sociedad
mitigar el riesgo operacional derivado del contrato de depdsito y de su actuacién con el
Depositante Directo, acorde con la normatividad vigente.

Un Sistema para la administracion y prevencién al riesgo de Lavado De Activos y
Financiacion del Terrorismo y que cumple con la normatividad vigente en esta materia.
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M. Manuales de procedimientos y de operaciéon que le permiten mitigar los riesgos de
custodia y administracién de valores con la Sociedad.

Iv. Una estructura interna con la capacidad y el conocimiento para administrar y operar en
los sistemas de custodia y administracién de valores.

V. Un plan y procedimientos establecidos y debidamente probados para la administracién
de la continuidad de sus operaciones, planes de seguridad informatica para garantizar
la continuidad del negocio en relacién con la custodia y administracion de los valores en
depdsito en caso de un desastre o una contingencia.

VI.  Contratos de mandato con cada uno de sus depositantes indirectos y que los mismos
contienen las cldusulas necesarias para el adecuado conocimiento del cliente, relacion
de las obligaciones y deberes frente a los riesgos de custodia, administraciéon y
transacciones sobre valores y su seguimiento de la actividad de los mismos en términos
de las normas legales vigentes. Politicas y procedimientos para administrar la seguridad,
confidencialidad, integridad, seguridad informatica y calidad de la informacion en los
términos de las normas vigentes.

14.2. Depositantes Directos que operan a través de los sistemas de compensacion y
liquidacién

Ademas de las previstas en el articulo anterior, cuando se trate de entidades autorizadas para
compensar y liquidar operaciones a través del sistema de compensacidon y liquidacion
administrado por la sociedad, estas deberan al momento de solicitar el servicio:

I.  Acreditar que se trata de entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, entidades publicas del orden nacional para utilizar los servicios del Sistema
de Compensacion y liquidacion ofrecido por la Sociedad.

1. Inscribir y habilitar las cuentas de compensacion y liquidacién en el Banco de la
Republica en los términos del presente reglamento.

.  Garantizar la disposicién de recursos y valores suficientes para la liquidacién de las
ordenes que imparta al sistema.

14.2.1. Condiciones especiales para la mitigacion de riesgos de liquidez, contraparte,
operacional y sistémico.

El representante legal del Depositante Directo deberd expedir una certificacién general al
momento de su vinculacién a los servicios de liquidacion de operaciones prestados por la
Sociedad y en los casos que directamente lo solicite la Sociedad, que cuenta con las siguientes
condiciones o servicios:

I La solvencia financiera y crediticia para cumplir con los compromisos adquiridos a través
de los sistemas de
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VI.

VII.

compensacién y liquidacidn en su calidad como administrador de valores.

La capacidad y estructura operativa, técnica, humana y financiera para operar en el
sistema de compensacion y liquidacidn de operaciones administradas por la sociedad
para la liquidacidn de transacciones en el mismo.

El conocimiento y entendimiento de los riesgos que el uso del Sistema de Compensacién
y Liquidacion de operaciones les representa y que han tomado las medidas necesarias
para mitigarlos.

El mantenimiento del registro e informacion de los clientes en el sistema de registro del
Depdsito, velando por la adecuada seguridad, calidad, confidencialidad e integridad de
la informacion.

La falta de presentacién de las certificaciones a la Sociedad dard lugar a que no se inicie
la prestacion del servicio o que prestandose el servicio éste se suspenda o se dé por
terminado.

Cuando quiera que surjan conflictos acerca de la decision que adopte la Sociedad,
comunicada a la Sociedad a través del Depositante Directo se seguird el procedimiento
previsto en el presente reglamento de operaciones Titulo X — Capitulo Unico - articulo
93- solucién de conflictos.

CAPITULO Ii.- DE LOS DEPOSITANTES INDIRECTOS Y DEL CONTRATO DE MANDATO

Articulo 15.- Calidad de depositantes indirectos

Se tendrad la calidad de Depositante Indirecto ante la Sociedad, cuando se solicite su inscripcidn
en tal calidad a través de un Depositante Directo legalmente facultado para actuar en nombre
de terceros.

Para el efecto, el Depositante Indirecto debera:

Haber otorgado un mandato al Depositante Directo facultado legalmente para actuar
en posicion de terceros en el que contenga las facultades necesarias para operar por su
cuenta.

Facultar en forma irrestricta al Depositante Directo para ordenar a la Sociedad en virtud
del endoso en administracion realizado por el mandatario la anotacidon en cuenta de
operaciones por cuenta de este tercero denominado mandante, en relaciéon con los
valores entregados en administracién al Depositante Directo y los que le sean
transferidos como resultado de las operaciones celebradas con otros depositantes
vinculados al depdsito administrado por la Sociedad en términos legales.




deceva

TN COMBaes
¥ o

REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4

Fecha de vigencia: martes, 16
de febrero de 2021

Negocio: Deposito

. Endosar los valores fisicos, en administracion a favor de la Sociedad, el cual deberd
constar en el titulo mismo o en una hoja adherida a él. En los demas casos se entendera
que los valores en depésito estaran endosados en administracion por autorizacién
expresa del mandante.

IV.  Autorizar al Depositante Directo a intercambiar informaciéon con la Sociedad en temas
relacionados directamente con las érdenes de transferencia derivadas de operaciones
adelantas en el mercado o con la prevencién y control del Lavado de Activos vy
Financiacion del Terrorismo.

V.  Autorizar la posibilidad de cancelar las cuentas que estén abiertas a su nombre, cuando
quiera que se encuentre vinculado de alguna manera a listas de publica circulacién
internacional o local relacionadas con delitos tipificados en Colombia como Lavado de
Activos o Financiacién del Terrorismo, asi en Colombia no se hubiere iniciado
investigacion sobre el particular. La posibilidad de tomar las medidas descritas obedece
a la obligacién que tiene la Sociedad de velar por la confianza del publico inversionista
en el mercado organizado.

VL. Certificar que conoce, entiende y acepta el Reglamento de Operaciones del Depésito de
Valores, al igual que entienden, conocen y aceptan los principios de finalidad y
aceptacion de transacciones del sistema de compensacion y liquidacién administrado
por la sociedad.

VIl.  Asegurar al Depositante Directo la oportuna disponibilidad de valores y fondos para la
liquidacién de sus operaciones.

Las certificaciones y autorizaciones permaneceran en poder de los Depositantes Directos y
estaran a disposicién de la Sociedad o de las autoridades competentes cuando asi se requiera.

Articulo 16.- Terminacion del mandato

Mientras el Depositante Directo no comunique a la Sociedad por medio idéneo la terminacion
o revocacién del mandato o del poder conferido por el Depositante Indirecto, la Sociedad
presumira que la autorizacidén continda vigente, con las consecuencias que de ello se derivan.
Sin embargo, cuando quiera que finalice el mandato suscrito entre un Depositante Indirecto y
un Depositante Directo, este ultimo debera cumplir con las instrucciones impartidas por el
mandante — Depositante Indirecto en forma inmediata. Esto es:

Ordenar el retiro de valores emitidos fisicamente, en caso de que tal circunstancia se requiera.
Estos quedaran a disposicién del Depositante Directo, en cuyo caso la entrega fisica de los
mismos al Depositante Indirecto serd responsabilidad del Depositante Directo.

Transferir las cuentas y valores registrados a la cuenta del nuevo mandatario, Depositante
Directo sefialado por el mandante en evento que el Depositante Indirecto desee continuar
utilizando los servicios de la Sociedad. El nuevo Depositante Directo deberd validar esta
informacidn el mismo dia de transferidas las cuentas de su nuevo mandante.
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En todos los casos, el Depositante Directo original serd responsable ante la Sociedad por las
tarifas derivadas de los servicios prestados y pendientes de pago, hasta la fecha a partir de la
cual la revocatoria del mandato tenga efectos.

CAPITULO lil.- DE LOS DEPOSITANTES INDIRECTOS Y SU RELACION CON LA SOCIEDAD

Articulo 17.- Relacién de los depositantes indirectos con la sociedad

Los Depositantes Indirectos siempre se relacionardn con la Sociedad a través de sus
Depositantes Directos que lo representan, pero podran reclamar directamente a la Sociedad
para hacer valer sus derechos de propiedad sobre los valores depositados a su nombre, en los
casos en que sus Depositantes Directos incurrieren en liquidacidon administrativa o voluntaria,
insolvencia u otro hecho juridico debidamente comprobado que afecte, o pudiere afectar, la
relacion normal entre el Depositante Directo y su mandante. Adicionalmente, los depositantes
indirectos podran acceder directamente a la informacion de su portafolio de acuerdo con los
mecanismos y procedimientos que la Sociedad defina a través de un instructivo.

En este caso, se entiende que los derechos reconocidos por la Sociedad al Depositante Indirecto
descargan los compromisos de aquella para con el Depositante Directo.

No obstante, para que los Depositantes Indirectos puedan hacer valer sus derechos
directamente ante la Sociedad, en los eventos sefialados en el presente articulo, deben
manifestar ante esta ultima la revocatoria del mandato conferido a su Depositante Directo,
acompafando de copia del mandato conferido inicialmente y del nuevo mandato conferido al
nuevo Depositante Directo. Realizado este paso previo, la Sociedad podra trasladar de oficio el
portafolio del interesado al nuevo Depositante Directo designado. Este hecho serd notificado al
Depositante Directo saliente.

TITULO IlI.- DE LA OFERTA DE SERVICIOS Y DEL CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES, DE LOS
DEPOSITANTES DIRECTOS, DE LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LA OFERTA O CONTRATO DE
SERVICIOS DE DEPOSITO, SERVICIOS OFRECIDOS Y DE LA RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD
Y DE LOS DEPOSITANTES DIRECTOS

CAPITULO I. - DE LA OFERTA DEL SERVICIO Y CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES

Articulo 18.- Vinculacion al servicio de depdsito de valores

La vinculacidn a los servicios del depdsito de valores se adelantard en virtud de una relaciéon
juridica que se derive de la aceptacion, por parte del destinatario, de una oferta de servicios
presentada por la Sociedad o de un contrato suscrito entre las partes, los cuales contendran los
siguientes aspectos:

l. Identificacion de las partes.
Il.  Objeto y alcance del servicio.




deceva

TN COMBaes
¥ o

REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4

Fecha de vigencia: martes, 16
de febrero de 2021

Negocio: Deposito

VI.

VILI.
Vil

XI.

XIl.

XI.

XIV.

XV.

XVL.

XVII.

XVIII.

Los valores objeto del servicio de custodia.

La autorizacién, cuando ello sea procedente, que permita a la Sociedad adelantar los
débitos automaticos de los fondos para el pago de las érdenes impartidas a través de
los sistemas, una vez estén disponibles en las cuentas de depdsito que administra el
Banco de la Republica.

Duracion de la prestacién del servicio.

Precio de los servicios prestados por la Sociedad, los cuales no incluyen los impuestos
que se puedan generar en su causacion.

Causales de terminacién del servicio-Solucién de conflictos.

Formaran parte integral del servicio los siguientes anexos:

El reglamento de Operaciones de la Sociedad; asi como los instructivos y boletines que
se expidan en desarrollo del funcionamiento del servicio

Las licencias de uso para la instalacion del sistema de informacién de la Sociedad
Anexo Técnico que contiene las especificaciones de los equipos que requiere el
Depositante Directo para comunicarse electronicamente con la Sociedad, asi como la
informacidn relativa a la plataforma tecnoldgica del Depositante Directo en la cual se
instalara el sistema de informacidn de la Sociedad.

Las claves de acceso al sistema de informacion de la Sociedad y sus posteriores
modificaciones.

Las tarjetas de registro de los representantes legales y personas autorizadas para actuar
ante la Sociedad, seguin niveles de responsabilidad.

La relaciéon de Depositantes Indirectos en representacion de los cuales actia el
Depositante Directo ante la Sociedad, la cual podra actualizar con posterioridad a la
vinculacion al Depdsito, en la medida en que se requiera, previas las formalidades
establecidas en el presente Reglamento.

Los registros de firmas autorizadas para el ingreso y retiro de valores fisicos y
comunicaciones en general.

Las certificaciones a las que hace alusion el presente reglamento de operaciones, y los
niveles de autorizacién que soportan las érdenes de anotacidn en cuenta derivadas de
ordenes de transferencia dadas a los sistemas de registro y de negociacion o
directamente, cuando a ello haya lugar sobre los valores en depdsito. de la Sociedad.
Los manuales de Operaciones y de Usuarios del sistema y de Prevencién y Control del
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de la Sociedad e instructivos, los cuales
estaran a disposicién en la pagina web de la Sociedad.

Comunicacion suscrita por el Depositante Directo, mediante la cual formaliza el
compromiso de manejo de las claves de acceso al sistema de informacidn de la Sociedad
exclusivamente por intermedio de las personas autorizadas, y de actualizacién de los
nombres de los representantes legales y personas autorizadas.

En todo caso, cuando se trate de entidades publicas y entidades estatales del orden nacional y
territorial que requieran celebrar contrato de depdsito, la Sociedad procederd a su suscripcion
teniendo en cuenta los elementos descritos en el presente articulo.

Tratandose de valores extranjeros en custodia internacional y operada desde el mercado local,
seran parte del contrato de depdsito de valores ademas de los anteriores, los siguientes
documentos:
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VILI.

El contrato de Depdsito de valores con el custodio o custodios internacionales, los
depdsitos de valores de otros paises con los que la sociedad tenga abierta cuenta de
depdsito, y los depdsitos de valores internacionales.

Los reglamentos de operaciones, manuales operativos y demds documentacidon que
afecten a los Depositantes Directos.

Las tarifas del servicio de custodia internacional aplicables.

Las cuentas de depésito y cuentas de custodia abiertas en el mercado internacional.

La relacion de los valores extranjeros que seran custodiados.

La lista de los mercados internacionales a ser operados, segun relacidn provista por los
custodios internacionales.

La relacién de las cuentas de efectivo abiertas por el Depositante Directo que seran
utilizadas para los procesos de administracién, compensacién y liquidacién de valores.

Queda entendido que todos los documentos anteriores hacen parte del contrato de depdsito de
valores y obligan a los Depositantes Directos en lo pertinente, cada uno de los documentos sera
entregado a la firma del contrato o presentacion de la oferta e igualmente estaran disponibles
en la pagina web de la Sociedad.

Los servicios de custodia internacional establecen la ley aplicable en dichos contratos, la cual
obligara al Depositante Directo en las mismas condiciones a la que se obliga la Sociedad.

Articulo 19.- Servicios prestados por el Depdsito Centralizado de valores

Recibir para su guarda y custodia, emisiones electrénicas o representadas en
macrotitulos o titulos globales que se colocardn en el mercado primario, asi como de
cualquier emisor local o extranjero en los términos sefialados por la Ley, y permitir, a
partir de su depdsito, la circulacion mediante anotacién en la Cuenta o Subcuentas de
Valores del respectivo Depositante Directo.

Informar al mercado de manera inmediata sobre la creacién de nuevos cddigos ISIN.

Administrar los valores en custodia, cuando asi se convenga con el Depositante Directo,
en los términos de la Ley y del presente reglamento de operaciones.

Registrar mediante anotacién en cuenta las transferencias de valores anotados en
Cuentas o Subcuentas de Valores, de acuerdo con las drdenes recibidas de los sistemas
de registro o de negociacidon, otros Sistemas Externos autorizados por la
Superintendencia que se interconecten con el Sistema Administrado por la Sociedad en
los términos del presente reglamento o por los Depositantes Directos cuando se
cumplan las condiciones de aceptacién en los términos del presente reglamento de
operaciones.

Liquidar las obligaciones transmitidas por los sistemas de registro o por los sistemas de
negociacion y los Sistemas Externos de compensacién y liquidacidn, de acuerdo con las
instrucciones que estos impartan bajo su responsabilidad al sistema de compensacién y
liguidacion administrada por la Sociedad.
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VL. Registrar mediante anotacién en cuenta las medidas cautelares impartidas por las
autoridades competentes respecto de los valores atendiendo los procedimientos y
normas establecidas.

VIl.  Actuar como secuestre y ordenar el remate de los valores cuando asi lo disponga
autoridad competente.

VIIl.  Anotar las restricciones al dominio y otras garantias sobre los valores en los términos
sefialados por la Ley y el Reglamento de Operaciones. Las garantias que estén afectas
al cumplimiento de las operaciones sobre valores gozaran de la proteccién establecida
en la ley en los términos previstos en el presente reglamento.

IX. Dar acceso a los Depositantes Directos sobre los movimientos de las cuentas por ellos
administradas, de tal forma que les permitan a los Depositantes Directos generar los
informes que requieren en relacién con sus valores y derechos propios, como con
aquellos pertenecientes a sus Depositantes Indirectos, para el control de sus cuentas.
La sociedad igualmente permitira el acceso a los depositantes indirectos de consultar el
movimiento de sus valores a través de su pagina web en los términos que se sefiale en
el instructivo que sobre el particular se expida.

X. Expedir a solicitud de los Depositantes Directos los certificados para el ejercicio de los
derechos patrimoniales o sociales sobre los valores en custodia y derechos registrados
mediante anotacidn en cuenta, y expedir de oficio las constancias de depdsito, en los
términos y caracteristicas sefaladas en la ley y en el presente Reglamento de
Operaciones.

XI. Liquidar las obligaciones bajo la modalidad que se trasmita en el sistema de
compensacion y liquidacion de valores administrado por la Sociedad, por los sistemas
de registro o de negociacion u otros Sistemas Externos de compensacién y liquidacion
de operaciones autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia
interconectados con el Sistema Administrado por la Sociedad, en los términos del
presente reglamento.

Xll.  Cuando se trate de entidades que estén sometidas a la vigilancia y control de la
Superintendencia, o de entidades publicas del nivel territorial y nacional que estén
legalmente facultadas para utilizar sistemas de negociacion para realizar sus
operaciones de tesoreria, de entidades del exterior que desarrollen actividades en el
sistemas de compensacioén y liquidacidn de pagos y de valores del respectivo pais, asi
como los organismos internacionales y los banco centrales del exterior, se les aplicara
la reglamentacidn sobre compensacion y liquidacidén seialada por la Ley 964 de 2005.
En caso contrario, cuando se trate de entidades distintas a las anteriores, la
compensacién y liquidacion de operaciones sera en los términos que las partes
acuerden, bajo la regulacién ordinaria correspondiente.

CAPITULO II.- DE LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LA OFERTA O CONTRATO DE SERVICIOS
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Articulo 20.- Obligaciones generales de la Sociedad

En desarrollo del servicio de depdsito y custodia de valores, la Sociedad tendra las siguientes
obligaciones generales:

VI.

VII.

Vil

XI.

XIl.

Establecer mecanismos que garanticen una informacion clara, transparente y objetiva a
los Depositantes Directos, los cuales estan consignados en el reglamento.

Establecer los estandares operativos y técnicos con que cuenta la Sociedad y aquellos
con que deberan contar los Depositantes Directos segun se trate de las entidades
previstas en el literal i) del articulo 2.12.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o de entidades
que utilizan los servicios de depdsito centralizado de valores.

Garantizar la trazabilidad de la informacién y su confidencialidad a través de medidas
gue protejan la informacidn recibida y prevenir su modificacidn.

Contar con instalaciones y sistemas que permitan preservar la seguridad fisica e
informdtica que garanticen la salvaguarda de los intereses confiados por los
depositantes.

Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad
informatica que permitan dar continuidad del registro de la operacién.

Suministrar permanentemente a los Depositantes Directos la informacién sobre los
valores en depdsito y de las operaciones anotadas en cuenta.

Definir la politica general en materia de cobro de tarifas y los mecanismos de
informacidn a los Depositantes Directos.

Velar porque la actuacién de los depositantes ante la Sociedad se cifia a prescripciones
legales y del presente reglamento.

Contar con un sistema de administracion de Riesgos operativos en los términos
sefialados por la Superintendencia.

Llevar un registro de las personas que hayan sido autorizadas por los Depositantes
Directos para entregar y recibir valores fisicos y documentos a nombre de ellos.

Velar por el cumplimiento de las normas sobre Prevencién y Control del Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo.

Informar previamente mediante instructivo a los depositantes y emisores del mercado
los cambios en los sistemas o en los procedimientos operativos que tengan impacto en
su actividad.
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Articulo 21.- Obligaciones particulares sobre las funciones autorizadas a la Sociedad por la

Superintendencia

Las obligaciones particulares de la Sociedad relacionadas con sus funciones seran las siguientes:

21.1. Custodia de valores

Custodiar y conservar los valores entregados en depésito en forma fisica o electrdnica.

Mantener reserva sobre la informacién en los términos sefialados por la ley, las normas
que regulen la materia y el presente reglamento de operaciones.

Aplicar el procedimiento del manual de prevencién y control del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo.

Notificar al emisor el ingreso al depdsito de valores emitidos fisicamente y del estado

Tomar las medidas necesarias para controlar los riesgos asociados a la custodia de los
valores fisicos en bdveda y en custodia electrénica mediante anotacion en cuenta.

Restituir los valores depositados con otros de las mismas condiciones financieras para
lo cual podra endosar y entregar valores respaldados o en soporte fisico del mismo
emisor, clase, especie, valor nominal y demas caracteristicas financieras.
Excepcionalmente, la anterior obligacién se cumplird entregando los mismos valores
inicialmente depositados. Emitir las constancias de depésito de los valores ingresados o
emitidos primariamente mediante anotacidn en cuenta.

Expedir los certificados que solicite el depositante indirecto directamente o a través de

V.
en que los mismos son recibidos
V.
VI.
VII.
su Depositante Directo.
VIII.

Suscribir los contratos de custodia y Subcustodia que considere convenientes para el
desarrollo de su actividad y ejercer el control y monitoreo permanente de los bienes
bajo su administracidn.

21.2. Registro de gravamenes, embargos y secuestro y remates

Aplicar el procedimiento interno establecido en el Sistema de Gestion de la Calidad, para
el registro de 6rdenes de embargo, desembargo y remate.

Aplicar el procedimiento del manual de Prevencion y Control del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo.

Registrar mediante anotacidn en cuenta los gravdmenes y restricciones al dominio de
los valores en custodia que los Depositantes Directos hayan acordado en las condiciones
aqui establecidas, asi como las drdenes de embargo, secuestro y remate impartidas por
autoridad competente. Cuando dichas medidas recaigan sobre titulos nominativos,
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deberd comunicarlas a la entidad emisora para que proceda a la anotacién del embargo
en el libro respectivo.

IV.  Tomar las medidas necesarias para que el remate de los valores se realice al mejor
precio del mercado y eficiencia en el proceso.

21.3. Administracion de valores

l. Ejercer, por delegacion de los Depositantes Directos, los derechos patrimoniales
directamente ante el emisor a través de los certificados de derechos patrimoniales, en
las condiciones de emision acordados en el reglamento de colocacién o en el que haga
sus veces. La forma de cobro se sefialara en los instructivos que la Sociedad expida con
este fin.

1. Consignar los recursos correspondientes al ejercicio de los derechos patrimoniales en
las cuentas de depdsito de fondos registradas por los Depositantes Directos para tal
fin.

M. Entregar al Depositante Directo los certificados para el ejercicio de sus derechos que
resulten procedentes de conformidad con el presente Reglamento.

IV.  Aplicar el procedimiento del manual de prevencién y control del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo.

V. Identificar, por solicitud del Depositante Directo, ante los establecimientos de crédito
las cuentas corrientes o de ahorros exentas del gravamen a los movimientos financieros
que éstos destinen para canalizar los flujos de fondos derivados del ejercicio de los
derechos patrimoniales de los valores depositados.

Ademas de lo anterior, tratdndose de valores en custodia internacional, ejercer los derechos
incorporados en los valores custodiados a través del custodio o custodios internacionales,
depdsitos de valores de otros paises interconectados y depdsitos internacionales de valores,
efectuando el pago de la manera establecida para el manejo internacional, todo ello con
sujecion a las normas cambiarias y tributarias aplicables.

21.4. Derechos Sociales
21.4.1 Asambleas en Colombia

Expedir a solicitud del Depositante Directo, bien sea actuando por cuenta propia o en nombre
de terceros, los certificados para el ejercicio de derechos politicos.

Informar mediante instructivo publicado en la pagina web, al custodio internacional que tiene
la calidad de Depositante Directo en la Sociedad, la celebracién de una Asamblea de un emisor
colombiano, para permitir que los inversionistas extranjeros puedan ejercer sus derechos
sociales en la correspondiente Asamblea directamente o a través de apoderado.
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Colocar a disposicidén de los Depositantes Directos los formatos de poderes para asambleas de
los accionistas a través de un apoderado en Colombia, y las condiciones de la votacidn en la
asamblea bajo el servicio de canalizacién de votos, cuando asi sea procedente.

21.4.2 Asambleas en el exterior.

Informar a sus Depositantes Directos a través del sistema que se administra por la Sociedad,
cuando tenga conocimiento por parte del custodio internacional que administre la posicion de
la Sociedad, sobre la celebracion de la asamblea de accionistas que se celebre en entidades del
exterior. Lo anterior, con el fin de que se coloque a disposicidn de los accionistas y éstos puedan
participar directamente o a través de un apoderado en el pais en donde la Asamblea tenga lugar,
asi como el ejercicio de los derechos y los tiempos en que se debe remitir la informacién.

Disponer de un mecanismo que permita la canalizacidn de las decisiones sobre los puntos de la
agenda de la respectiva Asamblea, a fin de que los inversionistas impartan sus instrucciones a
través de sus Depositantes Directos y se trasmitan al custodio internacional o al apoderado que
la Sociedad designe para actuar en las Asambleas Generales de Accionistas de Emisores en el
extranjero.

Expedir certificados de derechos sociales de los inversionistas colombianos titulares de valores
extranjeros destinados a permitir su participacion directa en las Asambleas que se celebren en
el pais de origen de la emisién o por medio de apoderado, siempre que este procedimiento se
encuentre previsto por la legislacion del respectivo pais.

21.5. Compensacion y liquidacion de valores

Establecer los criterios de acceso para los participantes en condiciones objetivas, publicas,
equitativasy transparentes de acuerdo a lo previsto en el literal b) del articulo 2.12.1.1.2 y en
el articulo 2.12.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o la norma que la modifique o sustituya, para
aquellas entidades que puedan compensar y liquidar en los sistemas de compensacién y
liquidacion.

Recibir y aceptar la transmisién de instrucciones de transferencia de los valores que de los
sistemas de registro o realizadas en los sistemas de negociacion y los Sistemas Externos de
compensacioén y liquidacion de operaciones autorizados para operar por la Superintendencia, de
conformidad con el proceso que se establezca en este reglamento.

Establecer los mecanismos, los procedimientos y controles de riesgos que deberan cumplir las
ordenes de transferencia enviadas al sistema para considerarse aceptadas.

Disponer de sistemas de control para la administracién de los equipos y mantener sistemas de
seguridad tendientes a garantizar el acceso a los sistemas de compensacion y liquidacién
administrados por la Sociedad. De tal manera que se garantice la integridad y confidencialidad
de la informacion y operaciones remitidas por los Depositantes Directos, los sistemas de
registro, los sistemas de negociacidn o por los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion
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autorizados, indicados en el presente Reglamento; asi como la informacién que la Sociedad
remita al Banco de la Republica para la liquidacién de fondos.

La confidencialidad y reserva de la informacidn se mantendrd salvo para los casos de
requerimientos presentados por las autoridades competentes, en los eventos determinados en
la Ley. Tratdndose de operaciones sobre valores extranjeros y donde por ley aplicable sea
requerida la entrega de informacidn, la Sociedad procedera a su cumplimiento en los términos
exigidos en los contratos internacionales. Lo anterior sin desconocer lo previsto por la
normatividad colombiana para el efecto.

Acopiar, conservar y mantener la informacién recibida de los Depositantes Directos en forma
directa y de los sistemas de registro o realizadas en los sistemas de negociacién y suministrar a
las autoridades competentes la informacién que le sea solicitada en relacion con los
Depositantes Directos y sus cuentas.

Establecer los mecanismos que serdn utilizados para la liquidacion de las operaciones de sus
Depositantes Directos en las cuentas de depdsito en el Banco de la Republica y en cuentas de
titulos en los depdsitos centralizados de valores.

Establecer las relaciones e interacciones que tenga el sistema de compensacién y liquidacion de
operaciones sobre valores con otros sistemas de la misma clase, con sistemas de negociacién o
de registro de operaciones sobre valores y con el sistema de pagos, bien sean locales o
internacionales para el adecuado desarrollo de sus funciones.

Informar sobre las obligaciones incumplidas a los Depositantes Directos cuando éstos ordenen
el registro de operaciones en forma directa, a los sistemas de registro, a los sistemas de
negociacién o los Sistemas Externos de Compensacion y Liquidacion de valores autorizados para
operar en el presente Reglamento de Operaciones.

Atender conforme al procedimiento interno las quejas y reclamos que le presenten los
Depositantes Directos, respecto de la anotacién en cuenta de operaciones procesadas
directamente o por instrucciones recibidas de los sistemas de registro, de negociacion o por los
Sistemas Externos de compensacion y liquidacidn, relacionadas con las actividades objeto del
presente reglamento, y tomar medidas necesarias, dependiendo del resultado de la respectiva
investigacion.

Certificar al Depositante Directo y a los Sistemas Externos de compensacién y liquidacién el
incumplimiento de la liquidacion de la operacion, dentro de las veinticuatro (24) horas
siguientes, previa verificacion de los hechos. Lo anterior con el fin de que las partes inicien las
acciones legales pertinentes.

Requerir en cualquier tiempo a los Depositantes Directos, a los sistemas de registro, a los
sistemas de negociacion o a los Sistemas Externos de compensacién y liquidacién, para que
expliquen las operaciones transmitidas directamente al sistema de compensacién y liquidacion
administrado por la Sociedad, cuando quiera que haya necesidad de aclarar cualquier aspecto
de las mismas.
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Identificar ante los establecimientos de crédito las cuentas de liquidacion exentas del gravamen
a los movimientos financieros a los Depositantes Directos autorizados legalmente para ello y
gue éstos destinen a la compensacion y liquidacidn de operaciones sobre valores depositados,
que se efectuard conforme al presente reglamento.

Reportar a la autoridad competente cualquier incumplimiento sobre la administracion de las
cuentas identificadas para la exencidn del impuesto a las transacciones financieras, conocido en
desarrollo de su gestion.

Establecer las reglas y procedimientos para los casos de medidas judiciales y administrativas,
tales como drdenes de cesacidn de pagos, medidas cautelares, érdenes de retencién o similares,
asi como las derivadas de normas de naturaleza concursal, de tomas de posesion, disolucion,
liguidacién o acuerdos globales de reestructuracion de deudas, que tengan por objeto prohibir,
suspender o de cualquier forma limitar los pagos que deban efectuares al sistema.

Tratandose de valores extranjeros en custodia, ademas de las normas aplicables al mercado
local, debera asegurar los mecanismos que le permitan la correcta liquidacidn de las operaciones
internacionales que le sean ordenadas por los Depositantes Directos y las autoridades en los
casos previstos en la ley.

21.6. Administracion del libro de tenedores de valores nominativos
l. Registrar la emisién primaria de las emisiones administradas.
1. Registrar en el libro de tenedores de valores nominativos, cuando a ellos haya lugar, las
operaciones especiales, previa autorizacion del emisor, si no se ha delegado esta funcién

en la Sociedad.

M. Imprimir o grabar electrénicamente el libro de registro de valores nominativos cuando
tenga esta funcion.

Iv. Registrar los pagos de rendimientos, intereses o dividendos, asi como el pago de capital
cuando tenga bajo su responsabilidad la administracién del libro de tenedores de

valores nominativos.

V. Entregar el libro auxiliar de las emisiones fisicas administradas por el emisor conforme
con la estructura definida por la Sociedad para su reproduccién.

VI. Informar a los Emisores sobre las transferencias o cualquier acto que afecte la
circulacidon de los valores. Generar los Informes con destino a la Superintendencia
Financiera de Colombia, cuando quiera que haya asumido esta funcién.

VIL. Las demas que hubiere asumido en virtud de la administracion del libro de tenedores.

Articulo 22.- Obligacion de Reserva
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VI.

VII.

VIII.

La Sociedad solo podra suministrar informacion sobre los depdsitos y demas registros
de operaciones que realice a:

Los Depositantes Directos respecto de sus propios registros de operaciones.
Los depositantes indirectos sobre sus propios registros, cuando a ello haya lugar.

Las autoridades competentes que lo soliciten en los casos previstos por la Constitucion
y la Ley.

Los revisores fiscales y los oficiales de cumplimiento de los Depositantes Directos en
ejercicio de sus funciones.

Los revisores fiscales de la Sociedad en el ejercicio de sus respectivas funciones previa
acreditaciéon de su calidad.

Los sistemas de compensacién y liquidacion internacional con los que se hubiere
suscrito acuerdos de servicio y sea necesario para la ejecucion del servicio.

Para fines estadisticos e informativos la Junta Directiva, con sujecién a lo establecido
por la Constitucién y la Ley, podrd autorizar a la Sociedad para que suministre al
mercado en general informacidn agregada conservando la confidencialidad sobre Ia
informacidon particular o individualizada propiedad de los Depositantes Directos
respecto de los portafolios que administra en posicidon propia o de terceros.

Articulo 23.- Propiedad intelectual sobre las bases de datos administradas

La Sociedad poseera la propiedad intelectual de la base de datos que elabore con base en la
informacion recibida y podra disponer de ella, sin que revele la informacién individual a la que
estd obligado por ley, esto es sin afectar la confidencialidad de la informacion sobre los
portafolios que administran sus Depositantes Directos en posicién propia o de terceros.

En consecuencia, como titular de los derechos morales y patrimoniales de la base de datos que
administra, podra disponer de ésta a titulo gratuito u oneroso, bajo las condiciones que su libre
criterio le dicte, y aprovecharla por medio de imprenta, grabado, edicién, representacion,
traduccién, adaptacién, transmisién por radio, televisidn, o por cualquier medio de
reproduccion o fusion, conocido o por conocer.

Articulo 24.- Obligaciones generales de los Depositantes Directos

Los Depositantes Directos tendran las obligaciones previstas en las disposiciones legales,
reglamentarias, contractuales y, ademas, las siguientes:

Haber aceptado la oferta de servicios presentada por la Sociedad y el contenido del
presente Reglamento.
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VII.

VIII.
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XIV.

XV.

Contar con los estandares y requerimientos técnicos y operativos necesarios para
operar conforme con el presente reglamento de operaciones, los instructivos que sobre
el particular se expidan y las disposiciones contractuales.

Hacer seguimiento permanente a los portafolios administrados a través de los sistemas
de la Sociedad; cerciorarse que se cumpla con la transmisidon de instrucciones de
transferencia de las operaciones a su cargo e informar cualquier inconsistencia sobre
éstas a los contactos de la Sociedad publicados en la pagina web.

Cumplir con las disposiciones pertinentes respecto de la administracién de los valores
de terceros.

Contar con saldo suficiente en valores o dinero, cuando ordene la liquidacién de
operaciones por cuenta propia o de terceros.

Contar con procedimientos que prevengan los riesgos de crédito, de liquidez,
operacional, sistémico y legal.

Capacitar a los empleados que operen el sistema de la Sociedad.

Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad
informatica, para garantizar la continuidad de su operacion.

Participar en los simulacros, pruebas y capacitaciones del plan de continuidad de
negocios que realice la Sociedad.

Asegurar el cumplimiento de politicas y procedimientos acordes con el manual de
prevencion y control al Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de su entidad y
las establecidas por el Reglamento de operaciones por la Sociedad.

Informar a la Sociedad, el mismo dia de conocido, todo gravamen o situacion que afecte
la negociabilidad de los valores en depdsito, asi como todo hecho relacionado con la
pérdida, hurto, fraude o destruccidn de valores en su poder.

Suministrar la informacién sobre operaciones o control al Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo que la Sociedad requiera sobre los Depositantes Indirectos
bajo su administracidn.

Verificar que el alcance del mandato recibido de sus Depositantes Indirectos sea
suficiente en la gestidn de las operaciones que realice por cuenta de estos.

Mantener informados a los depositantes indirectos bajo las condiciones y la
periodicidad acordadas en el contrato de mandato que se haya suscrito, sobre los

movimientos de sus portafolios anotados en cuenta.

Responder por el buen uso, guarda y conservacion de las claves de seguridad asignadas.
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XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

Cumplir fiel y oportunamente las obligaciones asumidas para con la Sociedad a través
del Contrato de Depdsito de Valores y de las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento.

Pagar las tarifas establecidas por la Sociedad dentro de las condiciones aceptadas

Responder como mandatarios ante los Depositantes Indirectos por la custodia y
administracién de los valores que efectlen a través de la sociedad. Los Depositantes
Directos seran responsables ante la Sociedad, ante los Depositantes Indirectos y ante
terceros, por los perjuicios que pudieren llegar a causar en el evento de actuar en la
Sociedad sin poderes vdélidos, vigentes o suficientes.

Asegurar el cumplimiento y difusién de las obligaciones establecidas por los custodios y
subcustodios contratados por la sociedad, en las condiciones de tiempo, oportunidad y
disponibilidad para evitar el incumplimiento de las operaciones internacionales
respectivas.

Articulo 25.- Obligaciones especiales de los Depositantes Directos

25.1. Custodia de valores

VI.

VII.

Entregar fisicamente o en forma electrénica los valores objeto de depdsito, tanto en el
mercado local, como en el mercado internacional.

Endosar en administracién a favor de la Sociedad los valores que serdn entregados en
depdsito, en caso de que el propietario no los haya endosado, conforme al contrato de
mandato

Tener las facultades suficientes cuando actuie por cuenta de terceros y cumplir con las
formalidades legales.

Cerciorarse de la integridad y autenticidad de los valores depositados, asi como de la
identidad del Ultimo propietario del valor o de su mandatario; de la continuidad de la
cadena de endosos, de la inscripcidn del propietario tenedor en los libros del emisor
cuando se trate de valores nominativos fisicos.

Informar a la Sociedad, el mismo dia de conocida, toda situacion que pueda
comprometer su seguridad y solvencia.

Informar a sus mandantes del estado de sus cuentas en la Sociedad en los términos que
regule para el efecto la Superintendencia

Certificar cada vez que abra una cuenta a nombre de una persona juridica o natural el
cumplimiento del reglamento interno de su entidad sobre la Prevencién y el Control del
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, sin perjuicio del seguimiento que deba
hacer en desarrollo del procedimiento del manual de prevencion y control de Lavado de
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Vil

XI.

XIl.

Activos y Financiacién del Terrorismo de la respectiva entidad y las normas legales sobre
el particular durante el desarrollo de su actividad societaria.

Informar a la Sociedad toda reclamaciéon o inconformidad, relacionada con los valores
en depdsito, que le formulen sus mandantes.

Cumplir fiel y oportunamente las érdenes e instrucciones de sus mandantes.

Verificar al ingreso de valores fisicos al Depdsito, que los tenedores anteriores del valor
a cualquier titulo e identificados plenamente en él con el nimero de identificacién
correspondiente y nombre claramente legible, no se encuentren en alguna de las listas
de obligatoria consulta por parte de los depositantes calificadas como publicas
internacionales o locales o tengan medidas de incautacién conocidas en el mercado a
través de un medio publico de informacidn.

Cumplir con las reglas que la Sociedad establezca mediante instructivo para la creacion
y uso de las cuentas dmnibus.

Garantizar que el uso de las cuentas émnibus se ajuste a las condiciones que la Sociedad
establezca mediante instructivo para los casos de liquidacién de operaciones de
inversionistas extranjeros no identificados.

25.2. Administracion valores

VL.

Conciliar con la Sociedad previamente a su recaudo por parte de la Sociedad los
rendimientos, intereses o capital que deban ser recaudados por la Sociedad o cualquier
otro derecho de contenido patrimonial.

Entregar oportunamente la informacion tributaria de sus depositantes Indirectos a la
Sociedad. Entendida esta como aquella que se suministra con la antelaciéon necesaria
para hacerla del conocimiento de la entidad pagadora y, siempre previa al cobro que
adelanta la Sociedad ante el emisor o pagador.

Solicitar los certificados de derechos patrimoniales que requiera para el ejercicio de los
derechos en posicién propia o de terceros

Informar sobre el ejercicio de los derechos cuando lo haga directamente

Abonar en la cuenta de sus depositantes indirectos los recursos recaudados en los
términos del contrato de mandato suscrito y con las normas legales.

Identificar en forma oportuna y bajo las condiciones sefialadas por la Sociedad las
cuentas corrientes o de ahorros donde se abonaran los recursos recaudados por la
Sociedad, tanto en el mercado local como en el internacional.
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VII.

Vil

Administrar en los términos sefialados por los instructivos establecidos por la Sociedad,
cuando ello sea procedente, las cuentas corrientes o de ahorros abiertas para la
administracion de los recursos local e internacional.

Pagar el dividendo equivalente cuando la Sociedad lo cobre en los términos de este
Reglamento.

25.3. Derechos Sociales

Solicitar los certificados para el ejercicio de derechos politicos a la Sociedad para el
ejercicio de los derechos sociales, indicando para el efecto los valores sobre los cuales
pretende que verse el certificado, la fecha en que se vaya a celebrar la asamblea, los
derechos que en la misma se van a ejercer y el tipo de asamblea a llevarse a cabo.

Informar por un medio idéneo a los depositantes indirectos, la celebracién de una
Asamblea de un emisor extranjero o colombiano, para permitir que los inversionistas
colombianos o extranjeros puedan ejercer sus derechos sociales en la correspondiente
Asamblea directamente o a través de apoderado.

Hacer llegar a los Depositantes Directos los formatos de poderes que el emisor ponga a
disposicion de los inversionistas para su participacion a través de un apoderado en la
respectiva Asamblea, y los de proxy voting, si es el estatuto del emisor asi lo prevé.

Comunicar a los Depositantes Directos el diligenciamiento del Proxy voting en el caso en
el que éste sea establecido; consolidar las intenciones de voto de los inversionistas y
remitir los Proxies y el consolidado de las intenciones de voto a La Sociedad, en el evento
en que el instructivo que se emita prevea este procedimiento.

Cumplir con las disposiciones y términos establecidos por la Sociedad a través de
Instructivo para el desarrollo de las asambleas que tengan lugar en Colombia o en un
pais extranjero.

25.4. Compensacion y liquidacion de valores

Confirmar y complementar las operaciones cuando quiera que se trate de operaciones
ordenadas directamente por el Depositante Directo cuando a ello haya lugar, conforme
lo establecido en el articulo 2.12.1.1.5 del decreto 2555 de 2010 y normas que la
modifiquen.

Autorizar los cargos o abonos para la liquidacion que se derive de operaciones
trasmitidas al sistema de compensacién y liquidacidn por los sistemas de registro o
realizadas en los sistemas de negociacion u otros Sistemas Externos de Compensacion y
Liquidacion, en la formay con arreglo a los procedimientos establecidos.

Abrir, cuando tenga acceso a ello, las cuentas de liquidacion en el Banco de la Republica
en los términos del presente reglamento y en las sefialas por el Banco de la Republica
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VI.

VII.

VIII.

Xl

XIl.
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para tal fin, con el propdsito de tener acceso a la modalidad de liquidacién de entrega
contra pago en la prestacién del servicio del sistema de compensacion y liquidacidn.

Autorizar el débito de las cuentas de depdsito que administra directamente en el Banco
de la Republica o a través de un banco liquidador en la modalidad que prevista por la
entidad a través de circular y que sea utilizada conforme al respectivo instructivo
publicado por la Sociedad para adelantar la gestion de liquidacion de recursos en dinero.

Garantizar la disposicién de recursos y valores suficientes para la liquidacién de las
ordenes recibidas de los sistemas de registro, sistemas de negociacién y Sistemas
Externos de compensacion y liquidacion de operaciones y aceptadas en los términos del
reglamento y manuales de operaciones.

Certificar que cuenta con un sistema de administracidn del riesgo operacional y para la
administracién y prevencién al Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

Certificar que cuenta con planes de contingencia y de continuidad del negocio, asi como
de la administracidn riesgos en los términos que reglamenta la Superintendencia.

Identificar las cuentas exentas en los términos autorizados para efectos tributarios en
los términos que sefiala la Sociedad mediante instructivo.

Suministrar a la Sociedad, a la auditoria o a las autoridades de inspeccidn y vigilancia,
con la periodicidad que éstas determinen, la informacidn que requieran en relacidn con
las transacciones que hayan sido objeto de liquidacién.

Designar al menos a un representante legal o su delegado a través de poder registrado
en Camara de Comercio, como persona autorizada para el manejo y administracion de
las Cuentas de liquidacién identificadas ante la Sociedad como exentas.

Velar por el estricto cumplimiento de las normas relativas al control del Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo

Establecer mecanismos internos de auditoria y control que permitan a la Sociedad y a
las autoridades de inspeccidén y vigilancia, la verificacion del cumplimiento de las
operaciones ordenadas al sistema que administra la Sociedad, por los sistemas de
negociacién, de registro y los Sistemas Externos de compensacién y liquidacién, cuando
asi lo requiera.

Asumir irrevocablemente y en forma exclusiva, la responsabilidad civil, administrativa y
fiscal en relacién con el origen, manejo, administracidn y destino o giro de los fondos o
recursos monetarios y de los valores que se acrediten y debiten de las cuentas de
liguidacion o de depdsito respectivamente. Se entiende que una vez informadas por un
Depositante Directo las cuentas corrientes bancarias y de ahorros que seran destinadas
a la liquidacidon de las operaciones sobre valores depositados, sera tal Depositante
Directo y/o emisor el Unico sujeto responsable del manejo y administracién de las
mismas, siendo dicha entidad la autorizada para debitar y acreditar tales cuentas.
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Igualmente seran responsables en los mismos términos de las operaciones que se
realicen a través de las cuentas de depdsito del Banco de la Republica.

XIV. Informar inmediatamente a la Sociedad del conocimiento sobre todo hecho que dé lugar
a pensar que ha ocurrido la comisién de cualquier error en el manejo y administracién
de las Cuentas de liquidacion o sobre irregularidades atribuibles a uno cualquiera de sus
empleados en el manejo y administracion de las mismas.

XV.  Aceptar la decision de la Sociedad sobre la suspensién o cancelacidn de las cuentas de
liqguidaciéon que hayan sido identificadas para compensacién y liquidacion, frente a la
comision de actos irregulares, previa decisidon de la Junta Directiva de la Sociedad.

XVI. Tratandose de operaciones de compensacion y liquidacion de valores extranjeros en los
mercados internacionales ordenadas a la Sociedad por los Depositantes en el mercado
local, estos ultimos deberan asegurar la disponibilidad de valores y fondos en los
términos de los reglamentos de operacion de los proveedores del servicio contratados
por la sociedad para garantizar la correcta y oportuna liquidacién de las operaciones
internacionales.

XVII. Las demas obligaciones de certificacién e informacidn previstas en el articulo 14 de este
reglamento.

CAPITULO lil.- RESPONSABILIDADES DE LA SOCIEDAD Y DE LOS DEPOSITANTES DIRECTOS

Articulo 26.- Responsabilidad de la Sociedad

La Sociedad mantendra en forma permanente un monitoreo de los riesgos operativos en que
pueda incurrir la Sociedad en la prestacién del servicio, en esta medida buscard mitigarlos
aplicando las mejores practicas de la industria. Por ello la Sociedad respondera por los perjuicios
directos que cause a los Depositantes Directos hasta por culpa leve en la ejecucién de las
obligaciones derivadas del servicio de Depdsito, descritas en el presente reglamento y en el
contrato de vinculacién, efectivamente prestado.

La Sociedad se exonerara de responsabilidad cuando se presenten cualquiera de los eventos que
configuren caso fortuito o fuerza mayor o cuando su ocurrencia se deba a la culpa exclusiva del
depositante o de un tercero que le impidan cumplir con las obligaciones derivadas de sus
funciones de la custodia de valores, la administraciéon valores, la teneduria de libros, el registro
de gravamenes o embargos y compensacion y liquidacién de valores.

En el evento que se presente una situacién de pérdida por parte de la Sociedad en cumplimiento
de sus obligaciones de custodia fisica, la Sociedad adelantara ante el Emisor la reposicién de
valores, cumpliendo igualmente para el efecto con las normas legales. No obstante, el tramite
que adelante la Sociedad no implicard el reconocimiento de indemnizacién alguna para los
Depositantes afectados cuando haya exoneracion de responsabilidad.

Cualquier conflicto que surja en torno a este proceso, se adelantard conforme con el titulo X-
Disposiciones especiales, capitulo Unico, articulo 93 solucién de conflictos.
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Articulo 27.- Responsabilidad de los Depositantes Directos

Los Depositantes Directos en nombre propio o por cuenta de terceros, asumen frente a la
Sociedad, los demas depositantes y los terceros, responsabilidad por las obligaciones derivadas
de la vinculacion al servicio que la Sociedad presta y regula a través del presente Reglamento de
Operaciones y las normas que lo reglamentan.

Los Depositantes Directos en nombre propio o por cuenta de terceros, asumen frente a la
Sociedad, los demas depositantes y los terceros, responsabilidad por las obligaciones derivadas
de la identificacion del ultimo endosante, de la continuidad de la cadena de endosos tratandose
de valores a la orden y nominativos y de la inscripcion del propietario en los libros del emisor
cuando asi proceda, de la integridad y autenticidad de los valores depositados y de la validez de
las operaciones que se registren con dichos valores.

Por consiguiente, recibido un valor por la Sociedad, el mismo se considerara libre de vicios,
gravamenes o embargos y el Depositante Directo que lo haya entregado respondera de todos
los perjuicios que se causen a terceros.

Asi mismo, cuando el Depositante Directo actie en nombre de terceros ante la Sociedad, serd
responsable de la existencia, vigencia y suficiencia de las facultades contenidas en los contratos
de mandato suscritos con sus mandantes y de la guarda y custodia de los mismos.

En la medida que se constituye una propiedad colectiva sobre los valores en depdsito; los valores
que resulten afectados por autenticidad, integridad o cualquier otro evento que impidan su
circulacién, afectardan en forma proporcional a los poseedores de los valores bajo la
nomenclatura ANNA.

En estos casos la Sociedad anunciard al Depositante Directo el evento, con el fin de que éste
proceda a su saneamiento automatico, esto es, sin que medie pronunciamiento de autoridad
competente; para ello bastard que el Emisor o la Sociedad detecten alguna inconsistencia
relacionada con las obligaciones a las cuales se compromete el Depositante Directo al momento
del ingresar el valor, sefialadas en el Reglamento de Operaciones.

El saneamiento automatico busca preservar la confianza y seguridad que debe existir para un
tenedor de buena fe, en el trafico juridico de valores que circulan a través de sistemas
electrénicos.

En caso del retiro de valores en la condicién anterior, se levantara un acta, donde participardn
un representante del Depositante Directo que ingresd el titulo, otro del Emisor y por la Sociedad
el Auditor General o su Delegado, el Vicepresidente de Operaciones o el Gerente de la respectiva
Sucursal y el Director de Riesgos.

Los Depositantes Directos son responsables antes la Sociedad de las drdenes de transferencia
enviadas y de las operaciones realizadas en el sistema que administra la Sociedad y, por tanto,
ésta no asume ninguna responsabilidad frente a los demas depositantes y terceros por la
realidad, legalidad o cumplimiento de las mismas. En caso de presentarse cualquier reclamacion
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por una orden de transferencia o una operacion realizada en el sistema que administra la
Sociedad, ésta les dard traslado a los depositantes involucrados en la misma para su oportuna
atencién, dando aviso a los Sistemas Externos, de Negociacion o de Registro que hubieran
reportado la operacidn o enviado las ordenes de transferencia derivadas de la misma.

TITULO IV.- DE LOS VALORES ADMISIBLES, DE LOS EMISORES Y SU RELACION CON LA
SOCIEDAD, OBLIGACIONES DE LOS EMISORES Y DE LA SOCIEDAD

CAPITULO I.- VALORES ADMISIBLES

Articulo 28.- Valores, admisibles para Depdsito

La Sociedad podra custodiar y administrar valores, titulos valores de contenido crediticio, de
participacion, representativos de mercancias e instrumentos financieros que se o no inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE-, ya sea que se emitan o negocien
localmente o en el exterior, previa solicitud del emisor o su mandatario, del administrador de la
emision, del custodio en el exterior o del Depositante Directo local o extranjero, en la forma y
condiciones que senale el reglamento del depdsito centralizado de valores. Esta actividad se
ejercerd con estricta observancia de las normas cambiarias y tributarias aplicables.

Las disposiciones relativas a la anotacién en cuenta seran aplicables en lo pertinente a los titulos
valores de contenido crediticio o de participacidn, que reciba en custodia la Sociedad. En este
caso, se entendera que la entrega y/o endoso de los titulos valores se efectuard mediante la
anotacién en cuenta siempre que, en relacidn con el endoso, la orden de transferencia que emita
el endosante cumpla con los requisitos pertinentes establecidos en la Ley. Los titulos valores
indicados en este parrafo conservaran todos los derechos, acciones y prerrogativas propias de
su naturaleza, consagradas en la legislacion mercantil.

La Sociedad debera crear, previamente a la admision de valores o de titulos valores en Depdsito,
las especies en su sistema bajo la metodologia ANNA y sdlo aceptard para depédsito los valores
gue cumplan con las disposiciones legales y con las normas del Reglamento de Operaciones.

Articulo 29.- Ingreso de valores al depdsito

La Sociedad dentro del término maximo de tres (3) dias contados a partir del recibo de los
valores en sus instalaciones o su abono electrénico, verificard los requisitos a que hace mencién
el presente titulo. Los valores se entenderdn admitidos para depdsito una vez la Sociedad surta
el tramite de verificacion definitiva, en los términos descritos en el titulo

V.- de la operacion de la sociedad, Capitulo I. - custodia de valores en depdsito, articulo 33.-
Ingreso de valores y siguientes; momento en el cual los mismos se entenderan admitidos o
rechazados.

La verificacién que adelanta la Sociedad no exime al Depositante Directo de la responsabilidad
legal por el incumplimiento de las obligaciones sefaladas en el articulo 28 de la Ley 27 de 1990,
o normas que en el futuro se expidan y reglamenten el tema, sobre los valores que ingresan al
Depdsito frente a la Sociedad, los adquirentes y terceros. La Sociedad sera responsable de la
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tenencia electrénica de los valores y de la guarda y debida conservacidn de los mismos cuando
ellos hayan sido emitidos fisicamente. Los valores depositados podran mantenerse en custodios
globales o en otras instituciones de guarda, administracién, compensacién y liquidacién, de
acuerdo con los convenios que la Sociedad suscriba al efecto.

Los depésitos de valores custodiados por instituciones con las que la Sociedad hubiere realizado
convenio de prestacién de servicios, se entenderan constituidos cuando los valores se
encuentren acreditados por anotacion en cuenta, en las cuentas abiertas por la Sociedad en la
respectiva entidad.

CAPITULO II. - DE LOS EMISORES Y SU RELACION CON LA SOCIEDAD

Articulo 30.- Relacidn entre el sistema administrado por la Sociedad y los Emisores del Mercado

En desarrollo de su actividad, la Sociedad tendra las siguientes relaciones con los emisores del
mercado

30.1. Ingreso de valores, en circulacién

La Sociedad informara a los Emisores del mercado acerca de la inmovilizacién de los valores
emitidos fisicamente y que se envien para su depdsito, independientemente de su ley de
circulacién y, en consecuencia, de su circulacidn desmaterializada.

La notificacion al emisor se cumplird a través de la constancia de ingreso o de movimiento,
comunicado por un medio idéneo conforme al instructivo que se expida al efecto en el que se
incluirdn las condiciones financieras de los mismos.

El emisor, a partir de la informacidn suministrada por la Sociedad deberd revisar la integridad
del valor recibido y registrar este evento. Una vez recibida la comunicacidn debera hacer saber
a la Sociedad acerca de cualquier inconsistencia de la informacién recibida, utilizando para tal
fin el correo electrdnico que la Sociedad tendra a su disposicién y cuya direccién esta publicada
en su pagina web. El plazo para responder serd dentro del dia habil siguiente después de recibido
el correo remitido por este mismo medio.

La omisidn al tramite de dicha informacion en los términos previstos en el articulo 2.14.3.1.9 del
Decreto 2555 de 2010 o norma que en el futuro lo modifique, acarreara para el emisor o en su
caso al depésito centralizado de valores la inoponibilidad, segin corresponda, y por lo tanto la
entidad que no recibid la correspondiente informacidon se liberara de la responsabilidad que
pueda derivarse de tal circunstancia.

Durante este término maximo tres (3) dias, los valores permaneceran bloqueados y en
consecuencia no podran circular. Cualquier negociacidon que se hiciera sobre los mismos solo

tendra efecto a partir de su registro por anotacién en cuenta.

30.2. Transferencias, gravamenes y embargos por anotacion en cuenta
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Cuando se trate de emisiones de valores nominativos fisicos, la Sociedad informard a los
emisores los eventos que modifiquen de cualquier forma su circulacién con el fin de éstos
controlen la informacidn sobre los registros realizados mediante anotacién en cuenta.

30.3. Procesos de globalizacion de valores en depdsito

La Sociedad podrd, tratdndose de valores fungibles mantenidos en depdsito, solicitar a los
Emisores que los mismos se acumulen en uno o mas titulos. Para estos efectos, la Sociedad
enviard a los Emisores los valores anulados por globalizacién con el propdsito de evitar su
negociabilidad en el mercado. Similar mecanismo se usara cuando se trate de fraccionar valores
que hubieren sido acumulados en un sdlo titulo, remitiéndolos al emisor con el sello de anulado
por fraccionamiento.

Los Emisores deberan proceder a la acumulacién o al fraccionamiento a solicitud de la Sociedad.
Dicha acumulacién o fraccionamiento deberd producirse dentro de los tres (3) dias siguientes a
la respectiva solicitud.

30.4. Certificados de valores en depdsito

Es el documento de legitimacidn mediante el cual el depositante acredita la tenencia sobre
valores en depdsito, se expedira por la Sociedad a solicitud del Depositante Directo de
conformidad con el registro en cuenta. Su caracter es meramente declarativo, presta merito
ejecutivo, pero no podra circular ni servird para transferir la propiedad de los valores.

Los certificados cualifican a quien figura en los mismos como la persona legitimada para el
ejercicio de los derechos incorporados en el valor depositado. Dichos certificados constituyen
documentos probatorios que acreditan y evidencian el contenido de los registros en cuenta. Por
consiguiente, no podran ser utilizados para actos diferentes al ejercicio del derecho incorporado
en los valores depositados.

Los certificados se podran expedir en soporte fisico o electrénico, para lo cual la sociedad
expedird un instructivo publicado en la pagina web de la sociedad, donde se informe a los
Depositantes Directos la forma en que se solicitan y las condiciones en que se expedira. En todo
caso, la informacién que contenga los certificados, deberan incluir como minimo los datos
establecidos en el articulo 2.14.4.1.2. del Decreto 2555 de 2010 o normas que en el futuro lo
modifiquen

30.5. Certificados para el ejercicio de derechos sociales

Cuando se expida un certificado para ejercer los derechos incorporados en acciones o en bonos
en una asamblea de accionistas o de tenedores de bonos, la Sociedad se abstendra de registrar
transferencias sobre tales titulos, mientras no se le restituya el certificado, o sea informado por
la sociedad emisora o por el representante de los tenedores de los bonos que la asamblea se
realizo.

Cuando el Depositante Directo, bien sea actuando por cuenta propia o en nombre de terceros,
solicite certificados para el ejercicio de derechos politicos debera solicitar a la Sociedad la
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expedicién del certificado para el ejercicio de los derechos sociales, indicando para el efecto los
valores sobre los cuales pretende que verse el certificado, la fecha en que se vaya a celebrar la
asamblea, los derechos que en la misma se van a ejercer y el tipo de asamblea a llevarse a cabo.

La certificacién que sea expedida en este sentido, tendra validez Unicamente para el ejercicio de
los derechos en una sola asamblea, incluyendo las sesiones que tengan lugar por suspensiones
de la misma.

Tratandose de valores extranjeros en custodia en la sociedad, esta obtendra los certificados para
el ejercicio de los derechos de voto en el mercado internacional a través de los custodios,
depdsitos de valores de otros paises interconectados y depdsitos internacionales de valores.

30.6. Certificados para Ejercicio de Derechos Patrimoniales

Los certificados para el ejercicio de los derechos patrimoniales seran presentados ante el Emisor
directamente por la Sociedad cuando preste el servicio de administracién de valores o a través
del tenedor cuando el Depositante Directo no cuente con el servicio de Administracion de
Valores.

El pago por parte del emisor se entendera satisfecho al recibo de los recursos por parte de la
Sociedad en los términos que esta ultima hubiere informado en su cobro.

En el evento que el Depositante Directo o indirecto ejerzan el derecho patrimonial, serd el
emisor quien informe a la Sociedad sobre el ejercicio del mismo para que éste ultimo haga la
anotacién correspondiente, esta comunicacién debera surtirse a través de los contactos y
correos electrénicos que la sociedad publique en su pagina web. En el evento en que el emisor
no lo hiciere, toda orden de transferencia debera ir acompafiada del respectivo certificado con
el fin de que el depdsito lo cancele o en su defecto el Depositante Directo manifestara por escrito
que se ejercieron los derechos, con base en lo cual el depdsito hara la anotacion
correspondiente.

Estos certificados serdn también los que legitimen al Depositante Directo frente a las
autoridades competentes, cuando conozcan sobre cualquier litigio que se origine sobre los
mismos.

30.7. Sustitucién de Valores Depositados

Todo Emisor estard obligado a sustituir los valores depositados en la forma que le solicite la
Sociedad, dentro de los tres (3) dias siguientes a la respectiva solicitud, bien sea para el
adecuado manejo de los mismos o para atender las solicitudes de retiro de dichos valores de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

30.8. Reposicion de Valores Depositados
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En caso de pérdida, destruccidon, extravio o hurto de valores depositados, la Sociedad podra
solicitar a la entidad emisora la reposicién de los mismos, para lo cual otorgara caucién
competente en los términos que le fije las normas legales sobre el particular.

30.9 Prorrogas

Todo emisor esta obligado a registrar en el soporte fisico del valor las condiciones de la prérroga
de la emisidn original segun las normas legales, para lo cual la sociedad remitira el soporte al
emisor respectivo, obligdndose éste a devolverlo a la Sociedad dentro del término establecido
mediante instructivo publicado en la pagina Web. Tratdndose de valores desmaterializados, la
prorroga se instruird por el emisor a la Sociedad a través del sistema que ésta administra y
constara en la anotacién en cuenta respectiva.

30.10 Reinversiones

Todo emisor estd obligado a emitir las nuevas condiciones financieras acordadas con el
Depositante Directo derivadas del proceso de reinversidn, para lo cual la Sociedad remitird el
soporte o respaldo fisico inicial con sello de cancelado al emisor respectivo si los hubiere.

Para estos casos el Depositante Directo debera informar su voluntad en tal sentido, a través del
sistema y antes del recaudo de la inversién que se vence, para el efecto informard las
condiciones acordadas con el emisor sobre la nueva inversion.

El emisor expedird en forma desmaterializada la nueva inversién, a través del sistema, para
abonarla a la cuenta o subcuenta del titular depositante, satisfaciendo de esta manera sus
obligaciones de pago de derechos sobre valores depositados.

Cuando exista diferencia a favor del depositante entre el valor emitido y los recursos
provenientes de la cancelaciéon de los derechos, el emisor pagard la diferencia a favor del
depositante a través del servicio de administracién valores.

30.11 Eventos corporativos

Cuando quiera que el emisor realice un evento corporativo (fusiones, escisiones, venta de
activos, liquidaciones, entre otros) y tenga la emisién en depdsito, debera cumplir con el total

de las formalidades legales (Autorizacidn del ente de supervisidn, escritura publica, registro en
camara de comercio, entre otros) para que la Sociedad adelante el proceso a que haya lugar.

CAPITULO IIl.- OBLIGACIONES DE LOS EMISORES FRENTE A LA SOCIEDAD Y DE LAS
OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD FRENTE A LOS EMISORES

Articulo 31.- Obligaciones de los Emisores

31.1. Obligaciones generales de los emisores
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Los emisores tendrdn las obligaciones previstas en las disposiciones legales y las siguientes con
independencia de tener la calidad de Depositante Directo de una emisién:

VI.

VII.

Vil

Xl

Pagar de manera oportuna y mediante transferencia electrénica de fondos en cuentas
de depdsito en el Banco de la Republica los derechos patrimoniales ejercidos
directamente por la sociedad. El pago debera ir acompaiiado de la informacion clara y
exacta del monto total cancelado discriminando los descuentos de ley, cuando la
Sociedad no actle como agente tributario. Los emisores tendran hasta el dia del
vencimiento dentro del horario sefialado por la Sociedad, informado previamente
mediante instructivo que estara publicado en la pagina web de la sociedad.

Informar a la Sociedad, el mismo dia de conocido, todo gravamen, incautacion o
embargo de autoridad competente sobre valores en depdsito, de la pérdida, robo,
destruccién, hurto, fraude, o cualquier otra novedad que se presente en relacion con los
valores emitidos por ellos.

Informar en forma oportuna, dentro de las condiciones legales, los eventos corporativos
gue puedan afectar la circulacién de la emisidn en depdsito.

Prestar a la Sociedad toda la colaboracidn que ésta le solicite y que tenga por objeto la
prestacion segura y oportuna de los servicios a su cargo o el ejercicio de sus
responsabilidades y deberes.

Informar sobre la orden que pese sobre titulos fisicos que puedan estar involucrados en
cualquier proceso de extincion de dominio o de Lavado de Activos o de Financiacion del
Terrorismo y que no se encuentren en depdsito pero que puedan llegar a estar en él.

Remitir a la Sociedad la informacidon que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia como necesaria para la ejecucion de sus funciones que desarrolla la Sociedad.

Sustituir los valores depositados en la Sociedad en la forma en que esta se lo solicite.

Atender las solicitudes de reposicion de valores depositados que le formule la Sociedad.

Atender, verificar y registrar cuando sea del caso, toda la informacién que la Sociedad
le suministre en relacidn con los valores depositados en la Sociedad, en los términos
contenidos en el presente Reglamento y en los instructivos que se emitan para tal fin.

Cumplir con el procedimiento interno establecido por el manual de prevencién y control
de Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo de la entidad.

Cumplir con las condiciones sefialadas por el Banco de la Republica en las circulares
externas para el uso de las cuentas de depdsito y los instructivos que sobre el particular
imparta la Sociedad para adelantar aquellas operaciones que requieran de la liquidacién
de fondos El pago podra ser efectuado directamente por la entidad responsable del
mismo a través de su cuenta de depdsito en el Banco de la Republica cuando tenga
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acceso a este servicio o a través del banco liquidador con el fin efectuar la liquidacién
de la operacién.

Xll.  Garantizar la disposiciéon de recursos suficientes para la liquidacidon de las drdenes
impartidas

31.2. Obligaciones especiales de los emisores de valores

Cuando los emisores hayan depositado la emisién en la Sociedad, amparada a una oferta de
servicios se obligaran a:

l. Informar a la Sociedad las colocaciones individuales y anulaciones que afecten el titulo
global ya sea directamente o a través de los colocadores designados al efecto.

1. Entregar a la Sociedad para su depésito, el titulo global fisico o electronico que
represente los derechos de la emisidn de los titulos en la cuantia necesaria para atender
la expedicion mediante el sistema de anotaciones en cuenta a los suscriptores que
adhieran al reglamento de colocacién, tales titulos deberdn reunir los requisitos
previstos en la ley.

. Suministrar a la Sociedad en el dia de la suscripcién de la siguiente informacién de los
suscriptores:

Suscriptor

Fecha de emisidn

Fecha de expedicién

Fecha de vencimiento

Monto colocado en nimero de unidades (cuando haya lugar)
Valor de la unidad a la fecha (cuando haya lugar)
Depositante Directo al cual estd asociado el suscriptor.
Monto de la inversion

En caso de ser Depositante Directo indicar tal circunstancial.
Ciudad de residencia

Direccién y teléfono.

Iv. Entregar a la Sociedad el libro de tenedores electrénico o fisico debidamente registrado
y foliado ante la cdmara de comercio simultdneamente con el titulo global que respalde
la emision.

V.  Garantizar la disposicion de valores y cupo de emision suficientes para la liquidacidn de
las 6rdenes impartidas de emision primaria de valores por anotacion en cuenta.

VI.  Verificar la liquidacion previa (o preliquidacién) de los derechos patrimoniales que la
Sociedad envia en los términos de los numerales IV al IX del articulo 32 de este
Reglamento, e informar a la Sociedad los cambios que deben realizarse en la misma en
forma previa al pago de los mencionados derechos.
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VIL. Enviar a la Sociedad en medio fisico o electrénico la liquidacién definitiva de los
derechos patrimoniales sobre los valores en depdsito y el valor de los abonos realizados
a los respectivos beneficiarios, después de descontar los montos correspondientes por
concepto de impuestos cuando ello proceda, en el evento que la Sociedad no actue
como agente tributario. Con el envio de la liquidacién definitiva y el dinero y/o valores
a pagar y/o entregar, el emisor asume la responsabilidad sobre el contenido de la
misma.

VIIL Informar de cualquier eventualidad que dada su relevancia pueda afectar la emision en
circulacién

IX. Entregar a la Sociedad los soportes de la informacién que disponga la ley para la
circulacion de los valores.

X. Designar un funcionario con capacidad decisoria, como responsable de atender los
requerimientos formulados por la Sociedad, con el propdsito de que se adelanten
eficazmente las obligaciones derivadas del depdsito de emisidn.

XI. Cumplir con las leyes y los procedimientos establecidos en el manual de prevencién y
control al Lavado de Activos o Financiacidn del Terrorismo de la respectiva entidad
emisora.

Articulo 32.- Obligaciones especiales de la Sociedad frente al Emisor
La Sociedad se obliga al registro de las siguientes actividades sobre la circulacion de valores:

l. Registrar el macrotitulo o titulo electrénico representativo de la emisién, cuando
hubiere habido una orden de emitir en forma desmaterializada, previo el cumplimiento
de vinculacién del emisor a través del contrato de Depdsito de emisiones. El registro del
macrotitulo comprende el registro contable de la emisidn, la custodia, administracion y
su control, lo cual incluye el saldo circulante de la emisidn, monto emitido, colocado, en
circulacidn, cancelado, por colocar y anulado de los titulos emitidos. El titulo global asi
registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.

1. Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre la circulacién bajo el mecanismo de
anotacién en cuenta sobre los siguientes actos:

La colocacion individual de los valores emitidos.

Las operaciones sobre valores anotados en cuenta o subcuentas de depdsito.

La anulacién de los derechos de los valores emitidos de acuerdo con las érdenes que
imparta el emisor, en los términos el reglamento de colocacién

Las actas de expedicion o anulacidon de los derechos anotados en cuentas de
depdsito.

Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los valores
seguirdn el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones del
Deposito.
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VI.

VII.

Vil

Xl

Cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones
en cuenta a favor de los respectivos beneficiarios cuando éstos tengan el servicio de
administracién valores.

Para tal efecto, la Sociedad pondra a disposicién del emisor dos (2) liquidaciones (una
previa y otra definitiva) de los fondos que debera pagar respecto de los valores en
depdsito:

Pondra a disposicién una liquidacidn previa (o preliquidacién) de las sumas que deben
ser giradas por el emisor, para su verificacion, dentro de los cinco (5) dias anteriores al
vencimiento de la obligacién de pago. Esta debera sustentarse indicando el saldo de la
Emision que circula en forma desmaterializada y la periodicidad de pago de intereses
que eligié cada tenedor o las condiciones de pago si se trata de titulos de participacidn.

El emisor verificara la preliquidacién elaborada por la Sociedad y acordara con ésta los
ajustes correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes
tanto la Sociedad como el emisor se remitirdn a las caracteristicas de la emision
establecidas en el documento autorizado por el drgano competente, cuando sea el caso,
en el reglamento de colocacién y en las consideraciones del contrato de depdsito de
emisiones que se suscriba con la Sociedad.

Posteriormente la Sociedad, dentro de los dos (2) dias anteriores al pago, pondra a
disposicion del Emisor una liquidacién definitiva sobre los valores en depdsito
administrados a su cargo, mediante un certificado global para el ejercicio de derechos
patrimoniales donde se relacionen en forma discriminada los vencimientos
correspondientes a esa fecha.

Informar a los depositantes y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento
del pago de los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos
derechos, cuando quiera que el emisor no provea los recursos, con el fin de que éstos
ejerciten las acciones a que haya lugar.

La Sociedad no asumira ninguna responsabilidad, cuando el Emisor no provea los
recursos para el pago oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la
informacidn que éste o los Depositantes Directos le suministren, derivados de las
ordenes de expedicién, suscripcidn, transferencias, gravamenes o embargos de los
derechos sobre los valores en depésito

Llevar el libro de tenedores en los términos establecidos en el Reglamento de
Operaciones o en las normas legales que se ocupen del tema.

La teneduria de libros en un depdsito centralizado de valores, se cumple con la
anotacién en cuenta de las transferencias sobre valores y serd constitutiva del
respectivo derecho, conforme lo sefialan los articulos 12 de la Ley 964 de 2005 vy
2.14.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010. En consecuencia, la creacidon, emisién o
transferencia, los gravdmenes y las medidas cautelares a que sean sometidos vy
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cualquiera otra afectacion de los derechos contenidos en el respectivo valor que circulen
mediante anotacidn en cuenta, se perfeccionara mediante la anotacién en cuenta.

Xll.  Quien figure en el sistema que administre la Sociedad serd el legitimo titular del valor al
cual se refiera dicho registro y podrd exigir de la entidad emisora que realice en su favor
las prestaciones que correspondan al mencionado valor.

XIll. El libro de registro de tenedores reflejard el saldo al fin de cada ejercicio, que tendra en
cuenta las anotaciones en cuenta sobre las operaciones ordenadas por los sistemas de
registro, de negociacion o directamente por los depositantes cuando a ello haya lugar,
cuyo detalle se llevara en auxiliares que contengan la base de datos histdrica de los
movimientos.

XIV. El registro en el libro de tenedores que lleve la Sociedad se complementard con la fecha
y hora del registro, el nombre del titular, movimiento y saldo de la posicidon de valores
en depdsito. Respecto de los embargos y garantias, se registrard el monto, el
beneficiario, fecha en que se levantara la medida si es procedente, su extensidon y de ser
el caso, la autoridad competente que ordend la medida junto con los datos del oficio
gue sirvié de base.

XV. Remitir informes mensuales al emisor cuando tenga servicio de emisidn
desmaterializada, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al cierre del mismo
sobre:

1. Los pagos efectuados a los tenedores legitimos de los derechos sobre los valores
Los saldos de la emisidon depositada.

3. Las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente, las cuales afectan el
limite circulante de la emision.

XVI.  Actualizar el monto del titulo global o titulos globales depositados, por encargo de la
sociedad emisora, a partir de las operaciones de expedicidn, cancelacion al vencimiento,
anulaciones y retiros de valores del depdsito, para lo cual la sociedad administradora
tendra amplias facultades.

TITULO V.- DE LA OPERACION DE LA SOCIEDAD

CAPITULO I. - CUSTODIA DE VALORES EN DEPOSITO.

Articulo 33.- Ingreso de valores

El ingreso de los valores al depdsito podra ser fisico o electréonico. Cuando se trate de ingreso de
valores fisicos el Depositante Directo debera cumplir con las formalidades del endoso en
administracion a favor de la Sociedad y la entrega de los valores en los términos sefialados para
el efecto en la Ley y desarrollados en el presente Reglamento de Operaciones.
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Cuando los valores sean desmaterializados y circulen en forma desmaterializada en otros
depdsitos, locales o extranjeros, el ingreso se validard a partir de la certificacién o abono en
cuenta a la cuenta de la Sociedad, por drdenes impartidas por el Depositante Directo a la
Sociedad para que instruya al custodio donde se encuentren los valores sobre su cambio de
cuenta entre depdsitos o sistemas de compensacién y liquidacién segun sea el caso.

En principio, la Sociedad solo recibira valores libres de gravdmenes, embargos y cuyos derechos
vencidos hayan sido ejercidos por su tenedor, no obstante, la Sociedad podra establecer
mediante instructivo la forma como recibira valores cuando tengan pendientes el ejercicio de
derechos patrimoniales, o limitaciones a la circulacidn tales como gravdmenes o embargos entre
otros; para ello, establecera los mecanismos necesarios con el emisor que permitan la mitigacion
de los riesgos operacionales relacionados con el cobro y pago de dichos derechos vencidos, asi
como el proceso de ingreso de los valores con limitaciones a la circulacién, los cuales deberan
ser certificados por el emisor previo el ingreso y aceptacion del valor a custodiar.

En los casos en que la Sociedad reciba valores que tengan restricciones al dominio en su
circulacion, tales como prendas, usufructos; se requerira por parte del emisor o del Depositante
Directo, que se entregue a la Sociedad, copia de los documentos que contengan los actos que
las soportan, con el fin de validar las condiciones en que debe producirse la literalidad de Ia
circulacion. De no recibirse las mismas, la Sociedad no responderd por actos o hechos anteriores
a su depdsito por anotacion en cuenta.

Articulo 33.1- Traslados de titulos en virtud de constitucidon, cancelacion de ADR y
reclasificacion de multifondos. Cuando con posterioridad al ingreso de valores en depdsito se
soliciten traslados entre cuentas inversionistas y cuentas para la administracion de ADR o entre
las cuentas de los fondos de riesgo conservador, moderado y de mayor riesgo administrados por
un Administrador de Fondos de Pensiones, la Sociedad anotara en cuenta, previa instruccién del
Depositante Directo, quien deberd remitirlo a través del sistema administrado por esta.

Efectuado el traslado, el Depositante Directo debera realizar el cambio de depositante al
Administrador de ADR o viceversa, en caso que tales calidades no sean concurrentes en el mismo
Depositante Directo.

Articulo 34.- Procedimiento de ingreso de valores

XVII. El Depositante Directo, cuando se trate de emisiones fisicas, deberd transcribir el
contenido literal del valor y validar en el sistema de informacidn electrénico de la
Sociedad los datos correspondientes a cada valor, segun formato de captura del sistema.

XVIII. Los valores ingresados electronicamente seran registrados en la cuenta del depositante
en un registro provisional denominado "Valores por Verificar", condicionado a la
entrega fisica de los valores y a su posterior revision y verificacién por parte de la
Sociedad. Este registro provisional no afectara los saldos disponibles de las cuentas de
los depositantes en la Sociedad.

XIX. Efectuado el registro electrdnico provisional, el Depositante Directo debera remitir a la
Sociedad dentro del dia habil bancario siguiente a dicho registro, segin se trate de la
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ciudad de Bogota, o dentro de los dos dias habiles bancarios siguientes, segun se trate
de otras ciudades, los valores fisicos correspondientes.

XX.  Tratdndose de valores fisicos que se encuentren fuera del territorio nacional, el plazo
para su entrega si fuere procedente sera fijado mediante instructivos de la Sociedad. De
no recibirse los valores en los plazos establecidos, la Sociedad procedera a anular la
operacion de ingreso y el Depositante Directo deberd realizar nuevamente dicho
tramite.

XXI. Cuando los valores que se reciban se encuentren circulando en forma desmaterializada
en otros depdsitos o entidades homdlogas que ejerzan funciones de custodia, el ingreso
se validara con la entidad correspondiente a partir de las instrucciones que imparta el
Depositante Directo, informando para el efecto el detalle que requiera la Sociedad para
adelantar las mismas. El cambio de depositante entre depdsitos se adelantard en los
términos que seiale el reglamento de operaciones de la respectiva entidad donde se
encuentren depositados los valores.

34.1. Ingreso de valores fisicos

En el caso de valores que circulen en soporte fisico, los Depositantes Directos entregaran en las
oficinas de la Sociedad los valores debidamente endosados en administraciéon a favor de la
Sociedad y certificard el cumplimiento del procedimiento establecido en el Manual de
Prevencion y Control del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo de la respectiva
entidad, que incluira la verificacion sobre los tenedores anteriores del valor a cualquier titulo
plenamente identificados en el documento fisico, en relacién con su vinculacién a alguna de las
listas publicas internacionales o locales, sobre personas calificadas como narcotraficantes,
terroristas o lavadores de activos o que tengan orden de incautacion sobre bienes conocida en
el mercado por vinculacién a procesos conexos con el de lavado de activos o de lavado de activos
como delito auténomo, por extincién de dominio o por financiacion del terrorismo.

La Sociedad los recibird limitandose en una primera instancia a verificar que los valores recibidos
correspondan por clase, tipo y valor a los relacionados en el formulario.

En caso de inconsistencia se rechazard el ingreso de la operacidon que se encuentre en este
estado y se recibiran los que estén de acuerdo con la relacién. Para ello el cajero elaborard una
nota relacionando la causal de rechazo, el Emisor y condiciones financieras del valor.

Los valores fisicos deberan ser entregados a la Sociedad exclusivamente por las personas
autorizadas por los Depositantes Directos para la entrega y retiro de valores, debidamente
identificadas.

34.2. Ingreso de valores desmaterializados

Los valores se podran transferir electrénicamente entre Depdsitos o entidades homdlogas, la
forma en que se soporte el abono en cuenta sera el que se acuerde entre los depdsitos o
entidades homadlogas al momento de celebrar el convenio, conforme con la regulacién vigente
para la entidad que entrega el valor por cambio de cuenta.
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Cuando se trate de una nueva colocacion primaria producto de un proceso de reinversién en los
términos definidos en el presente reglamento, el Depositante Directo deberd informar su
voluntad en tal sentido a través del sistema y antes del recaudo de la inversiéon que se vence.
Para el efecto deberd acordar con el emisor las condiciones de los nuevos titulos, quien los
emitird de forma desmaterializada a través del sistema para abonarlos a la cuenta o subcuenta
del titular depositante, satisfaciendo de esta manera sus obligaciones de pago de derechos
sobre valores depositados.

Cuando exista diferencia a favor del depositante entre el valor emitido y los recursos
provenientes de la cancelaciéon de los derechos, el emisor pagard la diferencia a favor del
depositante a través del servicio de administracién de valores.

Tratandose de valores extranjeros, los mismos serdn acreditados en las cuentas y subcuentas de
depdsito de los Depositantes Directos, una vez los valores han sido confirmados y acreditados
en las cuentas abiertas por la sociedad en los custodios y depdsitos internacionales con los
cuales la entidad ha celebrado un contrato de custodia de valores, y notificados el ingreso por
el Depositante en el mercado local.

Articulo 35.- Revision de valores fisicos recibidos para depdsito

Si los valores a depositar surten el proceso de verificacion inicial, la Sociedad los recibira en
forma condicional para su revision y verificacion definitiva y entregara a la persona autorizada
por el Depositante Directo copia sellada y firmada del formulario de ingreso de valores para
depdsito, con la anotacion “Recibido - Sujeto a Verificacion Definitiva".

El recibo condicional de los valores no implica que los mismos hayan sido admitidos para
depdsito.

La verificacion definitiva de los valores ingresados para depdsito consistird en la confirmacién
de los datos digitados por el Depositante Directo comparados con los datos faciales del valor
entregado y el cruce de informacién del tenedor a favor del cual se ingresa el valor con las listas
publicas internacionales o locales relacionadas con delitos tipificados en Colombia como Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo.

Siempre que lo considere necesario, la Sociedad podra solicitar a través del Depositante Directo
certificacidn del emisor de los valores acerca de la autenticidad de los mismos. La revision formal
de los valores que realiza la Sociedad, no exime de responsabilidad al Depositante Directo en
relacidn con sus obligaciones legales sobre los valores ingresados.

La Sociedad notificard al Depositante Directo cuando detecte que uno de sus depositantes
indirectos califica en el concepto de operaciones inusuales, para que éste valide y certifique con
base en los procedimientos establecidos en la correspondiente entidad sobre prevencién y
control al Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, la situacién del Depositante Indirecto
y definira si procede o no su desvinculacién.
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Los valores que no cumplan con las formalidades propias del reglamento de operaciones o de la
ley, seran rechazados y puestos a disposicion del Depositante Directo dentro de los tres (3) dias
siguientes a su recibo en las instalaciones de la Sociedad en Bogotd, anexando a los mismos la
Nota de Devolucién de Valores que especifique las causales de rechazo, previo aviso por medio
idéneo al Depositante Directo para que los retire de las instalaciones de la Sociedad.

Si el Depositante Directo no retira los valores dentro de los tres (3) dias siguientes al aviso de la
Sociedad sobre el rechazo de los mismos, la Sociedad adelantara el proceso de pago por
consignacién a que hace referencia el presente Reglamento.

De no producirse el aviso de rechazo dentro los tres (3) dias siguientes al recibo de los valores
en lasinstalaciones de la Sociedad, se entendera que los valores fueron admitidos para depésito,
salvo que los mismos se encuentren en tramite de verificacion ante los Emisores.

Una vez ingresados los valores y verificada la informacion inicial, dentro de los tres (3) dias arriba
sefalados, éstos permaneceran bloqueados mientras sucede la validaciéon con el Emisor, y la
confirmacién por parte de este ultimo a la Sociedad. Vencido este término los valores que
cumplan los requisitos exigidos se contabilizaran como valores disponibles en las cuentas de los
depositantes. Esta disponibilidad implica que los valores se encuentran habilitados para ser
negociados libremente por los depositantes. Sélo a partir de este momento la Sociedad expedira
certificaciones del depdsito producido en favor de los respectivos depositantes.

Recibido un valor fisico por parte de la Sociedad, el mismo se considerara libre de vicios,
gravamenes o embargos y el Depositante Directo que lo haya entregado sera quien responda de
todos los perjuicios que por tal razén se causen a terceros.

Articulo 36.- Recepcion de valores en custodia en otros depdsitos ingresados en forma
electrdnica

El proceso de recepcioén de valores ingresados en forma electrénica se cumplira en los términos
acordados con el Depésito con el cual se tenga el convenio.

Las operaciones de Ingreso de valores custodiados en otros Depésitos de Valores u otros
sistemas de compensacion vy liquidaciéon requerirdn para su abono en las cuentas de los
Depositantes Directos que los mismos sean transferidos a una cuenta abierta por la Sociedad
bajo la modalidad dmnibus en dichas entidades y que de manera reciproca dichos valores sean
reflejados en el Sistema por anotacidn en cuenta en la Sociedad.

Los valores solo serdan abonados en las cuentas de depdsito que lleva la sociedad cuando esta
haya verificado el abono en las cuentas de Depésito de los otros Depdsitos de valores y sistemas
de compensacion y liquidacion utilizados por la Sociedad. El registro en las cuentas de estas
entidades conforme a los contratos con ellas celebrados se realizara en una o tantas cuentas
como sean necesarias y permaneceran segregados de la posicion propia de la sociedad.

CAPITULO Il - CUSTODIA DE VALORES: DEL RETIRO
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Articulo 37.- Retiro Electronico de Valores

Cuando se solicite el retiro de valores en depdsito, como condicién previa, el Depositante
Directo debera iniciar el proceso de retiro mediante orden que digitara en el sistema de la
Sociedad, teniendo en cuenta para ello el formato de captura del sistema sobre el saldo
disponible.

Recibida la orden de retiro electrdnica, el sistema bloqueard en la cuenta del Depositante
Directo los valores objeto de dicha solicitud. El bloqueo por retiro sobre el saldo disponible, se
mantendra hasta la fecha en que los documentos fisicos sean entregados al Depositante Directo.

Efectuada la entrega fisica de los valores al Depositante Directo, los registros correspondientes
seran descargados de su cuenta o de la cuenta del tercero en nombre de quien actia.

Tratandose del retiro de valores afectos a embargos y medidas cautelares, sdlo la autoridad
competente podra autorizar su retiro indicando el secuestre que lo recibird en administracién.
Cuando se trate de otra clase de restricciones al dominio, como son la prenda o gravamenes
establecidos por las partes, la Sociedad autorizard el retiro de los valores, previa solicitud escrita
de la persona en cuyo favor estén establecidos, donde se indique a quien se deberdn entregar
los valores. Las limitaciones a la circulacidn se incorporardn en el soporte fisico o en la
informacidn que se entregue al nuevo custodio.

Toda orden de retiro estara sujeta a validacidn por parte del sistema. En caso de discrepancias,
la orden sera rechazada y el Depositante debera tramitar nuevamente su solicitud ajustada.

Articulo 38.- Retiro de Valores Fisicos

Para atender las solicitudes de retiro de los valores fisicos en depdsito, la Sociedad podrd
solicitar a los emisores su sustitucion en la forma que les sefiale o, en su defecto, atender la
orden disponiendo el retiro de otro valor que se encuentre en bdveda que cumpla con las
mismas condiciones del valor anotado en cuenta.

El retiro fisico de valores se respaldara mediante la presentacion del Formulario de Retiro de
Valores que para el efecto esté establecido por la Sociedad, conforme con el instructivo
publicado en la pagina web.

Los valores fisicos seran entregados exclusivamente a los representantes autorizados de los
Depositantes Directos registrados ante la Sociedad para el efecto, quienes deberan acreditar su
identidad y firmar el recibo de retiro que contendra las particularidades de cada valor entregado.

Al proceder a la entrega de los valores al Depositante Directo, en ellos se efectuaran las
anotaciones de pago de derechos patrimoniales o vencimientos de capital, bien sea por el
emisor directamente, o por la Sociedad, en caso de que la misma, mediante convenio suscrito
con el Emisor, se encuentre facultada para hacer tales anotaciones por cuenta de este ultimo en
los titulos depositados.
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Los valores estaran disponibles para entrega dentro de los tres (3) dias siguientes de recibido el
formulario de retiro, o en la fecha en que el Emisor, previa solicitud de la Sociedad para el efecto,
expida y entregue a ésta el titulo correspondiente.

Vencido el término anterior, la Sociedad procedera al retiro de los valores respectivos pudiendo
utilizar el pago por consignacion.

Articulo 39.- Sustitucion de Valores para atender retiros

En virtud de la obligacién facultativa de sustitucidon de valores, la Sociedad podra endosar y
entregar al Depositante Directo valores del mismo emisor, clase, especie, y demas
caracteristicas financieras, salvo pacto en contrario. En consecuencia, la entrega de los valores
a la Sociedad implica la renuncia, por parte de quien lo entrega, a las acciones cambiarias en via
de regreso.

En tal evento, se producird una transferencia de los derechos a los nuevos valores en relaciéon
con los inicialmente entregados por el Depositante Directo que solicita el retiro,
reemplazandolos para todos los efectos del Depésito. Esta posibilidad no libera al Depositante
Directo de la responsabilidad que pueda caberle por las obligaciones que se asumen en el
ingreso de los valores en depdsito, sefialadas en las normas legales vigentes.

Articulo 40.- Informacion a Emisores

Cuando se trate de valores nominativos en relaciéon con los cuales la Sociedad no tenga la
teneduria de los libros de registro, la Sociedad deberd comunicar los retiros a la entidad emisora.
Para el efecto, procesard y podra a disposicion en el sistema o remitira al emisor, dependiendo
si administra o no la pantalla de consulta, la relacién de valores retirados dentro del término
legal.
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CAPITULO IlIl.- REGISTRO DE ACTOS Y HECHOS SOBRE LOS VALORES EN CIRCULACION DE LOS
VALORES: RESTRICCIONES AL DOMINIO Y GARANTIAS REALES

Articulo 41.- Restricciones al dominio y Garantias reales
41.1 Procedencia

La anotacidon en cuenta de restricciones al dominio y garantias reales sobre los valores en
depdsito sera constitutiva de los derechos y obligaciones entre las partes objeto del contrato o
del acto juridico. Para ello se debera hacer la solicitud de inscripcidon de las condiciones del
contrato, el cual se entenderd surtido con el diligenciamiento y radicacién del formato fisico o
electrénico para el registro de restricciones al dominio y garantias reales suministrado por la
Sociedad. El procedimiento y los formatos estaran disponibles en la pagina web de la Sociedad,
para el caso de los formatos electrénicos se podran tramitar a través del sistema que administra
la Sociedad.

Serd responsabilidad del Depositante Directo la existencia y eficacia del contrato mediante el
cual se constituya la restriccidon al dominio o la garantia, asi como la veracidad de la informacién
suministrada de forma fisica o electroénica.

La constitucidn de las restricciones al dominio y de las garantias serd posible siempre y cuando
los valores correspondientes se encuentren disponibles en la cuenta del depositante indirecto
propietario de los mismos sin limitacion de embargo anterior.

Articulo 42.- Registro de las Restricciones al dominio y Garantias reales

Recibida la solicitud de inscripciéon de una restriccién al dominio o garantia sobre valores en
depdsito, la Sociedad verificara en su sistema de informacién la existencia de los valores en la
cuenta del depositante propietario de los mismos y procedera a su anotacidén en cuenta, salvo
que exista un registro previo de embargo. El proceso de restriccion al dominio y garantias reales
implicard el bloqueo de los saldos objeto del contrato en la cuenta del depositante que tenga
los valores a favor del nuevo beneficiario o su traslado a la cuenta de este ultimo, el mismo dia
de la inscripcidon de la garantia o de la restriccion del dominio, segin se disponga por el
beneficiario y/o las partes en el contrato.

Una vez anotada en cuenta la restriccién al dominio o la garantia real, la Sociedad remitira al
Depositante Directo una constancia sobre la anotacién en cuenta de la restriccién al dominio o
la garantia e informara.

Los valores objeto de restriccidén al dominio o garantia permaneceran en el depdsito bloqueados
a favor del beneficiario hasta que se cancele la misma; se cumplan los plazos convenidos en las
restricciones al dominio y se solicite su registro o judicialmente se ordene su venta a la Sociedad
por parte de la autoridad competente.

Registrada la restriccion al dominio o la garantia, el titular de los derechos sobre los valores
podra ordenar en forma independiente actos sobre la circulacidn de los valores con restriccion
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0 en garantia, salvo acuerdo en contrario, caso en el cual debera sefialarse claramente que actos
seran permitidos sobre los valores.

Cuando se trate de valores nominativos, la anotacion en cuenta perfecciona la restriccion al
dominio o la garantia. En todo caso, la Sociedad informara al Emisor sobre esta circunstancia.
Igual procedimiento se seguird cuando se trate de la liberacién de la restriccidn o garantia sobre
titulos nominativos.

Los pagos de rendimientos y dividendos se pagaran a quien se sefiale por las partes en el
contrato, si no se sefiala, se aplicaran las normas pertinentes del cddigo de comercio.

No requerira de autorizacidn del beneficiario el ejercicio de los eventos corporativos sobre los
valores dados en garantia o con una restriccién al dominio, salvo que el contrato suscrito por las
partes requiera de ajustes en los términos de los derechos conferidos. Anotado en cuenta el
evento corporativo, se expedird una constancia a solicitud del Depositante Directo donde se le
anuncie al beneficiario la nueva situacion de los valores en garantia o con restriccidon al dominio.

Articulo 43.- Redencion de Valores con restriccion al dominio o garantia real

Llegada la fecha de redencidn de los valores en garantia o con restriccién al dominio, la Sociedad
anotara en cuenta las instrucciones informadas por el Depositante Directo a través del formato
de registro de restricciones al dominio o a quien se haya indicado en ese mismo documento.

En el evento de que no se haya instruido sobre el manejo de los recursos recibidos o del
reemplazo del valor en el formato de registro de restricciones al dominio, la Sociedad consignara
el producto del mismo y de sus rendimientos a dérdenes del beneficiario, en la cuenta
previamente identificada por el Depositante Directo en el formato de registro de restricciones
al dominio o en un depésito judicial a érdenes de este.

Conforme a las normas vigentes que regulan la materia en el Cédigo de Comercio, el contrato
de usufructo no da derecho a su renovacion, en consecuencia, vencidos los valores se procedera
a entregar el capital al titular de los mismos en las condiciones sefialadas en el presente
reglamento.

Articulo 44.- Certificados de restricciones al dominio o garantia real sobre valores en Depésito
A solicitud del beneficiario y por intermedio del Depositante Directo cuando éste no lo sea, la
Sociedad expedird un certificado de restricciones al dominio o garantia real sobre valores en
depdsito que serad entregado por conducto del Depositante Directo.

Estos certificados seran expedidos a nombre de personas determinadas, seran intransferibles y
no negociables y solo serviran para legitimar los derechos del beneficiario y tendra la vigencia

sefialada en la respectiva certificacion.

Articulo 45.- Cancelacidn de las restricciones al dominio y garantias reales
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Para cancelar las restricciones al dominio o garantias reales, el beneficiario ordenara su
liberacidon en los términos que se hubiera acordado en el contrato y, la Sociedad con base en
dichas instrucciones procedera a realizar la anotacién en cuenta respectiva e informara del
evento al Depositante Directo a través del sistema.

CAPITULO IV — DE LAS ORDENES DE EMBARGO, SECUESTRO, CONGELAMIENTO DE FONDOS,
INCAUTACION Y OTRAS MEDIDAS SIMILARES DE AUTORIDAD SOBRE VALORES DEPOSITADOS

Articulo 46.- Registro y Perfeccionamiento de las 6rdenes de embargo, secuestro,
congelamiento de fondos, incautacidn y otras medidas similares de autoridad:

46.1 Anotacion en cuenta de las medidas y su efecto

El registro de ordenes de embargo, secuestro, incautacién y otras medidas similares de
autoridad competente sobre valores en depdsito se perfeccionard mediante la anotacién en
cuenta de la orden en los sistemas que administra la Sociedad.

La orden se anotara hasta por el monto del valor sefialado por la autoridad judicial o
administrativa respectiva, en un plazo no mayor a tres (3) dias, contados a partir del recibo de
la orden, en los términos sefialados en el articulo 2.12.1.1.10 del Decreto 2555 de 2010 o en el
que sefiale las normas pertinentes de proceso civil o administrativo, salvo que se reciban
ordenes masivas de embargo. Para este caso, la jefatura legal de la Sociedad informara a la
autoridad que conoce de este proceso los tiempos, atendiendo el numero de drdenes recibidas.
La anotacién en cuenta se realizard conforme con los procedimientos internos de la Sociedad y
atendiendo los principios de la anotacién en cuenta contenidos en la Ley 964 de 2005 y del
articulo 2.14.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, principios de la anotacidn en cuenta o normas que
lo modifiquen en el futuro.

Cuando quiera que la orden de embargo sea recibida en una primera instancia por la entidad
emisora o por el Depositante Directo, éstos deberan informar, conforme con la Ley 27 de 1990
y el articulo 2.14.4.1.5. del Decreto 2555 de 2010, a través del personal autorizado de tal hecho
a la Sociedad, al correo electrdnico dirigido a la direccion publicada en la pagina web de la
Sociedad acompafada de la digitalizacién de la orden o fisicamente a la direccién de la Sociedad
o via fax, sin perjuicio de enviar posteriormente el original.

Sobre un valor en depdsito podrdn pesar otros embargos, sobre los cuales la Sociedad ordenara
su anotacién en cuenta; no obstante, estos sélo se haran efectivos en la medida en que se
anuncie por la autoridad competente la cancelacion del actualmente vigente.

Los registros por anotacidn en cuenta se cumplirdn en el depdsito en el orden de prelacion en
que sean recibidos, hecho que se establecera a partir de la radicacién en las dependencias de la
Sociedad.

El registro de drdenes de embargo, secuestro, incautacién y otras medidas similares de
autoridad competente, serd informado por la Sociedad a la autoridad que lo ordend, dentro del
término legal sefialado para el efecto por instructivo.
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Para que proceda la anotacién en cuenta de la orden de embargo por la Sociedad, la misma
deberd contener instrucciones claras, es decir que identifique plenamente a uno de los
depositantes, esto es nombre e identificacion y que la medida recaiga sobre un niamero de
unidades, si se trata de titulos de renta variable, o por un monto si es sobre renta fija y que los
saldos en valores estén disponibles.

Cuando quiera que el embargo exceda la obligacidon del demandado, el desembargo del mayor
valor solo procederd por orden de autoridad competente atendiendo los lineamientos sefialados
en el Cédigo General del Proceso.

46.2. Efectos sobre las ordenes en curso cuando media anotacidon en cuenta de 6rdenes de
embargo, secuestro, congelamiento de fondos, incautacidén y otras medidas similares de
autoridad.

A partir de la ejecucidon por anotacion en cuenta de una orden de embargo, secuestro,
congelamiento de fondos, incautacidon y otras medidas similares de autoridad no podra
adelantarse ninguna otra transferencia, solicitud de restitucion, ni constitucion de gravamen
alguno sobre los valores o titulos valores afectos a embargo.

Las 6rdenes de transferencia que no estuvieran aceptadas en los sistemas de compensacion y
liguidacion de la Sociedad al momento de notificarse personalmente al representante legal la
medida de suspensién de pagos, liquidacién forzosa u otra similar, seran puestas a disposicion
de la Superintendencia Financiera de Colombia, o del respectivo agente especial o liquidador,
segln el caso, con el fin de que éstos decidan sobre el cumplimiento o no de tales érdenes, de
acuerdo con lo dispuesto por la Ley 964 de 2005 y a lo dispuesto en el articulo 2.12.1.1.9 del
Decreto 2555 de 2010, o las demds normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Una vez que el agente especial designado o la persona responsable de la toma de posesion de
los bienes, activos y haberes, la liquidacién forzosa o voluntaria, o cualquier otro proceso
concursal o procedimiento universal de reestructuracion de deudas, se posesione ante la
entidad competente y surta los tramites de registro e identificacién ante la Sociedad, se
procedera a recibir nuevamente las érdenes de que dicho Depositante o los Sistemas Externos,
de negociacidn de valores o de registro de operaciones sobre valores emitan segun el caso.

Notificada la orden de suspensidn de pagos derivada de la toma de posesién de los bienes,
activos y haberes, el inicio de la liquidacién forzosa o voluntaria, o la admisidn o inicio de
cualquier otro proceso concursal o procedimiento universal de reestructuracién de deudas, la
Sociedad se abstendra de recibir nuevas érdenes de transferencia a cargo del depositante objeto
de la misma, diferentes de aquellas que provengan de un Sistema Externo y que hayan sido
previamente aceptadas por los sistemas de compensacién y liquidacion que éste administra.

46.3. Efectos de las ordenes de embargo, secuestro, incautacion y otras medidas similares de
autoridad en operaciones repo, simultaneas y transferencia temporal de valores

Si durante el plazo del repo, la Sociedad recibe una orden de embargo en contra del adquirente,
los valores que éste haya recibido y mantenga en su poder, seran objeto de dicha medida. En
este evento, el adquirente podra cumplir la operacién con valores equivalentes que deposite
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oportunamente en su cuenta o subcuenta de valores en depdsito de conformidad con lo
dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, y las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.
Lo anterior, sin perjuicio de las garantias que estén a disposicion de los sistemas de negociacidn
y de registro o un Sistema Externo de compensacion y Liquidacién:

Si durante el plazo de la operacién simultanea, la Sociedad recibe una orden de embargo en
contra del adquirente, los valores que éste haya recibido y que mantenga en su poder seran
objeto de dicha medida. Lo anterior, sin perjuicio de las garantias que estén a disposicidn de los
sistemas de negociacidn y de registro o de un Sistema Externo de Compensacion y liquidacién
distintas a los valores objeto de la medida.

Si durante el plazo de la operacién de una trasferencia temporal de valores, la Sociedad recibe
una orden de embargo en contra del adquirente o enajenante, los valores que cualesquiera de
éstos hayan recibido y que mantenga en su poder seran objeto de dicha medida. Lo anterior, sin
perjuicio de las garantias que estén a disposicion de los sistemas de negociacion y de registro o
de un Sistema Externo de Compensacion y liquidacién distintas a los valores objeto de la medida.

En el evento del registro de las 6rdenes de embargo, incautacién y otras medidas similares, las
operaciones repo, simultaneas, de transferencia temporal de valores se liquidaran conforme a
lo establecido en el articulo 2.12.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo
modifiquen, complementen o sustituyan. En todo caso se aplicaran los principios que informan
la anotacidn en cuenta, sefialados en la Ley 964 de 2005 en su articulo 13 y desarrollados en el
articulo 2.14.1.1.1. del decreto 2555 de 2010.

46.4. Vencimiento de valores

Si durante la vigencia de la orden de embargo se vencen los titulos o valores afectados o se
generan rendimientos sobre los mismos, la Sociedad procederd a abonar los recursos
respectivos a érdenes del juzgado o autoridad competente, en una entidad autorizada para
administrar depdsitos judiciales, siempre que el emisor de los titulos haya suministrado
oportunamente los recursos necesarios y previo el cumplimiento de las normas para cada caso.
Aquellas sumas que excedan el monto de la medida cautelar se entregaran al Depositante
Directo en los términos sefialados en el presente reglamento.

Articulo 47.- Registro de drdenes de embargo, secuestro, incautacion y otras medidas similares
de autoridad sobre valores sujetos al proceso de compensacidn y liquidacion.

La confirmacion de las drdenes de transferencia no confiere proteccién a los activos. En
consecuencia, recibida y confirmada cualquier instruccion de adelantar la liquidacidn por otros
Sistemas Externos de compensacién y liquidacién, por sistemas de registro o de negociacién, o
directamente por los Depositantes Directos, en los casos expresamente aqui sefialados, pero
antes de que estas 6rdenes de transferencia hayan sido aceptadas para su liquidacién por los
sistemas administrados por la Sociedad, cualquier orden o medida cautelar notificada o recibida
en el interregno por la Sociedad, prevalecera sobre cualquier orden de transferencia recibida y
confirmada y no aceptada conforme con el reglamento de operaciones. Por tanto, la Sociedad
cumplird la orden y mantendra los valores a drdenes del Juzgado que la dispuso mediante su
embargo en la forma que corresponda.
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Habiéndose producido la aceptacién para su liquidaciéon de la operacién ordenada por los
sistemas de registro, de negociacién o en su caso por el Depositante Directo, cuando legalmente
esté autorizado para ello, o por Sistemas Externos de compensacion y liquidacidn, en los
términos del presente reglamento, la medida cautelar no serd anotada en cuenta y la Sociedad
comunicara de esta circunstancia a la autoridad competente.

Articulo 48.- Ordenes de embargo, secuestro, incautacion y otras medidas similares de
autoridad de los Valores en proceso de administracion valores

Cuando la Sociedad cumpla la funcién de administracion de valores (cobro de derechos
patrimoniales) y reciba 6rdenes de embargo, secuestro, incautacion y otras medidas similares
de autoridad, la Sociedad retendrd los pagos recibidos y en proceso de ser entregados al
Depositante Directo y los pondrd a 6rdenes de la entidad facultada para ello a 6rdenes de la
autoridad competente o solicitard directamente al emisor o su agente que consignen los
recursos a 6rdenes de la entidad competente si no los ha recibido.

Articulo 49.- Registro de 6rdenes de embargo, secuestro, incautacién y otras medidas similares
de autoridad sobre valores en Proceso de Retiro

Si con posterioridad al registro electrénico de un retiro de valores, pero antes de su entrega
fisica, se notifica a la Sociedad una medida cautelar o limitaciéon del dominio sobre todo o parte
de aquellos, la Sociedad cumplira la orden y mantendra los valores a 6rdenes del Juzgado que la
dispuso o procederd a dar curso al embargo en la forma que corresponda.

Habiéndose producido ya el retiro fisico de los valores, la Sociedad se limitard a comunicar esta
circunstancia a la autoridad competente.

Articulo 50.- Levantamiento del registro de érdenes de embargo, secuestro, incautacion y otras
medidas similares de autoridad de sobre valores Depositados.

Recibida la orden de levantamiento de drdenes de embargo, secuestro, incautacion y otras
medidas similares por parte de la autoridad competente, la Sociedad procederd a su
cumplimiento mediante la cancelacion de la posicién de bloqueo de los valores objeto del mismo
en la cuenta del depositante afectado.

Articulo 51.- Secuestro de Valores en Depdésito

El secuestro de valores depositados, se perfeccionara mediante la anotacidén en cuenta de las
o6rdenes de embargo, secuestro, incautacién y otras medidas similares de la autoridad
competente. Mientras no se comunique la designacidén de un secuestre por parte de autoridad
competente, la Sociedad actuard como administradora de los valores y mantendra el producto
de dicha administracién a 6rdenes del juzgado respectivo, conforme se sefala en la Ley 27 de
1990.
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Cuando se designe como secuestre a otra persona o entidad distinta de la Sociedad, se
procedera a materializar los valores respectivos y a entregarlos al secuestre designado, dejando
constancia de ello y dando aviso a la autoridad que hubiese ordenado la medida.

Si por las caracteristicas de los valores no es viable la materializacion, la Sociedad trasladara los
valores embargados para su administracion a la cuenta abierta en depdsito que para el efecto
el secuestre tenga abierta, en calidad de Depositante Directo cuando asi esté autorizado, o a la
subcuenta que dicho secuestre tenga o abra cuando actue a través de un Depositante Directo.

El procedimiento previsto en este articulo se aplica, en lo pertinente, a las 6rdenes de
congelamiento, incautacion, inmovilizacién u otras similares que dicten autoridades judiciales o
administrativas competentes, en cuanto no contradiga las instrucciones especiales sefialadas
por la autoridad respectiva ni la naturaleza de la medida decretada.

Articulo 52.- Remate de valores Depositados

Cuando en un proceso judicial o administrativo se ordene el remate de valores en depdsito en
la Sociedad, ésta ordenard su venta a través de los sistemas de negociacion utilizando para el
efecto un intermediario de valores. La eleccién del intermediario se hara teniendo en cuenta el
proceso de remate previsto para tal fin incluido en instructivo publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El precio de venta buscard obtener la mejor postura conforme al precio promedio del dia y
recibidos los fondos, deducida la comisidn del intermediario consignara su producto en una
entidad facultada para recibir depdsitos judiciales en el término sefialado en la notificacidn
judicial.

Para los casos de valores que no circulen en el mercado de valores, se cumplira el procedimiento
de transferencia en los términos que ordene la autoridad competente o comunicara al emisor,
en el caso de acciones para que se cumpla el derecho de preferencia.

CAPITULO V - DE LA ADMINISTRACION DE VALORES EN DEPOSITO

Articulo 53.- Objeto de la Administracion de valores y certificados para ejercicios de derechos
patrimoniales

53.1. Objeto de la Administracion de valores

La administracién por parte de la Sociedad de los valores depositados, tendra por objeto el
ejercicio de los derechos patrimoniales que se deriven de los mismos, tales como concurrir a la
suscripcién y pago de los valores o titulos valores de oferta publica por cuenta de los
depositantes, cobrar y percibir amortizaciones, intereses, dividendos y beneficios a que tenga
derecho el depositante, suscribir los derechos preferenciales en nuevas emisiones etc. En todo
caso, cuando dicha administracién requiera la previa provisiéon de fondos, mientras la Sociedad
no los reciba efectivamente, no estard obligada a las conductas respectivas.
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La Sociedad no podra representar a los Depositantes (Directos e Indirectos) en las asambleas de
accionistas o de tenedores que se celebren, ni ejercerd a nombre de ellos derechos de
inspeccidn, ni se comprometera en conductas similares a las anteriores. Su funcién en este caso
conforme con la regulacién vigente, estard limitada a proveer procesos electréonicos que le
permitan canalizar las intenciones de voto de los inversionistas colombianos y remitirlos al
exterior cuando este sea el caso, asi como designar un apoderado en el pais donde la Asamblea
tenga lugar; o en su caso, canalizar, por instrucciones del custodio o del depédsito de valores
extranjero en calidad de Depositante Directo de la Sociedad, la intencién de voto de los
inversionistas extranjeros en emisiones locales y designar un apoderado para que los represente
en el pais, a efectos de garantizar el ejercicio de los derechos sociales de inversionistas
colombianos en el exterior y de extranjeros en Colombia.

La administracion de valores o titulos valores por parte de la Sociedad deberda constar
expresamente en el contrato de depdsito o en un anexo de éste.

53.2. Certificados de derechos patrimoniales

Para el ejercicio de los derechos patrimoniales incorporados en los valores depositados, la
Sociedad expedira certificados representativos de los mismos que legitimaran a los tenedores y
gue en consecuencia los Emisores tendran como plena prueba. Dichos certificados prestaran
mérito ejecutivo en términos del Articulo 13 de la Ley 964 de 2005 vy el articulo 2.14.4.1.5 del
Decreto 2555 de 2010 y normas que los modifiquen o sustituyan.

En los casos en que la administracion de valores sea ejercida directamente por los depositantes,
el certificado que para el efecto expida la Sociedad legitimara a dichos depositantes para el
ejercicio de los respectivos derechos patrimoniales. Tales certificados serdan expedidos a
solicitud del depositante a mas tardar al dia siguiente de solicitados por intermedio del
Depositante Directo, quien, asimismo, respondera por su entrega al Depositante Indirecto.

En todo caso en que se ejerza un derecho patrimonial ante el emisor directamente por el
Depositante Directo o Indirecto, éste retendra el certificado correspondiente e informara a la
Sociedad el ejercicio del respectivo derecho para que ésta efectue la anotacidn correspondiente
en sus registros. Cuando sea la Sociedad quien ejerce el derecho directamente, el abono en
cuenta de los recursos correspondiente liberara al emisor. En los eventos en que la Sociedad no
tenga la administracion de los valores y reciba una orden de embargo, informard a la mayor
brevedad al emisor para los efectos previstos en el Céddigo General del Proceso.

Para el ejercicio de los derechos patrimoniales sobre valores depositados y cuya administracion
le haya sido encomendada, la Sociedad, dentro de los cinco (5) dias previos al vencimiento de
los respectivos derechos, pondra a disposicién de los emisores, a través de un medio idéneo, un
documento que servird como base para la expedicidn del certificado de derechos patrimoniales
definitivo. En él se discriminaran los derechos sobre valores con sus condiciones financieras y se
identificara debidamente al tenedor de los mismos. Durante éste lapso, se debera atender
cualquier proceso de reclamos por eventuales diferencias en la liquidacién de tales derechos.

Para estos efectos, la Sociedad conciliara con el Emisor la informacion sobre los pagos que deban
adelantarse el dia del vencimiento. Una vez confirmados los abonos a realizar por el Emisor, la
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Sociedad expedird un Certificado de Derechos Patrimoniales documento que servird para
legitimar el cobro que se cumpla ante el Emisor. Este certificado podra ser fisico o electrdnico.

Durante el proceso de cobro ante el emisor cuando quiera que haya delegacidn a la Sociedad,
los valores podran permanecer bloqueados dentro de los dos (2) dias previos al pago para
aquellos casos que considere la Sociedad y estén previamente sefialados en este Reglamento.

Los recursos recaudados por parte de la Sociedad se entregaran al tenedor respecto del cual se
hubiere adelantado el cobro.

53.3 Certificados para el ejercicio de derechos sociales

Cuando se expida un certificado para ejercer los derechos incorporados en acciones o en bonos
en una asamblea de accionistas o de tenedores de bonos, la Sociedad se abstendra de registrar
transferencias sobre tales titulos, mientras no se le restituya el certificado, o sea informado por
la sociedad emisora o por el representante de los tenedores de los bonos que la asamblea se
realizé.

Cuando el Depositante Directo, bien sea actuando por cuenta propia o en nombre de terceros,
solicite certificados para el ejercicio de derechos politicos, debera solicitar a la Sociedad la
expedicién del certificado para el ejercicio de los derechos sociales, indicando para el efecto los
valores sobre los cuales pretende que verse el certificado, la fecha en que se vaya a celebrar la
asamblea, los derechos que en la misma se van a ejercer y el tipo de asamblea a llevarse a cabo.

La certificacidon que sea expedida en este sentido, tendra validez Unicamente para el ejercicio de
los derechos en una sola asamblea, incluyendo las sesiones que tengan lugar por suspensiones
de la misma.

A efectos de garantizar el ejercicio de los derechos sociales de inversionistas colombianos en el
exterior y de extranjeros en Colombia, los Depositantes Directos con cuenta abierta en el
sistema del depdsito centralizado de valores que administra la Sociedad podran ejercer los
derechos sobre titulos de participacion en el exterior o en el mercado local a través de un
mandatario que la Sociedad designara. Igualmente, la Sociedad proveera un servicio de procesos
electrénicos para canalizar las decisiones que los depositantes tomen sobre las propuestas
contenidas en las agendas de asamblea por los emisores y remitird en medios electrénicos la
documentacion que sea procedente, con el fin de que haya una debida representacion y
ejercicio de los derechos de los depositantes.

El procedimiento para el ejercicio de los derechos se reglamentara en instructivo que serd
publicado en la pagina web de la Sociedad, al igual que el alcance y las condiciones del mandato
que suscriba la Sociedad con entidades calificadas para la prestacidn del servicio.

Articulo 54.- Alcance de la funcion de administracion de valores

La Sociedad adelantara la funcion extrajudicial de administracidon de valores, que consistird en
la presentacion para el pago de los derechos de contenido patrimonial sobre los valores emitidos
en los términos establecidos por el Emisor en el Reglamento de colocaciéon de la emisidén o en el
titulo mismo.
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En el evento que los derechos no se puedan ejercer en las condiciones sefialadas en el
reglamento de colocacién o en el titulo, la Sociedad notificara esta situacién al Depositante
Directo por un medio idéneo, con el fin de que éste ultimo ejerza ante el Emisor las acciones
legales pertinentes.

Articulo 55.- Pago de los Derechos Patrimoniales y Negociacion de los valores en proceso de
administracion valores.

55.1. Pago de los Derechos Patrimoniales

Las entidades emisoras efectuardn el pago de los derechos patrimoniales mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta de depdsito para administracion de valores
abierta por la Sociedad en el sistema de cuentas de depdsito del Banco de la Republica, bien sea
directamente o a través de un Banco Liquidador y que representen rendimientos, dividendos o
capital. Dichas sumas se pondran a disposicién de la Sociedad a mads tardar el mismo dia del
vencimiento, antes del cierre bancario en los términos que reglamente para el efecto el Banco
de la Republica y/o la Sociedad.

La Sociedad adelantara bajo los procedimientos establecidos en el reglamento, los pagos
mediante abono a los tenedores de valores emitidos por el respectivo emisor a través de los
Depositantes Directos. En el evento que por situaciones ajenas a la Sociedad no se pudieran
trasladar los recursos dentro de los términos aqui sefialados y no fuera posible la entrega de los
recursos el mismo dia del vencimiento por hechos imputables al emisor, el costo de los recursos
debera ser asumido por éste.

En todo caso sera obligacién de la Sociedad actuar con la debida diligencia en el proceso de
administracién de valores y cumplir el procedimiento establecido en el reglamento de
operaciones y manuales que lo desarrollen. El abono de las sumas correspondientes al ejercicio
de los derechos bajo su administracidn, en las cuentas de liquidacion de los respectivos
Depositantes Directos, respecto de los cuales hubiere adelantado su cobro se debera realizar en
la fecha de su recaudo, o a mas tardar al dia siguiente. Los pagos a los Depositantes Indirectos
se canalizardn por intermedio de los Depositantes Directos o en las cuentas de los depositantes
indirectos que indique el Depositante Directo en los términos que se sefiale en el Banco de la
Republica y la Sociedad. El Depositante Directo debera efectuar la transferencia de los Fondos
el mismo dia en que fueren recibidos.

Los pagos o abonos una vez aceptados por la Sociedad en los términos del presente reglamento
de operaciones seran irrevocables y finales, salvo para aquellos casos en que el emisor por error
hubiere adelantado pagos sobre montos distintos a los que legitimamente tuviere derecho el
depositante. En esos casos deberd presentarse el soporte probatorio suficiente por parte del
emisor o del depositante, que permita a la Sociedad recuperar lo que erradamente se pago o
abond en cuenta. En todo caso, la responsabilidad del recaudo, gravitara en cabeza del emisor.

Los abonos en las cuentas de liquidacién de los Depositantes Directos se efectuaran siempre y
cuando las entidades emisoras o pagadoras provean oportunamente los recursos y que los
mismos sean suficientes.
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La Sociedad no asume responsabilidad alguna en el evento de que un Emisor no efectue
oportunamente el pago correspondiente a los derechos patrimoniales de sus propias emisiones.

Cuando se trate del ejercicio de los derechos de suscripcidn, los Depositantes Directos deberan
hacer entrega de las sumas de dinero necesarias a la Sociedad, a mds tardar el mismo dia del
vencimiento del periodo de pago en las condiciones sefialadas en el presente reglamento.

Tratandose de valores en custodia internacional en los custodios, depdsitos de valores de otros
paises o depdsitos internacionales de valores, el ejercicio de los derechos patrimoniales serd
ejercido por la Sociedad a través de estos Ultimos y los pagos recibidos se canalizaran a los
Depositantes Directos mediante pago en cuentas de depésito de fondos en el exterior conforme
a la legislacion cambiaria vigente. Serd responsabilidad del Depositante Directo el registro de las
cuentas de fondos abiertas en el exterior para este propdsito.

La Sociedad no asume responsabilidad alguna en el evento de que un Emisor de exterior no
efectle oportunamente el pago correspondiente a los derechos patrimoniales de sus propias
emisiones en el exterior.

55.2.- Negociacidn de valores en proceso de administracion valores

El proceso de cobro de los derechos patrimoniales implicara un corte sobre la situacion de los
derechos de los valores en depdsito al momento que la Sociedad presente al emisor el
respectivo certificado definitivo de derechos patrimoniales en el horario que se haya establecido
a través del instructivo. Con posterioridad a su cobro, los valores que estén bajo el proceso de
administracién valores descrito en este reglamento quedaran libres y podrdn ser objeto de
transferencias, salvo las excepciones establecidas en el presente Reglamento. La legitimacién se
cumplird asi en los términos sefialados en el presente reglamento y solo podran exigir su
cumplimiento aquellos tenedores respecto de los cuales la Sociedad haya acreditado ante el
emisor su calidad a través del certificado de derechos patrimoniales.

Los valores al cobro para los que se hayan expedido los certificados para el ejercido de derechos
patrimoniales durante este proceso, se podran negociar inclusive el dia de vencimiento del
derecho patrimonial, salvo cuando se trate de titulos que tengan amortizaciones parciales o
capitalizaciones.

Lo anterior obedece a que la obligacién a favor del beneficiario del pago sera causada en los
libros de la Sociedad al cierre de operaciones a la media noche (24:00) del dia anterior a la fecha

de pago.

En todo caso los pagos por administracién valores que reciba la sociedad se registraran
conforme las condiciones que se certifiquen por ésta ante los emisores.

55.3. Cobro del dividendo equivalente (DE)

En el evento en que exista el pago de dividendos para una o varias especies, y se identifique al
Depositante Directo por cuenta propia o por cuenta de terceros con derecho a recibir un DE, la
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Sociedad tendra la facultad de realizar el cobro correspondiente al respectivo Depositante
Directo del obligado a pagar, y luego a transferir dichos fondos al Depositante Directo por cuenta
propia o por cuenta de terceros que tenga el derecho a recibir el DE.

Para lo anterior, La Sociedad enviara una orden de débito automatico a la cuenta CUD del Banco
de la Republica del Depositante Directo obligado a pagar y lo acreditara en las cuentas CUD del
Depositante Directo que tenga el derecho a recibir el DE, quien a su vez lo pagara al Depositante
Indirecto en caso de actuar por cuenta de terceros.

En los casos en que el Depositante Directo del obligado a pagar no realice el pago solicitado por
la Sociedad y finalizado el horario para la ejecucidn de este proceso, la Sociedad informara al
Sistema de Compensacion y Liquidacién externo que haya enviado la orden de transferencia
para su liquidacidn.

Articulo 56.- Administracion de eventos corporativos

Se denominan eventos corporativos a los acuerdos adoptados por un emisor con sus
inversionistas y que tenga incidencia sobre los valores anotados en cuenta, incluyendo, pero sin
limitarse a la entrega de beneficios en valores o efectivo, intercambio de valores en relacion con
su valor nominal, fusiones, escisiones, procesos de suscripcion preferencial, entre otros.

Estos eventos deberan informarse por parte del Emisor o su representante o patrocinador en el
pais a la Sociedad o el mismo depositante cuando se trate de valores en el exterior, de ser el
caso, con el propésito de que la Sociedad adelante el respectivo proceso con los Depositantes
Directos que actlan ante la Sociedad por cuenta propia o de terceros, conforme con la
regulaciéon que sobre el particular sefiale el gobierno a la Superintendencia Financiera de
Colombia o el Gobierno Nacional.

Los eventos corporativos se ejecutaran en la fecha de registro y exigibilidad anunciada por el
emisor, siempre y cuando la misma haya sido informada dentro del dia habil anterior al sistema
de informacién relevante del SIMEV y el titular haya obtenido el respectivo derecho.

En caso de que el emisor no informe oportunamente de los eventos corporativos, se procedera
a comunicar a los Depositantes Directos y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

La sociedad tramitard y registrara los eventos corporativos en su sistema y afectara los registros
de sus operaciones en las condiciones establecidas en el anuncié del evento corporativo.
Tratdndose de operaciones sobre valores en modalidad de plazo, simultdneas, transferencias
temporales de valores y repos, el evento corporativo que afecte la operacion, éstos seran
tramitados y registrados mediante anotacién en cuenta reflejando en la operacidn inicial el
evento corporativo que la haya afectado.

Cuando existan eventos corporativos especiales que afecten de manera importante las
operaciones en modalidad de plazo, simultanea, de transferencia temporal de valores y repos;
la Sociedad podra solicitar a los Depositantes el anticipo del cumplimiento de la operacién, para
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facilitar el apropiado ejercicio del evento, con sujecidn a los Reglamentos de los Proveedores de
Infraestructura involucrados.

Tratandose de valores en custodia internacional en los custodios, depdsitos de valores de otros
paises o depdsitos internacionales de valores, el ejercicio de los eventos corporativos serd
ejercido por la Sociedad a través de estos ultimos y los resultados serdn registrados en las
cuentas de depdsito abiertas en la sociedad por los Depositantes Directos. Cuando quiera que
un evento corporativo sobre valores de exterior requiera de la decision del Depositante Directo
e indirecto para su ejercicio sera obligacidon de estos ultimos informarla a la sociedad en la fecha
oportuna informada previamente por la Sociedad. En el evento en que el ejercicio del evento
corporativo demande de la transferencia de fondos en cuentas de depdsito de fondos en el
exterior conforme a la legislacién cambiaria vigente, serd responsabilidad del Depositante
Directo la correspondiente transferencia y disponibilidad de los mismos para efectuar el
cumplimiento y liquidacién respectiva de las operaciones en el mercado internacional.

Articulo 57.- Incumplimiento del pago por el Emisor
57.1. Definicion del incumplimiento

Se considerardn incumplidas las obligaciones del Emisor, cuando no pudiere realizarse la
liguidacion de los fondos en la fecha estipulada en los términos acordados en el contrato de
mutuo suscrito con los inversionistas. En dicho caso, la Sociedad procedera a mas tardar el dia
habil siguiente, a comunicar esta situacién al Depositante Directo y a las autoridades
competentes. La comunicacidn que se remita deberd ser objetiva, clara y versar sobre hechos
cumplidos.

57.2. Pagos parciales

En la prestacion del servicio de administracion valores procedera el pago parcial de la obligacion;
la Sociedad recibira el pago en las condiciones ofrecidas, sin embargo, mediante comunicacion
al Emisor sefalard que esta situacidon no lo exime del pago total y de los correspondientes
intereses de mora a que haya lugar. Lo anterior sin perjuicio que reciba instrucciones en
contrario por parte del Depositante Directo.

Los fondos recaudados se distribuirdn entre los tenedores atendiendo las instrucciones que el
Emisor sefiale. Si no se pronunciare al respecto, la Sociedad distribuira entre los Depositantes
Directos los abonos recibidos a prorrata.

Los pagos parciales asi entendidos se entenderan como un incumplimiento.

57.3. Consecuencia del incumplimiento

El pago o abono incumplido, se reportara como tal a las partes, a la entidad de supervision
competente, al Sistema Externo de Compensacion y Liquidacion que administra el valor en
garantia y al organismo o autoridad que haya decretado la medida o se encuentre adelantando
el proceso concursal, cuando esto ultimo sea el caso.
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Incumplido el pago se expedira a solicitud del tenedor el certificado de derechos patrimoniales
para que inicie el cobro judicial o extrajudicial, o su reclamacién dentro de la liquidacién o
proceso concursal de que se trate con el propdsito de que se solicite alli el reconocimiento y
pago de sus créditos, de acuerdo con los procedimientos y las normas que sean aplicables.

Cuando quiera que se presente un evento que conlleve al incumplimiento, tales como la
cesacion de pagos, embargo de los fondos, secuestro, confiscacién, comiso, congelamiento o
bloqueo de fondos, orden de retencién o cualquier otra medida cautelar, entre otros; la
Sociedad mantendra los valores que estén siendo redimidos por pago de capital bloqueados en
el sistema una vez difundida la situacidn al mercado a través del RNV. Lo anterior, salvo que se
encuentre una garantia constituida por el comprador de los valores en favor de un Sistema
Externo de Compensacion y Liquidacion para garantizar la operacion-

El bloqueo de los valores no permitira recibir érdenes que involucren al emisor objeto de la
misma, salvo por orden de autoridad competente. Asi mismo, se rechazaran aquellas érdenes
de transferencia de dinero o valores que, habiendo sido enviadas al sistema en forma previa a
la citada notificacién, no hubieran sido aun aceptadas por los sistemas de compensacion y
liquidacion de la Sociedad.

En los casos donde no se afecte el desarrollo normal del objeto social del emisor y se puedan
establecer nuevas fechas de pago, los valores se mantendrdn libres para su circulacion y los
Depositantes Directos asumiran la responsabilidad por el recaudo y negociacidn de los valores.

Tratandose de valores en custodia internacional en los custodios internacionales designados por
la Sociedad, el incumplimiento del pago por parte de un emisor de valores del exterior serd
notificado al Sistema Externo de Compensacion y Liquidacién atendiendo su Reglamento de
Operaciones o Depositante Directo para que éste proceda en la manera que considere
conveniente. La sociedad solicitara certificacién del incumplimiento del pago a los custodios
designados, solicitard las acciones de cobro extrajudicial establecidos en los acuerdos de
custodia correspondiente.

CAPITULO VI.- MECANISMOS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DEPOSITADOS

Articulo 58.- Nocion

Se entiende por mecanismos de compensacion y liquidacion, todas las actividades encaminadas
a la determinacion y cumplimiento de las obligaciones de entrega de fondos y-/o valores entre
las contrapartes de una transaccidén o Depositantes Directos y/o emisores en mercado local y
extranjero.

Los Depositantes Directos por cuenta propia o de terceros y los emisores de valores con contrato
de depdsito de emisiones compensaran y liquidaran sus operaciones bajo la reglamentacion
prevista para los sistemas compensacion y liquidacién de operaciones.

Las condiciones legales de proteccidn sobre incondicionalidad, irrevocabilidad y finalidad de las
operaciones en el mercado local solo se aplicaran a aquellas entidades calificadas para actuar
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en los sistemas de compensacién y liquidacién de operaciones en los términos que la Ley 964 de
2005 y el articulo 2.12.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo reglamenten o lo
modifiquen.

Tratandose de valores del exterior en custodia en los custodios internacionales, depdsitos de
valores de otros paises y depdsitos internacionales de valores, la finalidad de las operaciones se
realizard conforme con las leyes aplicables a los mercados internacionales donde se opere y los
Depositantes Directos al suscribir el contrato de depdsito de valores respectivo aceptan
explicitamente que la compensacion, liquidacién y finalidad de las operaciones se realizara
conforme las leyes, procedimiento y normas del mercado internacional.

Articulo 59.- De los principios del servicio de compensacion y liquidacion

Los siguientes seran los principios que regiran los procesos de compensacion y liquidacién de
operaciones sobre valores en depdsito:

59.1. Principio de universalidad

Se procurard contar con un sistema de liquidacion de valores que cumpla con los estandares
internacionales que puedan ser aplicados a las diferentes categorias de valores y operaciones
que se realicen sobre los mismos. A través de él se liquidaran todas las operaciones que se orden
al sistema de compensacion y liquidacidn que administra la Sociedad.

59.2. Principio de objetivacion de la liquidacion

La liquidacidn ocurrira bajo la modalidad que las partes acuerden dentro de un plazo establecido
por éstas o bajo la modalidad establecida por la normatividad vigente. El plazo que medie entre
la fecha de compensacion y la fecha de liquidacién, para cada tipo de valor o de operacion
contratada, serd siempre el mismo y lo mas corto posible. La fecha y hora de compensaciény
liguidacion se contaran a partir de recibidas las drdenes de transferencia de los sistemas de
negociaciéon y de registro o a través de los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion
interconectados, y excepcionalmente por los Depositantes Directos en los sistemas de
compensacién y liquidacién que administra la Sociedad, quienes responderan por las
instrucciones impartidas.

59.3. Principio de neutralidad financiera

Los cargos y abonos de fondos que realice la Sociedad producto de las drdenes de transferencia,
se cumplirdn en cuentas de depdsito abiertas en el Banco de la Republica para la liquidacidn el
mismo dia, de tal manera que se garantice el precio del mismo dia. La Sociedad no tendrd lucro
de ninguna clase derivado de estos fondos que administre por concepto de las operaciones de
compensacion y liquidacién o administracion valores.
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TITULO VI.- DE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
CAPITULO I.- CONSIDERACIONES GENERALES

Articulo 60.- Sistemas de compensacidn y liquidacién

A partir de la vigencia de la Ley 964 de 2005 y sus decretos reglamentarios, los depdsitos
centralizados de valores estdn autorizados para administrar sistemas de compensacion y
liguidacion de operaciones sobre valores del mercado.

Los mecanismos establecidos en esta reglamentacion permiten la interaccién entre los sistemas
de negociacidn y de registro y los distintos Sistemas Externos de compensacidn y liquidacién de
operaciones requeridos en el proceso para el cumplimiento satisfactorio de las obligaciones de
las contrapartes de una transaccion.

Los servicios que se prestan a través del sistema de compensacién y liquidacién seran:
confirmacién; compensacion; aceptacion y liquidacién de las operaciones trasmitidas por los
sistemas de negociacion, de registro, por otros Sistemas Externos de compensacion y liquidacién
o directamente por los Depositantes Directos, cuando a ello haya lugar, conforme con la
regulacién vigente y el presente reglamento.

Para efecto de la prestacion de estos servicios se tendran en cuenta los mecanismos de
administracién de riesgos de liquidez, contraparte, operacional, legal y sistémico encaminados
a asegurar la liquidacion de las operaciones.

Articulo 61.- Tipos de érdenes que podran ser recibidas

De conformidad con las normas vigentes, las operaciones de contado, a plazo, repos,
simultaneas y transferencias temporales de valores, se deben realizar en un sistema de
negociacién o en el mercado mostrador, evento éste ultimo en el cual, se deben registrar
posteriormente en un sistema de registro de operaciones sobre valores. En consecuencia, las
ordenes de transferencia de valores o de dinero que se originen en tales operaciones y que se
envien al sistema que administra la Sociedad para su compensacion y/o liquidacidn, deben ser
remitidas exclusivamente por los sistemas de negociacidn, los sistemas de registro o por los
Sistemas Externos de compensacion y liquidacidn de operaciones.

Las instrucciones que no impliquen transferencia de valores entre Depositantes sino una
restriccion al dominio del valor, asi como las transferencias originadas en actos o contratos
juridicos que, de conformidad con las normas vigentes, no deban celebrase o registrarse en un
sistema de negociacion o en un sistema de registro, tales como la donacidn, aporte en sociedad,
fiducia mercantil, dacidon en pago, movimiento entre portafolios de un mismo depositante,
cambio de Depositante Directo, fusidn, escisidon, cesion de activos, pasivos y contratos,
cumplimiento de fallos judiciales, entre otros; deben estar identificadas e informadas como tal
al depdsito e incluirse directamente en el sistema que administra la sociedad por parte de los
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respectivos Depositantes Directos y se liquidaran bajo el mecanismo de entrega libre de pago o
de entrega contra pago cuando asi sea requerido.

Serd responsabilidad exclusiva del Depositante Directo asegurar que las operaciones que se
incluyan directamente correspondan a alguno de los eventos mencionados o de los autorizados
por las normas legales vigentes, la Superintendencia Financiera de Colombiay la Ley.

Las drdenes de transferencias podran versar sobre las siguientes modalidades:

Anotacidn de colocacién primaria.

Operaciones de Contado.

Operacién a Plazo.

Repos, simultaneas, transferencia temporal de valores.

Articulo 62.- Apertura de cuentas de depdsito en el Banco de la Republica para utilizar el servicio
de compensacidn y liquidacién

La liguidacién de fondos sobre operaciones trasmitidas por los sistemas de registro o de
negociacién y otros Sistemas Externos de compensacion y liquidacion al Sistema de
Compensacién y liquidacidn de la Sociedad solo se liquidaran a través del sistema de cuentas de
depdsito administrados por el Banco de la Republica con el propdsito de mitigar los riesgos de
liguidez, contraparte y sistémico. No obstante, una entidad sin cuenta en este Banco podrd
designar un Banco de Liquidacion para cumplir con la obligacion de entrega de fondos por su
cuenta.

El mecanismo para la transferencia de fondos relativa a las operaciones relacionadas en este
articulo se efectuara bajo dos modalidades.

62.1. Débito automatico

Toda trasmision de dérdenes de transferencia impartidas por los sistemas de registro, de
negociacién o un Sistema Externos de compensacién y liquidacién o excepcionalmente por el
Depositante Directo, conforme a la posibilidad legal segun el caso, y aceptadas por el sistema
de compensacion y liquidacidon que administra la Sociedad, se liquidaran mediante el débito
automatico en la cuenta abierta por el Depositante Directo en el sistema de cuentas de depdsito
del Banco de la Republica por las partes involucradas conforme con la normatividad que al
efecto imparta el Banco de la Republica.

La apertura o cancelacidn de cuentas se cumplird en los términos que la Sociedad y el Banco de
la Republica seiialen.

62.2. Débito con aprobacidn previa
No obstante, lo sefialado en el numeral 62.1, la Sociedad permitird en casos expresamente

sefialados que el débito de fondos vinculado a la liquidacidon de operaciones ordenadas por los
sistemas de registro, de negociacién o un sistema de compensacién y liquidaciéon o
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excepcionalmente en forma directa por los Depositantes Directos, sea aprobada previamente
por el pagador de los recursos.

Los eventos en que procede el débito con aprobacidn previa y quienes tienen derecho a
realizarla en dichos términos seran sefialados por la Sociedad en instructivo que sera publicado
en la pagina web de la Sociedad.

El Sistema de Cuentas de Depdsito del Banco de la Republica una vez reciba la instruccién por
parte del sistema de compensaciéon y liquidacién que administra la sociedad otorgard a las
operaciones ordenadas por la sociedad la proteccidn y prioridad establecida en las normas
legales vigentes y en particular al tenor de la Ley 964 de 2005 y del articulo 2.12.1.1.6 del Decreto
2555 de 2010 normas que las modifiquen o sustituya. Es decir, el Banco deberd iniciar el proceso
de liguidacidén a partir de la orden de transferencia de fondos dada por la Sociedad, sin que ello
signifique para éste que deba garantizar la liquidacidn, con la prioridad establecida en las leyes
vigentes.

Tratandose de operaciones vinculadas a Depositantes Directos sin cuenta directa en el Sistema
de Cuentas de depdsito de fondos en el Banco de Republica y que utilicen un Banco Lider para
efectuar los pagos podrd solicitar a este ultimo la aprobacién de las operaciones de pago en
operaciones de liquidacién de valores. Cuando el Banco Lider utilizado para liquidacion de
valores autorice el débito automatico de su cuenta de fondos en el Banco de la Republica para
la liquidacién de operacidn, sera este el método de operacion utilizado.

CAPITULO I1.- PARTICIPACION Y ACCESO A LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 63.- Entidades sujetas a las reglas previstas en la Ley 964 de 2005 y decretos que la
reglamentan

De conformidad con la reglamentacion vigente solo podran participar de manera directa en el
sistema de compensacion y liquidacidon de operaciones sobre valores en los términos de la Ley
964 de 2005 vy el articulo 2.12.1.13 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que en el futuro lo
modifique , las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, entidades
publicas y entidades estatales del orden nacional y territorial que estén legalmente facultadas
para utilizar sistemas de negociacion para realizar sus operaciones de tesoreria, entidades del
exterior que desarrollen actividades en el sistema de compensacidn y liquidacién de pagos y de
valores del respectivo pais, asi como los organismos internacionales y los bancos centrales del
exterior.

Cuando se trate de entidades distintas a las mencionadas, como son las entidades no vigiladas
o controladas por la Superintendencia Financiera, es el caso de los emisores de titulos valores o
de Depositantes Directos que no operen en el mercado de valores, se aplicardn las normas
previstas en el presente reglamento de operaciones, con excepcidn de la aplicacién del principio
de firmeza sefialado en el articulo 10 de la Ley 964 de 2005 consistente en que “las érdenes de
transferencia de fondos o valores derivadas de operaciones sobre valores, seran firmes,
irrevocables, exigibles y oponibles frente a terceros a partir del momento en que tales érdenes
hayan sido aceptadas por el sistema de compensacién y liquidacién” vy, por tanto, no gozaran
de la proteccion prevista por la ley.
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CAPITULO lil. - INTERACCION ENTRE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 64.- Condiciones generales

De acuerdo con el articulo 2.12.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010 el sistema de compensacion y
liguidacion de valores que administra la Sociedad, sélo iniciara la interacciéon con otros sistemas
cuando se haya confirmado la trasmisidon de una orden de transferencia (sea de valores o de
fondos), para su aceptacion y consiguiente liquidacion.

Articulo 65.- Interaccion con otros sistemas

La Sociedad mantendrd interaccion directa con los siguientes sistemas calificados en Colombia
como proveedores de infraestructura del mercado de valores, a saber: Sistemas de negociacion
y de registro, con Cadmaras de Riesgo Central de Contraparte, Cdmaras de Compensacion de
Divisas y los sistemas de pago que se administran por el Banco de la Republica.

La Sociedad podra suscribir acuerdos de interaccién con Sistemas de Compensacion y
Liquidacion locales e internacionales para prestar servicios operativos en la ejecucion de
procesos de compensacion y liquidacidn a cargo de los mencionados Sistemas, caso en el cual
su interaccidn se describird en los respectivos acuerdos y/o manuales operativos.

A continuacidn, se detallan las relaciones e interacciones que se mantienen con estos sistemas.
65.1. Interacciones con sistemas de negociacion

Serdn objeto de interaccidn las drdenes recibidas por los sistemas de negociacidn sobre acciones
y los bonos convertibles en acciones, los valores de renta fija, los valores inscritos en el mercado
y sistema de cotizacién de valores extranjeros del mercado global colombiano y demds valores
o mercados que en el futuro se lleguen a autorizar para ser negociados bajo estos sistemas. Las
interacciones seran las siguientes:

I Recibir la trasmision de las érdenes de transferencia sobre valores negociados y listados
en dichos sistemas bajo los mecanismos de liquidacion de entrega contra pago y entrega
contra entrega, en los casos que éstas procedan, segun las disposiciones del presente
reglamento.

Adicionalmente, recibir 6rdenes de transferencia sobre valores en virtud de la
correccidn de operaciones, segun las disposiciones del Reglamento de Operaciones del
Sistema de Negociacion.

1. Recibir, sustituir, ajustar y ejecutar las instrucciones para la constitucién vy
levantamiento de garantias bursatiles sobre valores depositados.
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M. Proveer la informacién sobre el cumplimiento de las érdenes de transferencia y el
estado de liquidacién de las mismas.

IV.  Controlar el ciclo de liquidacién de operaciones sobre valores, cuando la Sociedad preste
este servicio

V. Proveer informacidon sobre el estado de las garantias y el cumplimiento de su
constitucion.

VI. Poner a disposicion del sistema de negociacidn la confirmacién de las érdenes de
liquidacion de transferencia de fondos o valores correspondientes a las operaciones
realizadas en el Sistema, mediante la transmision de las mismas a los sistemas de
negociacion.

VIIL. Mantener un registro e informacién completa de las érdenes impartidas.

VIII. Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces para monitorear las
operaciones que se realicen en el sistema de negociacidn y establecer mecanismos que
permitan su trazabilidad

IX. Los tipos de operacion que pueden ser liquidados son entre otras las siguientes:
Contado, repo, plazo, simultaneas y transferencia temporal de valores atendiendo a las
operaciones por tipo y calidad del valor.

65.2. Interacciones con los sistemas de registro en el mercado primario y de operaciones sobre
valores realizados en el mercado secundario

Serdn objeto de interaccidn la trasmisidn de drdenes recibidas de los sistemas de registro sobre
valores de deuda publica y de deuda privada inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE distintos de acciones inscritas en bolsa de valores, bonos obligatoriamente
convertibles en acciones inscritos en bolsa de valores, instrumentos financieros derivados cuyos
subyacente sean acciones inscritas en bolsa de valores y otros valores de renta variable que se
inscriban en estas bolsas.

Asimismo, serdn objeto de interaccion la transmision de drdenes recibidas de los sistemas de
registro de operaciones de transferencia temporal de valores sobre valores de renta variable.

Se exceptuan de la obligacidn de registro, las operaciones de colocacién primaria de CDT’s y la
renovacion de CDT’s que realicen los establecimientos de crédito con entidades diferentes a
otros intermediarios de valores, tal y como lo establecen las normas vigentes sobre la materiay
las que las modifiquen o sustituyan.

Las interacciones seran las siguientes:

I Recibir la trasmision de las drdenes de liquidacién sobre valores bajo la modalidad de
entrega contra pago.
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VI.

VII.

Vil

Confirmar las ordenes de liquidacién de transferencia de fondos o valores
correspondientes a las operaciones registradas en el Sistema, mediante la transmisidon
de las mismas a los sistemas de registro

Recibir, sustituir, ajustar y ejecutar las instrucciones para la constitucién vy
levantamiento de garantias sobre valores depositados asociados a las operaciones que
se registren en los sistemas.

Proveer la informacidn sobre el cumplimiento de las drdenes de liquidacidn y el estado
de las mismas conforme con las normas vigentes y el presente reglamento a los sistemas
de registro, a las autoridades competentes y a los Depositantes Directos ordenantes de
las operaciones.

Mantener un registro e informacién completa de las érdenes impartidas

Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces para monitorear las
operaciones que se registren por conducto del sistema de registro y establecer
mecanismos que permitan su trazabilidad.

Los tipos de operaciones que pueden ser liquidados son los siguientes: Contado a plazo
entre las cuales podra darse compraventas, simultaneas, transferencias temporales de
valores, y otras conexas a las anteriores.

Los sistemas de registro no pueden instruir sobre operaciones bajo el mecanismo libre
de pago, esto solo se aplica a los Depositantes Directos cuando ellos operan
directamente en el sistema o cuando las operaciones provienen de un sistema de
registro de operaciones de transferencia temporal de valores en el mercado mostrador.

65.3. Interacciones con Camaras de Riesgo Central de Contraparte - CRCC

Serdn objeto de interaccidn las érdenes recibidas por el Sistema de Compensacién y Liquidacién
administrado por la CRCC sobre valores de renta variable y renta fija inscritos en el RNVE y
sistema de cotizacién de valores extranjeros del mercado global colombiano y demas valores o
mercados que en el futuro se lleguen a autorizar para ser compensados y liquidados bajo este
sistema. Las interacciones seran las siguientes:

Recibir y liquidar las érdenes de transferencia sobre valores compensados por la Cdmara
de Riesgo Central de Contraparte bajo los siguientes modelos o modalidades de
intercambio: i) simultdanea y asincrdnica, en términos brutos, de transferencias de
valores y de fondos; ii) bruta de transferencias de valores seguida de una liquidacion
neta de las transferencias de fondos, y iii) simultdnea y asincrdénica, en términos netos,
de transferencias de valores y de fondos.
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VI.

VII.

Vil

XI.

Validar el control de riesgos para la aceptacidon de las érdenes de liquidacién sobre
fondos o valores correspondientes a las operaciones registradas en el Sistema que
administra la CRCC, mediante la transmision de las mismas a la Cdmara de Riesgo Central
de Contraparte.

Una vez pasado el control de riesgos, las érdenes de transferencia podran ser aceptadas
bajo los mecanismos de liquidacién definidos.

Proveer la informacién a la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte del estado del
proceso de liquidacion y su cumplimiento en los términos ordenados.

Recibir, sustituir, ajustar y ejecutar las instrucciones para la constitucién vy
levantamiento de garantias a favor de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte, con
el fin de asegurar el cumplimiento de las operaciones por ella compensadas que
requieran de los valores depositados en la sociedad.

Proveer informacidon sobre el estado de las garantias y el cumplimiento de su
constitucién, liberacion y administracidn.

Mantener un registro e informacién completa de las érdenes impartidas de tal forma
gue permitan conocer su trazabilidad.

Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces que permitan monitorear
las operaciones que se compensen en la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte.

Transferir parcialmente a la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte, desde la cuenta
vendedora el saldo disponible en valores objeto de las drdenes de transferencia en
operaciones de contado al cierre del ciclo de liquidacidon cuando en dicha cuenta se
encuentren valores en una menor cantidad a la incluida en la instruccién de liquidacion.

Los tipos de operacién que pueden ser liquidados son los siguientes: De contado, a plazo,
repo, simultaneas, transferencia temporal de valores, otros actos conexos a las
anteriores, y ejecucion de garantias.

Recibir y anotar en cuenta las drdenes de transferencia sobre valores desde y hacia una
cuenta dmnibus a una cuenta individual de depdsito, cuando el Depositante Directo ha
identificado al inversionista extranjero final (vendedor o comprador) de una operacion
sobre la cual que se haya modificado la complementacion en un Sistema de Negociacion
de Valores.

Transferir por instruccién de la CRCC de contraparte, importes de efectivo de acuerdo a
ordenes de transferencia en operaciones de contado cumplidas seguin el numeral X.

Los tipos de operacién que pueden ser liquidados son los siguientes: De contado, a plazo, repo,
simultaneas, transferencia temporal de valores, otros actos conexos a las anteriores, y ejecucién
de garantias.
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65.4. Interacciones con las Camaras de Compensacion de Divisas

Serdn objeto de esta interaccién las érdenes de transferencia de valores inscritos o no en el
registro del RNVE y que sean admisibles como garantias en la camara.

Las interacciones serdn las siguientes:

Recibir y ejecutar las érdenes de constitucién y administracidon de garantias a favor de
la Cdmara de Compensacion de Divisas con el fin de asegurar el cumplimiento de las
operaciones por ella compensadas y liquidadas que requieran de los valores
depositados en la sociedad.

Proveer informacidon sobre el estado de las garantias y el cumplimiento de su
constitucién, liberacion y administracidn.

Los tipos de operaciones que pueden ser liquidados son los siguientes: Contado, repo,
plazo, simultaneas, transferencias temporales de valores, y otras conexas a las
anteriores.

65.5. Interaccion con el sistema de cuentas de Depdsito de fondos del Banco de la Republica

Serdn objeto de esta interaccion las érdenes de transferencia de valores que indiquen
la necesidad de realizar movimientos de fondos o valores en el sistema de cuentas de
Deposito de fondos o valores para los procesos de entrega contra pago:

La ejecucioén de las érdenes de transferencia de fondos impartidas por la Sociedad al
Sistema de Cuentas de Depdsito del Banco de la Republica para canalizar los flujos de
fondos y pagos derivados de las operaciones de administracion de valores,
administracién de garantias en efectivo y compensacién y liquidaciéon de operaciones
mediante mecanismos de entrega contra pago atendiendo la regulacidn que sobre el
particular tenga el Banco.

Recibir informes sobre los movimientos y saldos de las Cuentas de Depdsito de la
Sociedad en el sistema administrado por el Banco de la Republica.

Abrir las cuentas que sean requeridas para atender las operaciones de sus distintos
servicios, todo ello de acuerdo con los requisitos que el Banco de la Republica tenga
establecido.

Los mecanismos de liquidacién de operaciones de pago se realizan mediante el sistema
de liquidacion bruta en tiempo real. No obstante, la sociedad podra implementar
sistemas de neteo para optimizar la liquidez y dara al Banco las instrucciones para
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VI.

liguidar los netos financieros correspondientes, los que se someteran a la proteccién y
prioridad de operaciones establecida en las leyes vigentes.

Las transacciones de pago se realizardn con mecanismos de débito automatico y
excepcionalmente de aprobacion explicita por el duefio de la cuenta de depdsito.
Tratandose del segundo mecanismo, la entidad que aprueba el pago tendra un tiempo
determinado para aprobar la operacidn, el cual no podra superar una (1) hora contados
a partir de la hora y fecha de recibo de la orden por parte de los sistemas de registro, de
negociacién y de otros sistemas de compensacién y liquidacion.

Los tipos de operaciones que pueden ser liquidados son los siguientes: Contado, a plazo, repo,
simultaneas y transferencias temporales de valores.

65.6 Interacciones con sistemas de custodia internacional de valores, con depdsitos de valores
de otros paises y depdsitos internacionales de valores.

Serdn objeto de interaccidn las érdenes recibidas por los sistemas de negociacién sobre valores
internacionales listados en los sistemas de negociacidon o en custodia en la Sociedad, asi como
los valores inscritos en el mercado y sistema de cotizacién de valores extranjeros del mercado
global colombiano y demds valores o mercados que en el futuro se lleguen a autorizar para ser
negociados bajo estos sistemas. Las interacciones seran las siguientes:

VI.

VII.

Custodiar valores extranjeros a través de subcustodia en los custodios internacionales
delegados para el efecto por la Sociedad, para lo cual liquidard las operaciones de
transferencia internacional de valores extranjeros que abonard las cuentas de la
Sociedad en los mercados internacionales.

Recibir las érdenes de transferencia sobre valores negociados y listados en dichos
sistemas de negociacién y Bolsas para procesarlas bajo los mecanismos de liquidacion
de entrega contra pago, y entrega contra entrega entre otras.

Recibir, sustituir, ajustar y ejecutar las instrucciones para la constitucién vy
levantamiento de garantias bursatiles sobre valores depositados.

Proveer la informacién sobre el cumplimiento de las 6rdenes de transferencia y el
estado de liquidacién de las mismas.

Controlar el ciclo de liquidacidn de operaciones sobre valores, cuando la Sociedad preste
este servicio

Proveer informacidon sobre el estado de las garantias y el cumplimiento de su
constitucion.

Poner a disposicion del sistema de negociacion la confirmacién de las 6rdenes de
liguidacion de transferencia de fondos o valores correspondientes a las operaciones
realizadas en el Sistema, mediante la transmisiéon de las mismas a los sistemas de
negociaciéon
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VIII. Mantener un registro e informacién completa de las érdenes impartidas.

IX. Adoptar y mantener mecanismos y procedimientos eficaces para monitorear las
operaciones que se realicen en el sistema de negociacion y establecer mecanismos que
permitan su trazabilidad

Los tipos de operacidn que pueden ser liquidados son entre otras las siguientes: De contado, a
plazo, repos, simultaneas y transferencia temporal de valores.

CAPITULO IV.- REQUISITOS Y CONTROLES DE RIESGOS PARA LA ACEPTACION DE ORDENES

Articulo 66.- Requisitos y controles de riesgos para la aceptacidon de las érdenes para liquidacion
de valores en los sistemas que administra la sociedad

Conforme a la reglamentacién vigente, los requisitos y controles de riesgos para la aceptacion
de las érdenes de transferencia se cumpliran asi:

I.  Cuando se hayan recibido y validado los datos de la operacidn, de las partes que les han
dado origen, al sistema que administra la Sociedad, con el lleno de los requisitos
minimos exigidos por el presente reglamento de operaciones y los manuales de
operaciones, que mas adelante se detallan.

ll.  Cuando se hayan recibido y validado las ordenes de adjudicacién o cierre de una
operacion celebrada en un sistema de negociacidn, o registrada en un sistema de
registro al sistema que administra la Sociedad directamente o por conducto de un
Sistema Externo con el lleno de los requisitos minimos exigidos de control de riesgos por
el presente reglamento de operaciones y los manuales de operaciones, que mas
adelante se detallan.

.  Cuando se hayan transmitido y recibido las ordenes compensadas en la Camara de
Riesgo Central de Contraparte al sistema que administra la Sociedad, con el lleno de los
requisitos minimos exigidos del control de riesgos por el presente reglamento de
operaciones y los manuales de operaciones, que mas adelante se detallan.

Iv. Los requisitos y controles de riesgos para la aceptacion de las érdenes de transferencia
de dinero y/o valores que se registren, celebre o compensen en otros Sistemas de
Compensacién y Liquidacion distintos a los que administra la Sociedad, debera ocurrir
tan pronto como sea posible después de celebrada la respectiva operacién y, en todo
caso, el mismo dia de esta, es decir (t+0), excepto cuando el cliente final sea un
participante indirecto del exterior autorizado para operar, en cuyo caso, la confirmacién
podra realizarse en (t+1).

Articulo 67.- Reglas y procedimientos para la aceptacidn de drdenes sobre valores
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Los requisitos y controles de riesgos para la aceptacidn de érdenes sobre valores se someteran
a las siguientes reglas generales:

L La validacidon de los controles de riesgos para la aceptacion de las ordenes de
transferencia no confiere proteccién a los valores.

1. Las drdenes de transferencia que hayan superado la validacidn de los controles de
riesgos no podran anularse o modificarse por el ordenante, salvo que la Sociedad lo
autorice, atendiendo razones como el error material, problemas técnicos u otras
analogas.

. Habra error material cuando exista un error evidente en los elementos sustanciales de
una orden de transferencia, tales como la clase de valores involucrados, el tipo de
operacién que la origina, la identidad de las partes, la identificacién de la cuenta o
subcuentas de origen o destino, el monto de la transferencia supere el monto en
circulacion del valor objeto de la operacién, o cuando se presenten problemas técnicos
tales como defectos del software del sistema de informacién que impiden el curso
normal de la operacién.

El proceso de validacién de los controles de riesgos para la aceptacion de la operacién que utiliza
la Sociedad sigue el modelo de entrada de los datos principales de la orden de transferencia de
fondos y valores por los Sistemas de negociacién de valores y de Registro de operaciones sobre
valores o Sistemas Externos de Compensacion y liquidacion, caso en el cual seran éstos las que
remitan la informacién completa para la confirmacion de las operaciones.

V. La Sociedad debera informar a los sistemas de negociacién, a los sistemas de registro, a
los Sistemas Externos de compensacion y liquidacidén y a sus Depositantes Directos,
cuando éstos ultimos sean los que imparten las drdenes, la validacion de los controles
de riesgos para la aceptacion de las 6rdenes y de sus modificaciones, con opcidn de
consulta sobre la fecha de liquidacion de la operacién.

Articulo 68.- Datos que se requieren en la validacion de los controles de riesgos de la
Operaciones

68.1 Datos que se requieren en la validacién de los controles de riesgos de la de operaciones
transmitidas por los Sistemas de Negociacidn de valores o de Registro de Operaciones sobre
valores:

Tratdndose de operaciones transmitidas por los Sistemas de Negociacidon de valores o de
Registro de Operaciones sobre valores, las mismas se entenderan validadas y superado los
controles de riesgos para su aceptacion una vez se haya cruzado la informacion por el sistema
dispuesto por la Sociedad.

En adicidn a lo solicitado por la Parte Ill de la Circular Basica Juridica, y asi como lo estipulado
por el articulo 2.15.1.5.3. del Decreto 2555 de 2010, se debera remitir la siguiente informacion:

Cuentas de los Depositantes Directos
Cuentas de los Inversionistas vendedor y comprador
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Identificacion del ISIN

Tipo de operacidn

Modalidad de liquidacién de la operacién

Mecanismos de liquidacién de la operaciéon

Numero de unidades o valor nominal de la operacidn

Valor en pesos de la operacidn, cuando a ello haya lugar.

Fecha de la operacién

Fecha de liquidacion en el contado

Fecha de liquidacion en el plazo

Informacién de tasa o precio

Informacién completa de la constancia de enajenacién cuando a ello haya lugar.
Registro de las cuentas de depdsito de fondos y/o valores en los Sistemas del Banco de
la Republica que serdn utilizadas para la liquidacidn de los valores.

La informacidn adicional que se indique mediante instructivo de la sociedad.

68.2. Datos que se requieren en la validacion de los controles de riesgos para la aceptacion de
la de operaciones ordenadas directamente al sistema de compensacién y liquidacién que
administra la Sociedad

Datos que debe informar el vendedor:

ISIN o identificacién de la especie en el sistema de la sociedad

Cadigo de identificacién en el sistema de Depdsito de Valores del Banco de la Republica.
Cuenta del Depositante Directo comprador

Cuentas de los Inversionistas vendedor

Mecanismos de liquidacion de la operacién: libre de pago, entrega contra pago, entrega
contra entrega y demds operaciones habilitadas.

Tipo de Operacion

Fecha de la operacién (dia de la negociacion)

Fecha de liquidacion en el contado

La Fecha de liquidacion en el plazo

Modalidad de liquidaciéon de la operacién: libre de pago, entrega contra pago, entrega
contra entrega y demds operaciones habilitadas.

Registro de la cuenta del inversionista vendedor.

Valor nominal del titulo (valor saldo a ser transferido).

Valor en pesos de la operacidn, cuando a ello haya lugar.

Tasa o precio

Cuenta de fondos a ser acreditada cuando ello proceda

Registro de la constancia de enajenacidn, cuando a ello haya lugar.

Fecha de constancia de enajenacién, cuando a ello haya lugar

Precio de enajenacién, cuando a ello haya lugar.

La identificacion del sistema de negociacion de valores o de registro de operaciones
sobre valores donde se realizé la transaccion.

Adicionales que sean requeridas conforme al manual de operaciones
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Datos que debe incluir el comprador:

Registra el nimero de la operacidn. Una vez se digita el numero de la operacién, todos los datos
provistos por el vendedor podran ser verificados y confirmados por el comprador. Una vez
revisados estos datos si el comprador los considera correctos, realizara el input de la informacidn
relevante sobre los beneficiarios de la transaccidn y las cantidades a ser transferidas:

Cuenta o cuentas de los inversionistas compradores
Valores nominales a ser transferidos por cada inversionista
Valor en pesos de transferencia por cada inversionista

Registro de la constancia de enajenacidn por cada inversionista, si la hay

Fecha de la enajenacién por cada inversionista
La cuenta de fondos a ser debitada.

68.3 Datos que se requieren en la validacion de los controles de riesgos para la aceptacion de
la de operaciones transmitidas por los Sistemas Externos:

Tratandose de operaciones transmitidas por los Sistemas Externos se deberd remitir la siguiente
informacidn, en adicién a lo solicitado en la Parte Il de la Circular Bdsica Juridica y lo estipulado
por el articulo 2.15.1.5.3. del Decreto 2555 de 2010:

Cuentas de los Depositantes Directos
Cuentas de los Inversionistas vendedor y comprador
Identificacion del ISIN

Tipo de operacién

Mecanismos de liquidacién de la operacion

Modalidad de liquidacion de la operacion

Numero de unidades o valor nominal de la operacion
Valor en pesos de la operacidn, cuando a ello haya lugar.
Fecha de la operacién

Fecha de liquidacion en el contado

Fecha de liquidacion en el plazo

Informacién de tasa o precio

Registro de las cuentas de depdsito de fondos y/o valores en los Sistemas del Banco de

la Republica que serdn utilizadas para la liquidacidn de los valores.
La informacidn adicional que se indique mediante instructivo de la sociedad.

Articulo 69.- Anulacion o modificacion de érdenes recibidas para la validacion de los controles
de riesgos para la aceptacion de la liquidacién de la operacién

69.1. Ordenes recibidas y confirmadas de los sistemas de registro y de negociacién

Las ordenes de transferencia confirmadas en un Sistema de negociacién y de registro que hayan
sido recibidas en los sistemas de compensacidn y liquidacién de la Sociedad para su aceptacion,
una vez hayan sido validados los controles de riesgos para su aceptacién no podran anularse o
modificarse por el ordenante, salvo que la Sociedad lo autorice, atendiendo razones como el
error material, problemas técnicos u otras analogas.
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Se entenderd por error material cuando exista un error evidente en los elementos sustanciales
de una orden de transferencia, tales como la clase de valores involucrados, el tipo de operacién
que la origina, la identidad de las partes, la identificacidn de la cuenta o subcuentas de originen
o destino o cuando, la transferencia supere el monto en circulacién del valor objeto de la
operacion. Los problemas técnicos pueden ser defectos del software del sistema de informacion
que impiden el curso normal de la operacion.

También podrdn anularse las érdenes de transferencia cuando el sistema de registro o
negociacién informen la existencia del error material en sus sistemas, siempre y cuando no haya
sido aceptada su liquidacion por el Sistema de Compensacién y Liquidacién que administra la
Sociedad.

En todos los casos la Sociedad mantendrd un log completo de todas las modificaciones recibidas
en las érdenes de transferencia. Para ello se deberd disponer de la informacidn, la que podra
ser consultada en todos los casos, informando de la fecha de cambio, los campos que fueron
modificados y el usuario que las modificé.

69.2. Ordenes recibidas y validadas los controles de riesgos para la aceptacion de los Sistemas
Externos de Compensacion y liquidacion

Las d6rdenes de transferencia procedentes de un Sistema de Compensacién y Liquidacion
Externo, que hayan sido recibidas en los sistemas de liquidacién de la Sociedad para su
aceptacion, una vez hayan sido validados los controles de riesgos para su aceptacién no podran
anularse o modificarse por el ordenante, salvo que la Sociedad lo autorice, atendiendo razones
como el error material, problemas técnicos u otras analogas

Se entendera por error material cuando exista un error evidente en los elementos sustanciales
de una orden de transferencia, tales como la clase de valores involucrados, el tipo de operacién
que la origina, la identidad de las partes, la identificacidn de la cuenta o subcuentas de origen o
destino, cuando el monto de la transferencia supere el monto en circulacién del valor objeto de
la operacién, y por problemas técnicos, entendidos como aquellos defectos del software del
sistema de informacién que impiden el curso normal de la operacién.

También podrdn anularse las o6rdenes de transferencia cuando el sistema externo de
compensacion y liquidacién, informen la existencia del error material en sus sistemas, siempre
y cuando no haya sido aceptada su liquidacion por el Sistema de Compensacién y Liquidacién
gue administra la Sociedad.

En todos los casos la Sociedad mantendra un log completo de todas las modificaciones recibidas
en las érdenes de transferencia. Para ello se deberd disponer de la informacién, la que podra
ser consultada en todos los casos, informando de la fecha de cambio, los campos que fueron
modificados y el usuario que las modificé.

69.3. Ordenes realizadas directamente en el sistema de la Sociedad
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Todo Depositante Directo habilitado para utilizar el servicio de los Sistemas de Compensacién y
Liquidacion podra efectuar modificaciones a las drdenes impartidas directamente al sistema
administrado por la Sociedad, siempre y cuando la misma no haya sido confirmada y cumpliendo
para ello los requisitos, horarios y plazos establecidos a través del manual de operaciones
dispuesto para tal fin.

Las 6rdenes de transferencia confirmadas no podran anularse o modificarse por el ordenante y
continuaran con el proceso de compensacién, salvo que la Sociedad lo autorice, atendiendo
razones como el error material, problemas técnicos u otras analogas.

Se entenderda por error material cuando exista un error sustancial evidente en los elementos
sustanciales de una orden de transferencia, tales como la clase de valores involucrados, el tipo
de operacién que la origina, la identidad de las partes, la identificacion de la cuenta o subcuentas
de origine o destino, cuando el monto de la transferencia supere el monto en circulacién del
valor objeto de la operacién, y por problemas técnicos, aquellos defectos del software del
sistema de informacién que impiden el curso normal de la operacidn.

En todos los casos la Sociedad mantendrd un log completo de todas las modificaciones recibidas
en las érdenes de transferencia. Para ello se deberd mantener disponible la informacion, que
podrd ser consultada en todos los casos, informando de la fecha de cambio, los campos que
fueron modificados y el usuario que las modificd.

69.4. Procedimiento para la anulacién de operaciones
La anulacién puede ser de oficio o a solicitud del sistema de negociacion de valores o de registro
de operaciones sobre valores, o de un Sistema Externo de compensacién y liquidacion

autorizado por la superintendencia.

La anulacién de una operacidon confirmada en la sociedad debera contar con la autorizacion
previa, siguiendo el procedimiento que se establezca mediante Instructivo.

La anulacién sera de obligatorio cumplimiento, no tendrd recurso alguno y debera ser informada
a las partes o al sistema Externo de compensacion y liquidacién que hubiere ordenado la
operacion en la que tuvo origen la operacién confirmada, si es el caso.

En todo caso, la Sociedad podrd negar la anulacién de la orden de una operacién cuando, a su
juicio, la anulacidn afecte el mercado o cause un perjuicio a terceros o cuando no se atiendan o

no correspondan a razones de error material, problemas técnicos u otros analogos.

CAPITULO V. - COMPENSACION DE OPERACIONES

Articulo 70.- Servicio de Compensacion de operaciones
70.1. Procedencia de la compensacién

La Sociedad, excepcionalmente y para los casos aqui sefialados en el presente reglamento,
adelantara con la informacion recibida de los Depositantes Directos las érdenes de transferencia
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confirmadas, calculard las obligaciones de entrega y pago de cada una de las contrapartes de la
operacién e informara las obligaciones pendientes de cumplimiento y liquidacidn a las partes.

Tratandose de operaciones que se cumplen en el plazo, la Sociedad informara cuando tenga
asignada esta funcidon de manera diaria a sus depositantes el balance de operaciones que se
liquidaran, y el informe del estado de valores disponibles para continuar con la liquidacion de la
transaccion.

Esta informacién se cumplird dentro de los horarios y plazos establecidos en el presente
reglamento y en los instructivos que sobre el particular estén vigentes.

Los Depositantes Directos deberdn asegurar la disponibilidad de los valores y o fondos a
transferir para el cumplimiento y liquidacién de sus 6rdenes de transferencia y deberan contar
con los mecanismos para la obtencién de la liquidez necesaria con el fin de evitar el
incumplimiento de las operaciones a su cargo.

La compensacidn solo se llevara a cabo sobre operaciones que hubieren sido confirmadas en los
términos del presente reglamento.

70.2. Operaciones que pueden ser compensadas directamente en los sistemas de la Sociedad
Podran ser objeto de compensacién directamente en el sistema que administra la Sociedad:

I Las operaciones que registren emisores o Depositantes Directos sobre titulos valores
gue no se negocian en el mercado de valores. Para estas operaciones se aplicaran las
normas previstas en el presente reglamento de operaciones con excepcién de la
aplicacion del principio de firmeza sefalado en el articulo 10 de la Ley 964 de 2005
consistente en que “las érdenes de transferencia de fondos o valores derivadas de
operaciones sobre valores, seran firmes, irrevocables, exigibles y oponibles frente a
terceros a partir del momento en que tales drdenes hayan sido aceptadas por el sistema
de compensacion y liquidacidn” y por tanto no gozaran de la proteccidn previstos por
la ley.

1. Las operaciones que no impliquen transferencia de valores entre Depositantes, tales
como la constitucion o liberacién de restricciones al dominio o garantias, asi como las
transferencias originadas en operaciones que, de conformidad con las normas vigentes,
no deban celebrase o registrarse en un sistema de negociacién o en un sistema de
registro, tales como aquellas que se hagan por concepto de donacidn, aporte en
sociedad, fiducia mercantil, dacidn en pago, movimiento entre portafolios de un mismo
depositante, cambio de Depositante Directo, fusidn, escision, cesion de activos, pasivos
y contratos, cumplimiento de los fallos judiciales, entre otros, deben estar identificadas
e informadas como tal al depdsito e incluirse directamente en el sistema que administra
la sociedad por parte de los respectivos Depositantes Directos y se liquidaran bajo la
modalidad de entrega libre de pago.

M. Las operaciones realizadas por entidades no vigiladas por la Superintendencia
Financiera emisores de titulos valores (es decir valores que no circulan en el mercado
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de valores); asi como las operaciones de emision primaria de CDT’s y la renovacién de
CDT’s que realicen los establecimientos de crédito con entidades diferentes a otros
intermediarios de valores, tal y como lo establece en el Capitulo Il, Titulo I, Parte Il de
la Circular Basica Juridica, de la Superintendencia Financiera de Colombia y normas que
lo modifiquen o sustituyan.

Para las operaciones descritas en este ultimo punto (iii) aplicara el principio de firmeza siempre
y cuando se cumpla con la calificacion sefialada por el articulo 2.12.1.1.3 del decreto 2555 de
2010.

Serd responsabilidad exclusiva del Depositante Directo asegurar que las operaciones que se
incluyan directamente correspondan a alguno de los eventos mencionados.

CAPITULO VI.- DE LA ACEPTACION Y LA LIQUIDACION DE OPERACIONES ORDENADAS

Articulo 71.- De la aceptacion de drdenes de transferencia para liquidacidn de operaciones

El mecanismo empleado por la Sociedad para el cumplimiento de las érdenes de liquidacién de
operaciones sera bruto en tiempo real, segln lo considere, operacién por operacién y de forma
continua o neto bajo los mecanismos de saldos en fondos y/o valores atendiendo la naturaleza
y el origen de la operacién, como se detalla en este reglamento, los mecanismos son las
siguientes:

I.  Entrega contra pago: Es un mecanismo mediante el cual la transferencia final de los
valores al depositante comprador como contraprestacion o garantia se realiza, si y solo
si, se ha efectuado la transferencia final de los fondos de un Depositante vendedor. Este
se transfiere de forma simultanea y asincrénica.

ll.  Entrega libre de pago: Para la transferencia de valores en el sistema de compensacidn
y liquidacién que administra la Sociedad, basta que exista disponibilidad del saldo de
valores a transferir en la cuenta del depositante vendedor que ordena la operacién, para
que se efectue la transferencia de los valores al Depositante Directo comprador. Con
fundamento en las instrucciones impartidas por sistemas de registro, Sistemas Externos
de compensacién y liquidacion y de los depositantes directos cuando a ellos haya lugar.

Esta modalidad sdlo es permitida para los casos expresamente sefialados por la
legislacidn. Es el caso de operaciones en el mercado primario sobre valores a los que se
refiere el titulo Il del Capitulo Il de la Parte lll de la Circular Basica Juridica, cuando se
trate de operaciones con valores emitidos y negociados en el exterior y por la legislacion
del pais se permita liquidar la operaciéon en dichos términos; cuando se trate de
operaciones de transferencia temporal de valores sobre los valores de renta variable
registradas en un sistema de registro, en las que las partes asi lo pacten de conformidad
con su régimen legal; o cuando se trate de Depositantes Directos que no hacen parte
del sistema de compensacion y liquidacién a la luz del articulo 2.12.1.1.3 del Decreto
2555 de 2010, para los casos en que comprador y vendedor estén bajo el mismo
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depositante directo. Esta ultima liquidacién, solo procederd por instrucciones del
Sistema Externo de Compensacion y Liquidacion.

1. Entrega contra entrega: Es un mecanismo mediante el cual la transferencia final de los
valores al depositante comprador como contraprestacion o garantia se realiza, si y solo
si, se ha efectuado la transferencia final de los valores de un Depositante vendedor.
Estos se transfieren de forma simultdanea y asincrdnica entre los depositantes
compradores y vendedores.

Iv. Pago contra pago: Es un mecanismo mediante el cual la transferencia final de fondos
pactados en la operacidon por parte de un depositante comprador se realiza, si y solo si,
se ha efectuado el pago al depositante vendedor de los fondos. Estos se transfieren de
forma simultdnea y asincrénica.

En la fecha de liquidacion, las operaciones ordenadas por los sistemas de registro o de
negociacién, por los Sistemas Externos de Compensacidn vy Liquidacion vy
excepcionalmente, cuando ello proceda, directamente en el mercado OTC al sistema de
compensacién y liquidacién administrado por la Sociedad, se ejecutardn de manera
automatizada, atendiendo de manera estricta todo lo ordenado por los depositantes
que participan en la transaccién. En todo caso el proceso de liquidacion dard inicio al
momento de apertura del ciclo intradia.

Los Depositantes Directos, los sistemas de negociacidén de valores, los sistemas de registro de
operaciones sobre valores y los Sistemas Externos de Compensacidon y Liquidacién de
operaciones sobre valores deberan cumplir con los requisitos establecidos para el control de
riesgos aqui establecidos, con el fin de continuar con el proceso de aceptacién de 6rdenes de
transferencia por el sistema asi:

71.1. Aceptacion de las drdenes de transferencia de contado

Las ordenes de transferencia de dinero o de valores originadas en operaciones de contado
liguidadas bajo el esquema de liquidacién bruta. Una vez se hayan cumplido o se supere el
control de riesgos del sistema, iniciard el proceso liquidacidon cuya aceptacién se cumplird
cuando se haya verificado la existencia de saldos disponibles en las cuentas de valores y/o
fondos del depositante vendedor y suficiencia en las cuentas de depdsito de efectivo del
participante comprador en el Banco de la Republica y/o de valores en la cuenta abierta en el
depdsito que administra la Sociedad.

71.2. Aceptacion de 6rdenes de transferencia originadas en operaciones a plazo

Las 6rdenes de transferencia de dinero o de valores originadas en operaciones a plazo, reporto
o repos, simultaneas y transferencia temporal de valores con titulos depositados en el sistema
que administra la Sociedad, deberdn ser transmitidas para el proceso de compensacion y
liguidacion por ella administrado amas tardar el dia de cumplimiento de cada una de las 6rdenes
de transferencia que involucre la respectiva operacién. Dichas érdenes de transferencia seran
aceptadasy liquidadas, siempre que en esa fecha se den las condiciones previstas en el presente
numeral.
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La Sociedad podra controlar el ciclo de la operacion cuando ello se defina con los Sistemas de
negociacién o de registro, los Sistemas Externos de Compensacion y Liquidacién o se trate de
operaciones ordenas directamente por los Depositantes Directos cuando a ello haya lugar. En
consecuencia, con la informacién transmitida la Sociedad efectuara automaticamente la
reversion o devolucion el dia acordado por las partes.

No se cursaran operaciones parcialmente, por insuficiencia de saldo en las cuentas de valores
en depdsito y/o de depdsito de fondos.

Los montos de las transferencias de valores seran los sefialados por los Sistemas Externos de
Compensacién y Liquidacion, los Sistemas de negociacién y sistemas de registro de operaciones
sobre valores, o por el Depositante Directo que ordene la compensacién y liquidacion de la
operacién, segun el caso, con sujecidn a los montos minimos y a los multiplos establecidos en la
reglamentacion del valor correspondiente.

71.2.1. Aceptacion de 6rdenes de transferencia originadas en operaciones repo o reporto

Las operaciones de reporto o repo que se ordenen por los Sistemas de Negociacién de valores o
Sistemas de Registro de operaciones sobre valores y por los Sistemas Externos de Compensacién
y Liquidacidén, ademds de conllevar la transferencia de la propiedad sobre los valores entregados
por el vendedor inicial al comprador inicial y la restriccién a la movilidad de los mismos deberdn
cumplir las siguientes condiciones generales:

La fecha de vencimiento del repo no podra ser superior a un (1) afio y debe ser anterior a la
fecha de vencimiento y pago de los valores objeto del mismo.

La operacion de devolucién se ejecuta el dia de vencimiento del plazo pactado, salvo los casos
contemplados en la regulaciéon donde se permita el anticipo de estas operaciones.

El plazo del repo se debe pactar en dias comunes o calendario y su vencimiento debera ocurrir
en un dia habil, con el fin de que la Sociedad pueda cumplir las instrucciones de retrocesién en
las condiciones pactadas por los Depositantes Directos. Si a pesar de lo anterior, las partes
pactaren el vencimiento de la operacion en un dia no habil o éste fuere declarado asi en la ciudad
de Bogotd o en Colombia, la sociedad ejecutard la retrocesidn o devolucién el primer dia habil
siguiente, en las mismas condiciones indicadas por los Depositantes Directos, tal y como si la
operacion se hubiera ejecutado el dia de vencimiento.

Los pagos por concepto de rendimientos financieros que se causen durante el plazo del repo y
que se originen en los valores objeto del mismo, se abonan directamente al enajenante o
vendedor inicial en su cuenta de depdsito, siempre que la sociedad tenga la administracion de
los mismos y el emisor entregue oportunamente los recursos correspondientes.

Si durante el plazo del repo, la Sociedad recibe una orden de embargo en contra del adquirente
o comprador inicial, los valores que éste haya recibido y mantenga en su poder, seran objeto de
dicha medida. Lo anterior, siempre y cuando el adquirente o comprador inicial no haya
constituido con los valores recibidos una garantia de la operacidn. De lo contrario el adquirente
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o comprador inicial debera cumplir la operacién con valores del mismo emisor y de la misma
especie o en su defecto con valores fungibles o fondos, cuando asi lo permita el Sistema de
Compensacion y Liquidacién o el enajenante o vendedor inicial, en su caso, los cuales deberan
ser abonados oportunamente en la cuenta o subcuenta de valores del adquirente en depésito
del Banco de la Republica de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, y las
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para realizar el pago del monto inicial y del monto final a entregar a cambio de los valores objeto
de la operacion, el enajenante o vendedor inicial y el adquiriente o comprador inicial deberan
tener en sus cuentas de valores en un depésito centralizado de valores y/o el dinero necesario
para que la liquidacidn curse en la fecha del cumplimiento y en la de la restitucidon pactada,
segln corresponda. En caso de que en dichas cuentas no existan los valores y/o recursos
requeridos, la Sociedad dara aviso inmediato a las partes y al Sistema de Negociacién al Sistema
de Registro o al Sistema Externo de Compensacion y Liquidacién vy, si se trata de la devolucidn;
liberara los valores a favor del adquirente o comprador inicial, o del Sistema Externo de
Compensacion y Liquidacion, segun el caso. Los procesos se cumplirdn de acuerdo con los
reglamentos de los Sistemas de Negociacion de valores, de los Sistemas de Registro de
operaciones sobre valores o los Sistemas Externos de Compensacidn y Liquidacién que hayan
transmitido la operacién y que establezcan un procedimiento especifico en caso de
incumplimiento. En caso de operaciones directas corresponderd al adquirente o comprador
inicial de los valores entregar a su contraparte, en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles
contados a partir de la fecha del incumplimiento, la diferencia que resulte entre el precio
acordado y el precio de mercado del valor en la fecha del incumplimiento.

La Sociedad dard aviso del incumplimiento al sistema de negociacién o de registro o al sistema
externo de compensacion y liquidacion mediante el cual se haya transmitido la operacién, asi
como a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de autorregulacion
correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de las demds consecuencias que se deriven de este
incumplimiento, las cuales son de entera responsabilidad de las partes involucradas.

En las operaciones repo, ademas de informar el plazo, se debe informar exactamente el monto
inicial y el monto final, asi como las demds condiciones y caracteristicas especiales de la
operacion que sean necesarias.

Durante la vigencia de la operacion repo, los valores inicialmente entregados por el enajenante
podran ser sustituidos por otros, cuando asi esté previsto en los reglamentos de los sistemas de
negociacién de valores, de registro de valores o del Sistema Externo que haya trasmitido la
operacion.

Los valores objeto de la operacién repo tendran, en principio, restriccién a la movilidad. No
obstante, la sociedad podra ofrecer la posibilidad al adquirente y al enajenante por conducto de
los sistemas de negociacion o sistemas de registro, o Sistemas Externos operaciones repo que
no conlleven restriccién a la movilidad. Las condiciones particulares de una operacion repo sin
restriccion a la movilidad se estableceran en el manual de operacidon que expida la Sociedad y
gue esté publicado en su pagina web.
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71.2.2. Aceptacion de 6rdenes de transferencia originadas en operaciones simultaneas

La sociedad efectuara la liquidacion de las operaciones simultaneas sobre valores que los
Depositantes Directos realicen en un sistema de negociacién o en el mercado mostrador y
registren en un sistema de registro, que sean transmitidas a la Sociedad directamente o a través
de Sistemas Externos, siempre que tales sistemas se encuentren interconectados a los sistemas
de compensacion y liquidacién que administra la Sociedad y la operacidn recaiga sobre valores
depositados en el mismo. Estas operaciones, ademds de conllevar la transferencia de propiedad
sobre los valores entregados, deberan cumplir con las siguientes condiciones generales:

La fecha de vencimiento de la simultanea no debe ser superior a un (1) afio y debe ser anterior
a la fecha de vencimiento y pago de los valores objeto del mismo.

La devolucion se ejecutara el dia de vencimiento del plazo pactado.

El plazo de la simultanea se debe pactar en dias comunes o calendario y su vencimiento deberd
ocurrir en un dia habil, con el fin de que la Sociedad pueda cumplir las instrucciones de
devolucidn en las condiciones pactadas por los Depositantes Directos. Si a pesar de lo anterior,
las partes pactaren el vencimiento de la operacidn en un dia no habil, o éste fuere declarado asi
en la ciudad de Bogotd o en Colombia, la Sociedad ejecutara la devolucidn el primer dia habil
siguiente, en las mismas condiciones indicadas por los Depositantes Directos, tal y como si la
operacion se hubiera cumplido el dia de vencimiento.

Si durante el plazo de la operacién simultanea, la Sociedad recibe una orden de embargo en
contra del adquirente o comprador inicial, los valores que éste haya recibido y que mantenga
en su poder seran objeto de dicha medida. En tal evento, el adquirente o comprador inicial
debera cumplir la operaciéon con valores del mismo emisor y de la misma especie o en su defecto
con valores fungibles o fondos, cuando asi lo permita el Sistema de Compensacion y Liquidacion
o el enajenante en su caso; abonados oportunamente en la cuenta o subcuenta de valores del
adquirente en depdsito de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, y las
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para el pago del monto inicial o del monto final a cambio de los valores, en la fecha de
cumplimiento o de vencimiento de la Simultidnea, el enajenante / adquiriente o comprador
inicial debe tener en su cuenta de depdsito de efectivo los recursos necesarios y el
adquirente/enajenante inicial los valores, para que la liquidacidon curse el dia pactado. En caso
de que en dichas cuentas no existan los recursos o los valores requeridos, segun el caso, la
Sociedad declarard la operacién incumplida. Cuando se trate del vencimiento de la simultanea,
serd obligacién del adquirente entregar directamente a su contraparte, en un plazo no mayor a
cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha del incumplimiento, la diferencia que resulte
entre el precio acordado y el precio de mercado del valor en la fecha del incumplimiento, lo
anterior sin perjuicio de lo previsto en los reglamentos de los Sistemas de Negociacién de
valores, de los Sistemas de Registro de operaciones sobre valores o los Sistemas Externos de
Compensacién y Liquidacién que hayan transmitido la orden de la operacion y que establezcan
un procedimiento especifico en caso de incumplimiento. Igualmente, la Sociedad dara aviso de
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dicha circunstancia al sistema de negociacidn, al Sistema de Registro o al Sistema Externo de
Compensacién y Liquidacion por intermedio del cual se haya transmitido la operacién, asi como
a la Superintendencia y a los organismos de autorregulacién correspondientes.

Lo anterior, sin perjuicio de las demdas consecuencias que se deriven de este incumplimiento, las
cuales son de entera responsabilidad de las partes involucradas.

Se debe informar a la Sociedad las demds condiciones y caracteristicas especiales de la operacién
gue sean necesarias.

Los valores objeto de la operacién simultanea no tendran restriccién a la movilidad.

Al vencimiento del plazo acordado por las partes, la Sociedad efectua la reversién o devolucion,
mediante el traslado de los valores al enajenante y la transferencia simultdnea, de la cuenta de
depdsito del enajenante a la del adquirente, del valor del capital mas los intereses pactados en
la operacién, siempre y cuando existan los saldos respectivos.

71.2.3 Aceptacion de ordenes de transferencia originadas en operaciones de Transferencia
Temporal de Valores

La sociedad efectuara la liquidacion de las operaciones de transferencia temporal de valores
sobre valores que los Depositantes Directos realicen en un sistema de negociacién o en el
mercado mostrador y registren en un sistema de registro, que sean transmitidas a la Sociedad
directamente o a través de Sistemas Externos, siempre que tales sistemas se encuentren
interconectados a los sistemas de compensacién y liquidacidn que administra la Sociedad y la
operacion recaiga sobre valores depositados en el mismo. Estas operaciones, ademas de
conllevar la transferencia de propiedad sobre los valores entregados, deberan cumplir con las
siguientes condiciones generales:

La fecha de vencimiento de la transferencia temporal de valores no debe ser superior a un (1)
afio y debe ser anterior a la fecha de vencimiento y pago de los valores objeto del mismo.

La devolucion se ejecutara el dia de vencimiento del plazo pactado.

El plazo de la transferencia temporal de valores se debe pactar en dias comunes o calendario y
su vencimiento deberd ocurrir en un dia habil, con el fin de que la Sociedad pueda cumplir las
instrucciones de devolucién en las condiciones pactadas por los Depositantes Directos. Si a pesar
de lo anterior, las partes pactaren el vencimiento de la operacién en un dia no habil, o éste fuere
declarado asi en la ciudad de Bogotd o en Colombia, la Sociedad ejecutara la devolucién el
primer dia habil siguiente, en las mismas condiciones indicadas por los Depositantes Directos,
tal y como si la operacién se hubiera cumplido el dia de vencimiento.

Si durante el plazo de la operacidon transferencia temporal de valores, la Sociedad recibe una
orden de embargo en contra del receptor, los valores que éste haya recibido y que mantenga en
su poder seran objeto de dicha medida. En tal evento, el receptor debera cumplir la operacién
con valores del mismo emisor y de la misma especie o en su defecto con valores fungibles o
fondos, cuando asi lo permita el Sistema de Compensacion y Liquidacion o el enajenante en su
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caso; abonados oportunamente en la cuenta o subcuenta de valores del adquirente en depdsito
de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, y las normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan.

Si el pago de la suma de dinero a cambio de los valores objeto de la transferencia temporal se
pacta para la fecha de cumplimiento de la operacidn inicial del préstamo, el receptor debe tener
en su cuenta de depdsito de efectivo los recursos necesarios y el originador los valores, para que
la liquidacién curse el dia pactado.

Si el pago de la suma de dinero a cambio de los valores objeto de la transferencia temporal se
pacta para la fecha de cumplimiento de la operacion devolucién del préstamo, el receptor debe
tener en su cuenta de depdsito de efectivo los recursos necesarios y los valores, para que la
liquidacion curse el dia pactado.

En caso que en el dia de cumplimiento de la operacién de devolucién del préstamo el receptor
no cumpla con las condiciones pactadas inicialmente de entrega de valores y/o efectivo, la
Sociedad dard aviso de dicha circunstancia al sistema de negociacidn, al Sistema de Registro o al
Sistema Externo de Compensacion y Liquidacion por intermedio del cual se haya transmitido la
operacién, asi como a la Superintendencia y a los organismos de autorregulacién
correspondientes.

Lo anterior, sin perjuicio de las demas consecuencias que se deriven de este incumplimiento, las
cuales son de entera responsabilidad de las partes involucradas.

Se debe informar a la Sociedad las demds condiciones y caracteristicas especiales de la operacién
gue sean necesarias.

Los valores objeto de la operacidn de transferencia temporal de valores no tendrdn restriccion
a la movilidad.

Al vencimiento del plazo y a las condiciones acordadas por las partes, la Sociedad efectua la
devolucién, mediante el traslado de los valores y/o efectivo.

La Sociedad efectuara la liquidacién de las operaciones de transferencia temporal de valores
sobre valores de renta variable registradas en un sistema de registro con mecanismo de
cumplimiento “entrega libre de pago”, mediante la transferencia de los valores objeto de la
operacion, segln corresponda.

71.3. Aceptacion de érdenes de transferencia sobre operaciones de titulos de renta fija cuya
especie no permiten saldos inferiores a un peso

Las operaciones de compra venta de valores que se realicen a través de los sistemas de registro
y negociacion administrados por la Bolsa de Valores de Colombia correspondientes a valores
que por reglamento del emisor no permite la existencia de saldos minimos a un (S1) peso
colombiano o a una unidad, para su cumplimiento se aplicara la siguiente metodologia:
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La Sociedad validara si la especie permite o no saldos inferiores a un peso a o una unidad, tan
pronto recibe la informacién de la operacion a través de la Bolsa de Valores de Colombia, de los
sistemas de negociacidn o registro debidamente autorizados. En el caso que la especie no
permita saldos inferiores, procedera a trasladar al comprador las unidades registradas en la
operacion, mas los decimales adicionales que conforman el saldo total.

En el caso que exista un vendedor y varios compradores, el saldo se distribuirda en forma
proporcional a la participacién de cada comprador.

La Sociedad identificara el arrastre de los decimales a través de la creacion de un movimiento
en la anotacién en cuenta correspondiente.

Reglas:

Esta metodologia se utilizard inicamente para operaciones transmitidas por la Bolsa de
Valores de Colombia.

Se utilizara el arrastre de decimales cuando el valor que se estd negociando corresponde
al total del saldo del inversionista.

Si se registra una operacién de un vendedor con varios compradores, los decimales de
la operacion se transfieren en forma proporcional a la participacion de cada uno de ellos.

Si realizada la proporcionalidad los decimales no se ajustan, la diferencia se asignara al
ultimo comprador.

El nimero de decimales, se liquidara de acuerdo con la capacidad de la base de datos.

Para los valores que tienen amortizacion los decimales a utilizar corresponden a
aquellos que resulten después de aplicar los factores de prepago.

Este esquema de registro se mantendra por el tiempo que se requiera con la Bolsa de Valores
de Colombia, una vez ajustados los dos sistemas, el presente articulo perdera vigencia. Situacion
que sera informada oportunamente mediante instructivo.

Articulo 72.- Administracion del riesgo

Los controles de riesgo que deben cumplir las érdenes de transferencia de valores y/o fondos
que ingresen al sistema administrado por la Sociedad para considerarse aceptadas son:

De crédito:

Mediante los mecanismos de entrega contra pago y de entrega contra entrega, se asegura que
la transferencia de los valores en el sistema de compensacion y liquidacion que administra la
Sociedad, de un Depositante a otro, ocurra previa validacién de la disponibilidad de saldos
suficientes en las Cuentas de Valores y/o de Depdsito de fondos de las partes, segun el caso, y
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que la transferencia del dinero y los valores se haga en forma simultdnea pero asincrénica entre
los Depositantes involucrados en la respectiva operacidn.

Se requiere la existencia de saldos suficientes en las cuentas de depdsito de valores y/o de
Depdsito efectivo por las partes, seglin el caso. Las 6rdenes de transferencia de valores y/o
fondos no cursaran parcialmente.

Legal:

Las partes ordenantes de la transferencia de valores y/o fondos deben estar vinculados
al depésito centralizado de valores en calidad de Depositantes Directos en posicién
propia o de terceros.

Las 6rdenes de transferencia de valores y/o fondos provenientes de sistemas de
negociacién, de sistemas de registro de operaciones sobre valores o de Sistemas
Externos de Compensacién y Liquidacion, deben corresponder a sistemas autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para las drdenes de transferencia que involucre depositantes indirectos, serd
responsabilidad del Depositante Directo asegurar que tales drdenes estdn debidamente
autorizadas por los depositantes indirectos y se enmarcan dentro de los contratos
suscritos con ellos.

Sobre los activos subyacentes de la operacion no existe ninguna medida que les restrinja
su libre circulacion y disponibilidad.

Operativo:

Las dérdenes de transferencia de valores y/o fondos deben identificar la cuenta o
subcuenta origen y destino, para lo cual el Depositante Directo deberd mantener
separados los registros correspondientes a terceros de aquellos que correspondan a su
posicién propia.

Las drdenes correspondientes a operaciones realizadas en un mercado organizado o en
el mercado mostrador, deben ser transmitidas a través de la interface existente en el
sistema de compensacién y liquidacién administrado por la Sociedad.

Las ordenes de transferencia incluidas directamente al sistema que administra la
Sociedad, deben hacerse mediante la segregacion de funciones.

Las érdenes de transferencia sobre valores deben recaer sobre valores depositados en
los sistemas de depdsito centralizado de valores que administra la Sociedad.

Los operadores del sistema deben ser los expresamente autorizados por el
representante legal del Depositante Directo.
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Las 6rdenes deben cursar dentro de los horarios establecidos por la Sociedad para cada
tipo de operacién, funcionalidad o servicio seifalados en el Manual de Operacién y los
instructivos publicados en la pagina web de la Sociedad.

Los valores y/o fondos se encuentren disponibles y sin restriccién alguna en las cuentas
de depdsito de valores y/o de fondos, administradas por la Sociedad y por el Banco de
la Republica en su sistema de Depdsito de Valores y Cuentas de Deposito de efectivo
respectivamente.

Sistémico:

El sistema de compensacion y liquidacién que administra la Sociedad, opera ordinariamente por
disposicion legal bajo la modalidad de liquidacidn entrega contra pago, entrega contra entrega
cuando asi sea requerido por la operacién, con control de saldos en linea y en tiempo real, que
mitiga el impacto ante el incumplimiento de un Depositante Directo y cuenta con mecanismos
automatizados de liquidacién que administran el uso de los saldos disponibles en las cuentas de
dinero y de valores de los Depositantes Directos y que agilizan el proceso de liquidacion de
ordenes de transferencia.

El sistema de compensacion y liquidacion que administra la Sociedad, cuenta conforme con los
lineamientos impartidos por la Superintendencia Financiera de Colombia con los planes de
contingencia y de continuidad de negocio, necesarios para mitigar la interrupcién o mal
funcionamiento del sistema y para facilitar la recepcion de drdenes de transferencia y el
cumplimiento de las obligaciones de los Depositantes Directos.

Articulo 73.- Modalidad de liquidacion de operaciones

73.1 Entrega libre de Pago

Podran ser liquidadas bajo el mecanismo libre de pago las operaciones que impliquen la
transferencia de la propiedad de valores liquidados o compensados por otros Sistemas Externos
de compensacidn y liquidacion de operaciones, como es el caso de la liquidacidn de valores cuyo
comprador y vendedor estan bajo el mismo depositante directo y que sean ordenadas por los
Sistemas Externos de Compensacién y liquidacion, conforme a los eventos que prevé el
reglamento que les sean aplicables para adelantar el cumplimiento de una operacion; las
operaciones ordenadas directamente a la Sociedad por los depositantes cuando ellos estés
autorizado legalmente; y las operaciones de transferencia temporal de valores sobre valores de
renta variable registradas en un sistema de registro, en las que las partes asi lo pacten de
conformidad con su régimen legal.

Reglas y procedimiento:
l. El proceso de la liquidacién de la transaccién solo podra iniciar cuando las érdenes de

transferencia han sido confirmadas, compensadas y aceptadas para su liquidacion por
cada una de las contrapartes que intervienen en la operacion.
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Il. En la fecha de liquidacién establecida en la operacién, la Sociedad de manera
automatica iniciara el proceso de liquidacién de valores con la busqueda del saldo
disponible de los valores a ser transferidos en la cuenta del vendedor.

.  Cuando los valores se encuentran en estado disponible en la cuenta del vendedor —
subcuenta del titular, la orden de transferencia sera aceptada y liquidada de manera
simultanea, transfiriendo los valores del vendedor al comprador en la respectiva
subcuenta del titular.

V. Si no existiesen valores suficientes en la cuenta del vendedor — subcuenta titular, la
transaccidon se entendera como no aceptada y entrard a una cola de operaciones
pendientes de ser liquidadas por saldo disponible. El Depdsito ejecutard un proceso de
repique hasta tanto encuentre el saldo que le permita aceptar la operacion y liquidarla.
Si al cierre del dia previsto para su liquidacién no existieran valores disponibles en la
cuenta del depositante vendedor subcuenta del titular vendedor, la operacién se
declarard incumplida y se notificara de ello a las partes que participaron en la
transaccion.

V. La finalidad o firmeza sobre los valores transferidos bajo esta modalidad se logra de
manera inmediata con el registro y anotacidn en cuenta de la transferencia de los
valores de vendedor a comprador. La cuenta de valores del depositante vendedor
subcuenta del titular vendedor que dio la instruccion de entrega de valores se debitara
y de manera simultanea se acreditard la cuenta del titular comprador. La transferencia
asi realizada dard disponibilidad plena de los valores al comprador y tendra finalidad.

VL. Cuando la orden de transferencia y operacién requiera que se haya constituido una
garantia por parte del obligado en las condiciones pactadas, la transaccidon sera
aceptada cuando se produzca la constitucién de la respectiva garantia, para lo cual con
las ordenes de transferencia deben ser transmitidas a la Sociedad de manera
simultanea.

Paragrafo: Tratdndose de operaciones sobre valores en custodia internacional y realizadas en
los sistemas de custodia internacional con los que la Sociedad tiene relacidn, se ejecutaran
operaciones libre de pago para liquidar la operacion siempre que el enlace internacional no sea
mediante mecanismos de entrega contra pago y serd responsabilidad el Depositante Directo
asegurar la disponibilidad de valores para liquidar la operaciones en los mercados
internacionales, en los plazos y cuantias requeridos por los sistemas de compensacién y
liquidacion con los cuales la sociedad tenga relacién.

73.2. Entrega contra pago, entrega contra entrega y pago contra pago

Las drdenes de transferencia de valores y/o de dinero que se originen en operaciones
transmitidas por los sistemas de negociacién, de registro o por Sistemas Externos de
compensacioén y liquidacidn, deberan ser liquidadas a través de los mecanismos de entrega
contra pago, entrega contra entrega o pago contra pago.
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Reglas:

Los mecanismos de entrega contra pago, entrega contra entrega y pago contra pago en los
sistemas administrados por la Sociedad, requieren de la disponibilidad de los fondos y/o valores
para liquidar la operacidn y que éstos activos se encuentren bajo el control de la Sociedad. La
disponibilidad significa valores bloqueados en las cuentas de los vendedores - subcuentas de los
titulares vendedores y/o fondos en la cuenta de liquidacién del depdsito en el Banco de la
Republica provistos por los compradores. Cuando estas dos condiciones se cumplen se presenta
la liquidacién de la operacion.

La Sociedad podra cruzar en cualquier momento la informacidn de sus bases de datos con las
listas publicas internacionales y locales sobre personas investigadas por Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo. Cuando quiera que la investigacion arroje resultados positivos, se
procederd a tomar las decisiones pertinentes conjuntamente con el Depositante Directo,
teniendo en cuenta las Politicas de Prevencidn y Control del Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo.

Procedimiento:

Una vez validados los controles de riesgos de la transaccion con el sistema que administra la
Sociedad, por parte del vendedor y comprador cuando ello sea posible de manera directa, por
los sistemas de negociacion de valores, de registro de operaciones sobre valores o por los
Sistemas Externos de compensacion y liquidacion, se iniciara la liquidacion bajo la modalidad de
entrega contra pago, entrega contra entrega o pago contra pago en el sistema que administra
la sociedad, teniendo en cuenta el siguiente procedimiento:

73.2.1. Entrega contra pago

Las operaciones transmitidas por los sistemas de negociacidon de valores o registradas en un
sistema de registro y los sistemas externos de compensacion y liquidacion, conforme a sus
reglamentos debidamente aprobados por la Superintendencia, deberan ser liquidadas bajo ésta
modalidad.

La liquidacién que adelanta la Sociedad sera bajo la modalidad bruta en tiempo real con o sin
facilidad de ahorro de liquidez, no obstante, la Sociedad podra definir la modalidad de neteo de
valores y/o fondos, para lo cual se seguira el procedimiento previsto por la sociedad mediante
instructivo, publicado en la pagina Web de la Sociedad.

La Sociedad utilizara un sistema de repique la busqueda de los valores y/o fondos disponibles
en las cuentas de depdsito administrados por la Sociedad y por el Banco de la Republica.

El proceso de liquidacion podra empezar con la busqueda de valores o de fondos, segun se
ordene por el Sistema Externo de Compensacién y Liquidacion.

Liquidacidn a partir de los fondos;
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Si el proceso se inicia con busqueda de los fondos se transmitird una orden de débito
automatica al sistema de cuentas de depdsito del Banco de la Republica, salvo que la
operacién se cumpla con los requisitos de funcionalidad y valor, y que requieran de
aprobacion previa para que se efectue el débito. Silos fondos a debitar se encuentran
disponibles en la cuenta de depdsito del comprador se efectuara el respectivo débito de
fondos y se trasladaran automaticamente a la cuenta de la Sociedad en el Banco de la
Republica. Si el proceso asi lo establece, continuara con la busqueda de los valores en la
cuenta de valores del vendedor. Si los valores en la cuenta de valores del vendedor se
encuentran disponibles, se efectuara el cargo automatico de los mismos, los cuales
seran transferidos a la cuenta de valores del comprador y los fondos se transferiran a la
cuenta del vendedor, contemplando asi la liquidaciéon de valores por entrega contra

pago.

Si no existen los fondos en la cuenta de depdsito del comprador, buscard los valores en
la cuenta del vendedor. Si existen los valores se bloquean en las cuentas de valores del
vendedor y se transmitird una orden débito automadtica al sistema de cuentas de
depdsito del Banco de la Republica, salvo que la operacién se cumpla con los requisitos
de funcionalidad y valor, y que requieran de aprobacidn previa para que se efectue el
débito. (...)

Liquidacidn a partir de valores:

Cuando el proceso de liquidacion inicie con la busqueda de valores. El Sistema de
Compensacién y Liquidacién de la Sociedad buscara que los valores se bloqueen en la
cuenta de valores del vendedor y mantendra un sistema de repique hasta lograrlo,
durante el tiempo previsto mediante instructivo. Una vez en ella bloqueados por el
tiempo establecido por instructivo, se creara y transmitira una orden débito automatica
al sistema de cuentas de depdsito del Banco de la Republica, salvo que la operacién se
cumpla con los requisitos de funcionalidad y valor, y que requieran de aprobacién previa
para que se efectue el débito. Silos fondos en la cuenta a ser debitada se encuentran
disponibles, se efectuara el cargo automatico de los mismos, los cuales seran
transferidos a la cuenta de liquidacién de fondos de la Sociedad en el Banco de la
Republica. Con los valores y fondos disponibles, se realizara la liquidacion por entrega
contra pago respectiva.

En los casos en los que el Sistema de Negociacidn, de Registro o Sistemas Externos de
Compensacién y Liquidacidn requieran de la confirmacidn de la disponibilidad de fondos
y/o valores en las cuentas del sistema de compensacion y liquidacion de la Sociedad
para efectuar procesos de compensacion, seran estos sistemas los que ordenen la
ejecucién de las operaciones por el mecanismo de entrega contra pago.

El Banco de la Republica recibird conforme con la reglamentacién sobre el particular y
sus procedimientos internos la transaccion para su liquidacién.
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Iv. Se entendera que cuando la Sociedad tiene el control de los dos activos (valores y
fondos) bloqueados y/o disponibles, la transaccién serd aceptada y liquidada hasta la
transferencia final de los mismos.

V. En la eventualidad que la respuesta al débito automdtico de fondos indique que no
existe disponibilidad de los mismos para dicho débito, la Sociedad una vez reciba esta
confirmacién, podrd buscar los valores o en su defecto los liberara, si este fue el
mecanismo inicial. Los tiempos previstos para adelantar la busqueda de los activos y su
control se publicardn mediante instructivo publicado en la pagina Web de la Sociedad.
Con tal propésito, la Sociedad instrumentara un repique por fondos y de valores.

VI.  Con los valores bloqueados y fondos disponibles en sus cuentas de valores y fondos, se
ejecutard el proceso de liquidacidn de valores. Los valores seran transferidos mediante
anotacion en cuenta, del vendedor al comprador en los libros del Depésito y de manera
simultanea, se ordenara la transferencia de los fondos en el sistema de cuentas de
depdsito del Banco de la Republica a la cuenta de fondos indicada por el Depositante
Directo del vendedor.

VII. Los valores anotados en cuenta y fondos asi debitados y abonados en las cuentas de
depdsito de efectivo administradas por el Banco de la Republica, tendran firmeza e
irrevocabilidad en los términos de las normas legales vigentes. La disponibilidad de los
valores y/o fondos se dara con la anotacidn en cuenta de valores y la transferencia de
fondos.

VIIl.  Tratdndose de operaciones sobre valores en custodia internacional y realizada en los
sistemas de custodia internacional con los que la Sociedad tiene relacion, sera
responsabilidad del Depositante Directo asegurar la disponibilidad de valores y fondos
para liquidar las operaciones en los mercados internacionales, en los plazos y cuantias
requeridos por los sistemas internacionales.

73.2.2. Entrega contra entrega

Bajo este mecanismo, el control del ciclo de aceptacidn se realiza en las cuentas de depdsito de
valores que lleva la Sociedad o el depdsito de valores del Banco de la Republica. La modalidad
de entrega contra entrega supone que los valores de vendedor a comprador se entregardn, siy
solo si, el comprador entrega al vendedor los valores pactados en la operacion. La aceptacion
de esta transaccion se realiza siguiendo el mismo procedimiento establecido en el numeral 73.2
respecto de la disponibilidad de los valores. La finalidad de estas érdenes de transferencia se
dard cuando se realice la anotacidn en cuenta del intercambio de valores entre comprador y
vendedor.

Tratdndose de operaciones sobre valores en custodia internacional y realizadas en los sistemas
de custodia internacional con los que la Sociedad tiene relacion, serd responsabilidad el
Depositante Directo asegurar la disponibilidad de valores para liquidar las operaciones en los
mercados internacionales, en los plazos y cuantias requeridos por los sistemas de compensacion
y liquidacién con los cuales la sociedad tenga relacion.




TN COMBaes
¥ o

REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4

Fecha de vigencia: martes, 16
de febrero de 2021

Negocio: Deposito

73.2.3. Pago contra pago

Bajo este mecanismo el control del ciclo de aceptacidn se realiza en las cuentas de depésito de
fondos que tienen los Depositantes Directos de la operacién y la Sociedad en el sistema de
cuentas de depdsito de efectivo en el Banco de la Republica.

La modalidad de pago contra pago supone que el pago de vendedor a comprador se efectuar3,
si y solo si, el comprador paga al vendedor los fondos pactados en la operacién. La aceptacién
de las érdenes de transferencia se realiza siguiendo el mismo procedimiento establecido en el
numeral 73.2 respecto de la disponibilidad de los valores, aplicada a los fondos. La aceptacion
para la liquidacién de estas drdenes de transferencia se dard cuando se realice la anotacidn en
cuenta del intercambio de fondos entre comprador y vendedor.

Cuando una orden de transferencia no pueda ser liquidada en la fecha pactada para su
liguidacidn, el Sistema de compensacion y liquidacién administrado por la Sociedad la declarara
incumplida y la informara a las partes y sistemas que participaron en la transaccion. Las
operaciones que se incumplan seguirdn el tramite previsto en el articulo 76 y siguientes del
presente reglamento.

Cuando una operacidn tenga dos transacciones, una en el contado y otra en el plazo tales como
(Repos, simultaneas, y transferencias temporales de valores), los Depositantes Directos del
mercado OTC, los sistemas de negociacion de valores y los sistemas de registro de operaciones
sobre valores deberan registrar las dos transacciones en el sistema de compensacién vy
liguidacion administrado por la sociedad, aun cuando cada una de las operaciones sera final
respecto del proceso de liquidacion.

Tratandose de operaciones sobre valores en custodia internacional y realizadas en los sistemas
de custodia internacional con los que la Sociedad tiene relacion, serd responsabilidad el
Depositante Directo asegurar la disponibilidad de los fondos para liquidar las operaciones en los
mercados internacionales, en los plazos y cuantias requeridos por los sistemas de compensacion
y liquidacién con los cuales la sociedad tenga relacion.

CAPITULO VII - MECANISMOS DE COBERTURA

Articulo 74.- Mecanismos de cobertura de riesgos para la liquidacion de operaciones

La Sociedad contara con mecanismos que permitan registrar las garantias o coberturas sobre las
operaciones que se ordenen por los sistemas de registro, de negociacidn o de los Sistemas
Externos de compensacion y liquidacién a los sistemas de compensacién y liquidacion
administradas por la Sociedad, en dichos eventos, los sistemas que ordenen las transferencias
informaran sobre las garantias o coberturas con que cuentan dichas operaciones acorde con los
reglamentos de operaciones debidamente aprobados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Las garantias podran ser con tenencia del garante o sin su tenencia.

Para el caso de las operaciones de transferencia temporal de valores sobre valores de renta
variable registradas en un sistema de registro, las garantias podran ser con tenencia del garante
o sin su tenencia, y las mismas podrdn ser bloqueadas segun lo permita el sistema, y de
conformidad con la informacion registrada por las partes.

Las garantias a partir del momento de su constitucién, incremento o sustitucidon conforme el
articulo 2.12.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010 y hasta cuando se cumplan enteramente las
obligaciones derivadas de las operaciones garantizadas gozardn de la proteccién sefialado en el
articulo 10 de la Ley 964 de 2005.

74.1 Garantias con tenencia del garante

En dichos casos los Sistemas Externos de Compensacion y Liquidacidon o directamente por el
Depositante Directo cuando a ello haya lugar deberan suministrar la siguiente informacidn:

ISIN o identificacion de la especie en el sistema de la sociedad
Cuenta del Depositante Directo garante

Cuentas de los Inversionistas garante

Tipo de Operacidn a garantizar

Fecha de la operacién (dia de la negociacion)

Valor nominal del titulo o valor del nimero de unidades (valor saldo con el que se
garantiza la operacién).
La identificacion del sistema de negociacion de valores o de registro de operaciones
sobre valores donde se realizé la transaccion.

Adicionales que sean requeridas conforme al manual de operaciones

74.2 Garantias sin tenencia del garante

En dichos casos los Sistemas Externos de Compensacién y Liquidacién o directamente por el
Depositante Directo cuando a ello haya lugar deberan suministrar la siguiente informacién:

ISIN o identificacién de la especie en el sistema de la sociedad
Cuenta del Depositante Directo garante y el del administrador de la garantia
Cuentas de los Inversionistas garante y el del garantizado
Tipo de Operacidn a garantizar

Fecha de la operacién (dia de la negociacion)

Valor nominal del titulo o del nimero de unidades (valor saldo con el que se garantiza

la operacién).

La identificacion del sistema de negociacion de valores o de registro de operaciones
sobre valores donde se realizé la transaccidn.

Adicionales que sean requeridas conforme al manual de operaciones

Articulo 75.- Sustitucidn de garantias
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Cuando se trate de mecanismos de cobertura asociadas a una operacién que se ordene por los
sistemas de registro, de negociacion o de los Sistemas Externos de compensacién y liquidacidn
a los sistemas de compensaciéon y liquidacidn administradas por la Sociedad, las garantias
otorgadas para respaldarla podran ser sustituidas a través de los Sistemas administrados por la
Sociedad, directamente por los depositantes intervinientes en la operacién, cuando
excepcionalmente se esté legalmente facultado o en virtud de las érdenes trasmitidas por los
sistemas de registro, de negociacion o de los Sistemas Externos de compensacion y liquidacién
a los sistemas de compensacion y liquidacién administradas por la Sociedad. En estos casos se
requerira de la aceptacidon de la sustitucion por el sistema de compensacion de la Sociedad en
los términos aqui previstos. La sustitucidn de la garantia no implica el cambio de las condiciones
de la operacidon que se garantiza, ni de los depositantes intervinientes en ella.

Para ello, se requerira de la aceptacién de la orden de la operacién de sustitucién siguiendo el
procedimiento previsto en el Capitulo IV del titulo V Requisitos y controles de riesgos para la
aceptacion de las 6rdenes para liquidacién de valores en los sistemas que administra la sociedad
articulo 66 vy siguientes del presente reglamento, para lo cual se debera informar las nuevas
condiciones de la garantia. El sistema del depdsito, verificard la disponibilidad del saldo
sustituto, y consecuentemente bloqueara la garantia sustituta y libera la sustituida. En el evento
de que no exista la disponibilidad del saldo sustituto, el sistema que administra la Sociedad
impedird la operacion manteniendo las condiciones iniciales de la operacién acordada y
procedera a informar a los sistemas de registro, de negociacién o de los Sistemas Externos de
compensacion y liquidacidn que la ordenaron y directamente a los depositantes.

CAPITULO VIII- INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES Y SANCIONES

Articulo 76.- incumplimiento de operaciones

Toda operacion que haya sido ordenada por los sistemas de registro, de negociacién o de los
Sistemas Externos de compensacion y liquidacion a los sistemas de compensacidn y liquidacién
administradas por la Sociedad debera ser confirmada, una vez lo cual, surtidos los procesos de
control para su aceptacion en el sistema de compensacion, si ello procede, debera ser liquidada
en los sistemas que administra la Sociedad.

Cuando las operaciones sean confirmadas, compensadas en los sistemas de la Sociedad cuando
a ello haya lugar y no puedan ser liquidadas en las condiciones ordenadas conforme a lo
establecido en el capitulo VI del Titulo VI del presente reglamento, se declararan incumplidas.

Todo incumplimiento serd anunciado a los sistemas de registro, de negociacién o de los Sistemas
Externos de compensacién y liquidacién que la ordenaron la transferencia de la operacidn, a las
partes, a la Superintendencia y a la entidad de autorregulacién.

Articulo 77.- Consecuencias previstas de las medidas encaminadas a mitigar los riesgos de
liquidacidon de las operaciones
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Con el fin de cumplir con la obligacién que tienen los sistemas de compensacion y liquidacién
como parte de la infraestructura del mercado y contribuir a mitigar el riesgo de liquidez, de
contraparte y sistémico, la Sociedad podrd aplicar medidas consistentes en: una tarifa, la
suspensidon o terminacién del contrato de servicios de compensacidn y liquidacién, cuando
quiera que se presente el incumplimiento en la liquidacién de una operacidn ordenada por los
sistemas de registro, de negociacion o de los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion
a los sistemas de compensacién y liquidacion administradas por la Sociedad.

77.1 Tarifa por incumplimiento

Cuando se presente el incumplimiento en la liquidacién de una (1) transaccion ordenada por los
sistemas de registro, de negociacion o de los Sistemas Externos de compensacién y liquidacién
a los sistemas de la Sociedad, que hayan sido confirmadas y no puedan ser liquidada en las
condiciones ordenadas, el Depositante Directo responsable del incumplimiento pagara a la
Sociedad la tarifa prevista en el instructivo de tarifas de la Sociedad para operaciones
dependiendo de la modalidad de su liquidacién por el incumplimiento.

Lo anterior, sin perjuicio de la responsabilidad de tipo contractual, civil, administrativo, penal o
disciplinario y de contraparte que pueda surgir del incumplimiento en la liquidacién de la
operacion.

77.2. Suspensidn del servicio

Cuando se presente el incumplimiento de dos (2) hasta cinco (5) operaciones ordenadas por los
sistemas de registro, de negociacion o de los Sistemas Externos de compensacién y liquidacién
a los sistemas de la Sociedad, que hayan sido confirmadas y no puedan ser liquidada en las
condiciones ordenadas, el Depositante Directo responsable del incumplimiento pagara a la
Sociedad la tarifa prevista en el instructivo de tarifas de la Sociedad para operaciones
dependiendo de la modalidad de su liquidacién por cada incumplimiento y se suspendera el
acceso al Depositante Directo responsable por el término de dos (2) dias, si hay incumplimiento
en dos (2) ocasiones, de tres (3) dias si hay incumplimiento en tres (3) ocasiones dentro del
mismo periodo mencionado y asi sucesivamente hasta llegar a cinco (5) dias de suspension por
cinco (5) incumplimientos en la liquidacion de operaciones ordenadas y confirmadas durante el
mismo periodo.

Lo anterior, sin perjuicio de la responsabilidad de tipo contractual, civil, administrativo, penal o
disciplinario y de contraparte que pueda surgir del incumplimiento en la liquidacién de la
operacion.

El procedimiento para comunicar la decision de suspensién del servicio al Depositante Directo
por las causales antes mencionadas, sera el previsto en el numeral 77.4 del presente reglamento
y las consecuencias serdan las previstas en el numeral 77.5.

La suspension del servicio por parte de la Sociedad no exime al Depositante Directo del pago de
la tarifa establecida mediante el Instructivo de Tarifas por la prestacion de los servicios que a
esa fecha tenga contratados.
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Para los casos de suspension, la Sociedad inhabilitard las claves de acceso siguiendo los
procedimientos internos previstos en el Sistema de Gestidn de la Calidad de la Sociedad.

77.3. Terminacion del contrato.

Sin perjuicio de la responsabilidad de tipo contractual, civil, administrativo, penal o disciplinario
y de contraparte que pueda surgir por el incumplimiento en la liquidacidn de operaciones,
cuando quiera que se presente la suspensién en mas de cinco (5) ocasiones del servicio durante
el ultimo afo corrido, la Sociedad podra dar por terminado el contrato de depdsito con servicios
de compensacién y liquidacidn, sin perjuicio de la tarifa por incumplimiento en la liquidacién de
las operaciones prevista en el instructivo de tarifas de la Sociedad para el servicio de
compensacioén y liquidacién. Para estos casos, la Sociedad inhabilitara las claves de acceso y
desinstalara las herramientas entregadas para operar aplicando el procedimiento interno
previsto para tal fin.

El Depositante Directo que haya dado lugar a la terminacion del contrato, podra solicitar a la
Sociedad su readmision al servicio después de tres (3) meses de haber sido terminado el
contrato, quien estudiard la solicitud y determinara la procedencia o no de aceptarla. En todo
caso, el Depositante Directo que solicite la readmisién debera haber cumplido todas las
obligaciones pendientes al momento de la terminacién del contrato; asi mismo, deberdn haber
cesado los motivos que dieron lugar a la misma. En caso de aceptar la readmisidn al sistema, se
seguiran los trdmites correspondientes para la vinculacion del Depositante Directo previstas en
el presente reglamento, en el manual de operaciones y en los instructivos sobre la materia que
se publiquen en la pagina Web de la Sociedad.

77.4. Procedimiento para la Adopcion de la Medida

Para efectos de la adopcion de la medida de que se trate, el Presidente o sus suplentes en
ausencia del primero, informaran al respectivo Depositante Directo por correo certificado,
dentro de los tres (3) dias hdbiles siguientes al que se tenga certeza sobre la ocurrencia de
cualquiera de los eventos sefialados en los numerales anteriores del presente articulo, de la
medida adoptada por la Sociedad, del término a partir del cual empieza a correr la misma y de
la tarifa que deben cancelar por el incumplimiento de la operacién. Esta decisién no tendra
recurso alguno y se aplicard por el simple hecho del incumplimiento en la liquidacién de las
operaciones.

La Sociedad informard simultdneamente con la remisién de la informacion al Depositante
Directo, a los demas Depositantes Directos, por los medios previstos en este Reglamento, al
igual que a la Superintendencia Financiera de Colombia, y a los organismos de autorregulacion
del mercado de valores.

77.5. Efectos de las Medidas
La suspension del acceso al servicio de compensacidn y liquidacion, asi como la terminacion del

contrato, implica la imposibilidad de actuar, en el primer caso transitoria o temporalmente y en
el segundo de forma definitiva, como Depositante Directo en los sistemas del depdsito
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centralizado de valores y de compensacion y liquidacién de la Sociedad. No obstante, lo anterior,
el Depositante Directo afectado conserva su obligacidon de cumplir los deberes, obligaciones y
responsabilidades contempladas en el presente reglamento, asi como de los instructivos que lo
desarrollen, especialmente, mas no limitado a ello, los compromisos derivados de las
operaciones pendientes de cumplir.

Para el caso de los depositantes indirectos que operen con el Depositante Directo afectado con
la medida, podran solicitarle a éste, adelantar previamente mediante la opcién “cambio de
depositante” su portafolio. En el evento que ello no fuere posible, podra solicitarlo directamente
a la Sociedad, a través del departamento de servicio al cliente, en la direccién sefialada en la
pagina Web de la sociedad, previa la acreditacién de su calidad.

TITULO VIl.- RELACIONES CON OTROS CUSTODIOS E INTERCONEXION CON DEPOSITOS
CENTRALIZADOS DE VALORES, CUSTODIOS Y SUBCUSTODIOS

CAPITULO UNICO

Articulo 78.- Objeto del servicio de interconexién

Depdsitos Centralizados de Valores podran mediante anotacidon en cuenta registrar valores
locales o extranjeros autorizados por el Gobierno Nacional u otros similares que sean negociados
directamente en el exterior o a través de los mercados locales a solicitud del emisor, del
Depositante Directo local o extranjero autorizados por el Gobierno Nacional o de quien
corresponda, en la forma y en las condiciones que lo sefiale el reglamento de la entidad que
ofrezca la custodia de los valores. El servicio se prestara por la Sociedad, se cumplird en los
términos de la legislacién vigente.

Las relaciones con estas entidades se sujetaran a acuerdos de servicio que seran aprobados por
la junta directiva y enviados a la Superintendencia Financiera para su conocimiento, todo
acuerdo que se suscriba sera publicado en la pagina web de la sociedad para informacién de los
usuarios del servicio.

Articulo 79.- Contenido de los acuerdos de servicio

Los acuerdos que celebren los depdsitos de valores locales y los sistemas de compensacién y
liguidacion del exterior u otros custodios internacionales para efectos de la compensacién y
liqguidacion de las operaciones realizadas en sistemas locales o internacionales deberdn
contener, como minimo, lo siguiente, sin perjuicio de la normatividad que sobre el particular
emita la Superintendencia:

El objeto del acuerdo

Las condiciones del servicio reciproco entre las partes
Los procedimientos o mecanismos de la operacién
Las obligaciones

El pago de tarifas y cargos establecidos por las partes
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Los planes de contingencia

Las responsabilidades

La vigencia del convenio.

Las condiciones de terminacion del convenio

La legislacidon aplicable,

Determinacion de tribunal competente en caso de presentar diferencias.

Articulo 80.- Reglas para la suscripcidon de convenios de custodia internacional

La Junta Directiva de la Sociedad autorizara las condiciones y requerimientos de los convenios
que se suscriban para cada caso, cifiéndose al efecto a las disposiciones legales vigentes en
Colombia y en especial al control de riesgos al que se exponen la Sociedad y sus Depositantes
Directos.

Las condiciones en que se desarrolle la operacién entre los custodios y depdsitos se consignard
en los convenios que se suscriban al efecto, los cuales deberdn contener las condiciones
técnicas, operativas, financieras y legales, asi como el alcance de las obligaciones de las partes
para el cabal cumplimiento del servicio.

El convenio serd remitido a la Superintendencia Financiera de Colombia para su conocimiento y
se divulgard a través de la pagina web de la Sociedad.

TITULO VIIl.- DE LA INFORMACION A DEPOSITANTES, EMISORES Y AUTORIDADES Y DE LA
DIVULGACION DE INFORMACION AL PUBLICO
CAPITULO UNICO

Articulo 81.-Divulgacidn de las estrategias de riesgo operativo

La Sociedad suministrara al publico a través de su pdagina web la informacién necesaria para que
los Depositantes Directos y el mercado en general puedan evaluar las estratégicas de gestion de
riesgos operativos adoptados por la Sociedad, de acuerdo con el volumen, la complejidad vy el
perfil de riesgo. El contenido de la informacion a ser suministrada sera aprobado por la Junta
Directiva o el comité en quien haya delegado dicha funcién y se revisara peridédicamente o
cuando se presenten cambios significativos de cualquier elemento que compone la gestidn de
riesgo operativo en los términos ordenados por las circulares pertinentes emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 82.- Informacion a depositantes, emisores y autoridades

La Sociedad suministrara a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los organismos de
autorregulacion del mercado de valores, y a las demas autoridades competentes, la informacion
gue requieran para el ejercicio de sus funciones.

Asi mismo, mediante el sistema de informacién de la Sociedad, los Depositantes Directos
tendrdn acceso permanente y en linea al estado y movimiento de sus cuentas de depdsito y
demas operaciones registradas con la Sociedad. Lo anterior, sin perjuicio de la relacién detallada
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de los valores que figuren registrados en sus respectivas cuentas y subcuentas administradas
por la Sociedad que ordene la Superintendencia poner a disposiciéon de dichos Depositantes
Directos con la periodicidad que éste senale.

Dicha informacidn sera suministrada a su vez al depositante indirecto por el Depositante Directo
que actue en calidad de mandatario, conforme a las instrucciones que al efecto imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Los depositantes indirectos que se encuentren dentro de las condiciones y requisitos
establecidos por la Sociedad podran acceder igualmente a la informacidn que sobre sus valores
estén anotados en cuenta en el sistema que administra la Sociedad en forma directa utilizando
los mecanismos y procedimientos que habilite la Sociedad, los cuales seran definidos mediante
instructivo que serd publicado en la pagina web de la Sociedad.

TITULO IX.- DE LAS TARIFAS DE LOS SERVICIOS
CAPITULO UNICO

Articulo 83.- Definicion

Las tarifas son las retribuciones que percibe la Sociedad por los servicios prestados a los usuarios
(Depositantes Directos e Indirectos), a las cuales se les agregara los tributos vigentes o los que
en el futuro se apliquen por la prestacidn de los servicios.

Las tarifas se determinaran con base en procedimientos técnicos establecidos por la Sociedad y
que seran los mismos que se sustentaran en el presupuesto y estructura de costos de la
Sociedad. Las politicas para la creacién de las tarifas de la Sociedad seran aprobadas por la Junta
Directiva.

Las tarifas de la sociedad serdn publicadas mediante instructivo en la pagina web de la Sociedad
de manera previa a su aplicacidn, sin perjuicio que la Sociedad emplee otros mecanismos de
divulgacion.

La obligacion de publicar las tarifas se podrd limitar cuando la Sociedad compita en igual de
condiciones en el mercado con otras entidades sobre los mismos servicios y sus competidores
no tengan esta obligacion. En estos eventos, la Sociedad reservara la divulgacién de esta
informacidn solo para aquellas entidades con las que contrate.

Articulo 84.- Objetivos de las tarifas

A través de la aplicacion de sus tarifas la Sociedad busca cumplir los siguientes objetivos:

Asegurar la rentabilidad y valor requerido por sus accionistas

Cubrir sus costos operativos teniendo en cuenta el impacto de las tarifas en el mercado
Permitir su desarrollo autosostenido, asi como el cumplimiento de sus objetivos a favor
del desarrollo del mercado
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La Administracién efectuara una evaluacién integral de las tarifas en la forma establecida por las
politicas adoptadas por la Junta Directiva y definira a partir de los lineamientos y criterios que
éste organo defina las tarifas. Las condiciones de las nuevas tarifas en todo caso seran
presentadas al Comité Financiero de la Sociedad, cuyas funciones y gobierno corporativo estd
contenido en el cddigo de buen gobierno publicado en la pagina web de la Sociedad.

Cualquier modificacion de las tarifas deberd ser informada a los Depositantes Directos y
emisores mediante instructivo con al menos quince (15) dias de anticipacién a su vigencia.

Articulo 85.- Conceptos

La Sociedad establecera tarifas por los servicios que preste conforme a los lineamientos
generales que establezca la junta directiva y la presidencia en los términos de los estatutos
sociales y el presente reglamento de operaciones

Articulo 86.-Criterios para Determinacion de Tarifas y Modificaciones

La Junta Directiva establecera los criterios y directrices sobre los cuales se fijaran las tarifas de
los servicios. En aquellos casos en que asi se determine, las tarifas de los servicios se causaran
diariamente.

Tales tarifas se determinaran siguiendo los criterios de no discriminacién, suficiencia, libre
competencia, y amplia difusion a través del procedimiento previsto en el articulo 83 del presente
reglamento.

Las tarifas de los servicios prestados por la Sociedad que tengan al menos un competidor no
seran divulgadas al publico mediante instructivo.

Articulo 87.- Facturacion

Los servicios prestados por la Sociedad se facturardn en forma diaria, mensual o en la
oportunidad de la prestaciéon del servicio, en concordancia con la periodicidad establecida en el
instructivo de acuerdo con las caracteristicas del servicio.

Articulo 88.- Pago de los Servicios

Las sumas que resulten a favor de la Sociedad por los servicios prestados deberan ser canceladas
por los Depositantes Directos, emisores y administradores dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes al recibo de la factura correspondiente en el domicilio social o la direccion registrada
para el recibo de correspondencia, con arreglo al sistema de pagos establecido por la Sociedad
o de conformidad con el plazo establecido en el contrato. Vencido este término sin que el
Depositante Directo, emisores y administradores hubieren devuelto a la Sociedad o hecho
reclamo por escrito sobre la actuacidn presentada, se entendera que el Depositante Directo,
emisor o administrador ha recibido y aceptado la factura y reconocido las obligaciones a su cargo
en ella contenidas.
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La Sociedad una vez vencido este plazo sin que hubiere recibido el precio de los servicios
causados colocara en mora al Depositante Directo sin necesidad de requerimiento alguno. A
partir de la fecha de vencimiento del plazo para el pago oportuno se cobraran intereses de mora
sobre las sumas pendientes a la tasa mas alta permitida, podra igualmente la Sociedad dar por
terminado el contrato por causal de incumplimiento e iniciara el respectivo cobro extrajudicial
o judicial.

Articulo 89.- Intereses de mora

En caso de incumplimiento de pago de las tarifas por parte de los Depositantes Directos,
emisores y administradores, se pagard a la Sociedad sobre la suma adeudada un interés
moratorio, siempre y cuando se haya dado la orden de servicio.

Dichos intereses se devengaran al dia siguiente de la fecha prevista para el pago y hasta su total
cancelacién, ambos dias incluidos, a la tasa maxima permitida.

Los intereses seran exigibles conjuntamente con el capital y cualquier pago parcial se aplicara
conforme a las normas de imputacion establecidas en el Cédigo de Comercio.

El proceso de cartera serd establecido por instructivo.
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TITULO X.- ADMINISTRACION DE RIESGOS Y PLAN DE CONTINUIDAD DE NEGOCIO
CAPITULO UNICO

Articulo 90.- Riesgo operacional

90.1 Gestion del sistema de riesgos de la sociedad

La Sociedad cuenta con un conjunto de elementos tales como politicas, procedimientos,
documentacidn, estructura organizacional, registro de eventos de riesgo operativo, érganos de
control, plataforma tecnoldgica, divulgacién de informacién y capacitacion, mediante los cuales
identifica, mide, controla y monitorea el riesgo operativo.

90.2. Sistemas de seguridad

La Sociedad cuenta y administra sistemas de control de acceso, datos y aplicaciones. Igualmente
utiliza medidas de proteccién tales como la encripcion y proteccion de los datos, proteccion
perimetral, sistemas de autenticacidn, integridad y confidencialidad de datos, alta disponibilidad
y control de servicios y recursos al nivel de firewall, para su sistema de informacion.

90.3. Seguridad perimetral

La sociedad cuenta con un area de seguridad de la informacién responsable de planear,
organizar, dirigir y controlar las labores tendientes a adecuar estrategias y politicas de seguridad
de la informacién acorde con las mejores practicas mundiales (BS7799//1S027001) o las que en
el futuro se expidan y se adopten, evaluar las amenazas, impactos y vulnerabilidades relativos a
la informacion y recomendar medidas de mitigacion.

90.4. Claves de Control y firmas Electronicas

El registro de toda operacion que ordenen los Depositantes Directos a través del sistema de
informacidn de la Sociedad, debera realizarse utilizando el sistema de seguridad informatica
establecido al efecto e instalado previamente en la terminal del Depositante Directo, de los
emisores y de los administradores.

90.5. Sistema de seguridad en Linea

El sistema de Informacién de la sociedad provista para la operacion de sus Depositantes
Directos, sistemas de infraestructura, y demas Sistemas Externos utiliza un certificado
electronico como elemento principal de identificacién por usuario, el cual se almacena en un
dispositivo criptografico que solo se puede utilizar con una clave de acceso de uso exclusivo del
usuario. El uso de este certificado en el sistema de saldos, permite que las operaciones o
transacciones electrdnicas que registre el Depositante Directo tengan las siguientes garantias:

I.  Autenticidad del origen al nivel de entidad y usuario autorizado con perfil especifico.
1. Integridad de la informacion.
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M. Confidencialidad de la informacidn y el no repudio para garantizar la responsabilidad de

que el Depositante Directo fue quien origind la transaccién.

90.6. Generalidades del sistema en linea

El Depositante Directo, los emisores y administradores seran responsables de la seguridad,
manejo, confidencialidad y consecuencia de la llave de seguridad donde estd almacenado el
certificado digital y del buen uso de la clave de acceso.

El Depositante Directo, los emisores y administradores deberan, en la medida de su
competencia, tener una arquitectura de seguridad donde incluya:

Politicas de Seguridad a partir de las suministradas por la Sociedad, para garantizar la
seguridad en el acceso y administracién de la informacién.

Procedimientos donde se establezca la forma de cumplir con las politicas de seguridad.

La designacion y registro ante la Sociedad de un administrador titular y uno suplente,
guienes son los responsables de administrar los diferentes procedimientos del sistema.
La Sociedad impartird las condiciones de seguridad mediante instructivo publicado en la
pagina web

La designacidn y registro ante la Sociedad de un perfil de auditor quien velara por el cumplimiento
de la Administracién y Procedimientos establecidos de seguridad.

90.7. Conservacion de la informacion

La Sociedad mantendra como minimo el siguiente estandar

Dejara constancia (log) de las érdenes por parte de los sistemas de negociacidn, de registro
o de los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion y excepcionalmente por los
Depositantes Directos (expresadas en términos de afio, mes, dia, horas, minutos y segundos)

Conservara todos los soportes y documentos donde se hayan establecido los compromisos
con sus Depositantes Directos y las condiciones bajo los cuales se prestara sus servicios, asi
como de su aceptaciéon. La informacion se conservara por lo menos por Cinco (5) afos,
contados a partir de la fecha de terminacién de la relacién contractual o en caso de que la
informacidn sea objeto o soporte de una reclamacién o queja, o cualquier proceso de tipo
judicial, hasta el momento en que sea resuelto.

Los locales destinados para depdsitos de archivos mantendran condiciones de medio
ambiente, seguridad y mantenimiento que garanticen la adecuada conservaciéon de los
documentos. En caso de consultas se mantendra un control sobre la persona que retira la
carpeta, el estado de la misma y el nimero de folios.

Para la administracion y conservacién de los archivos podran hacerse uso de tecnologias o
cualquier medio técnico, electrénico, informatico, dptico o telematico, siempre y cuando se
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garanticen la conservacion, la seguridad, perdurabilidad y accesibilidad a la informacidn y se
elaboran inventarios de los documentos u otras herramientas archivisticas de manera que
se asegure el control de los documentos en sus diferentes fases.

Se contara con un Plan Integral de Conservacion Preventiva de Documentos de archivo, cuyo
objetivo es establecer los procedimientos y acciones requeridas para la preservacion de los
documentos de archivo, en caso de emergencias por desastres naturales, terrorismo,
influencia de agentes fisicos, quimicos o bioldgicos o por la intervencidn directa de los
usuarios de la informacién

Articulo 91.- Plan de continuidad del negocio

La Sociedad en desarrollo del control del riesgo operativo cuenta con un plan de continuidad de
negocios que permite mantener operativo el servicio que presta y que tiene las siguientes
caracteristicas:

La Sociedad cuenta con un mecanismo de soporte en el caso de fallas que pueda presentar el
equipo principal destinado a atender la operacidn del sistema que administra, consistente en la
utilizacion de una data center de contingencia en el cual se replica la base de datos de manera
automadtica y desde el cual se pueden reanudar las operaciones del sistema al cual se podran
conectar los Depositantes Directos. Si fallara el equipo principal y el datacenter de contingencia
o las comunicaciones llegaren a presentar interrupcién al igual que su contingencia en forma
simultanea, la Sociedad podra suspender el servicio sin previo aviso a los Depositantes Directos,
mientras se soluciona el evento que origine la interrupcion del servicio.

De esta situacién, asi como la reanudacién normal del servicio, se informara a los Depositantes
Directos a través correo electrénico, medio telefénico o cualquier otro medio del que disponga
la Sociedad al momento de la ocurrencia del evento. El plan comprende adicionalmente, la
utilizacién de una sede alterna operativa en estado pasivo/activo, en la cual se podran realizar
las operaciones hasta el retorno a la operaciéon normal. Los Depositantes Directos cuentan con
terminales ubicadas en la Sociedad para poder acceder al sistema de saldos, en el caso en que
la interrupcién de operaciones suceda en sus instalaciones.

TiTULO XI.- DISPOSICIONES ESPECIALES
CAPITULO UNICO

Articulo 92.- Resolucion de conflictos

Las diferencias que ocurran entre los Depositantes Directos o entre los Depositantes Directos y
los administradores o la Sociedad, con ocasién de la orden de servicios impartida sobre la oferta
presentada por la Sociedad, su interpretacion, ejecucion, terminacion o desarrollo o durante la
liguidacion de la relacién establecida, serdn resueltas por un Tribunal de Arbitramento. El
arbitramento se extendera también a la obligacidn de indemnizar perjuicios, asi como a su
cuantificacion.
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Cuando la cuantia de las pretensiones supere los mil (1000) salarios minimos legales mensuales
vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara conformado por tres (3) arbitros, los
cuales seran designados por acuerdo de las partes, o en su defecto, por el Centro de Arbitrajey
Conciliaciones Mercantiles de la CAmara de Comercio de Bogota) En el caso en el cual la cuantia
de las pretensiones sea igual o inferior a mil (1000) salarios minimos legales mensuales vigentes
en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estard conformado por un (1) arbitro, el cual sera
designado por acuerdo de las partes, o en su defecto, por el Centro de Arbitraje y Conciliaciones
Mercantiles de la Cdmara de Comercio de Bogota.

El o los arbitros designados seran abogados inscritos, fallaran en derecho y se sujetaran a las
tarifas previstas por el Centro de Arbitraje y Conciliaciones Mercantiles de la Camara de
Comercio de Bogota. El Tribunal de Arbitramento tendra sede en la ciudad de Bogota y se regira
por las leyes colombianas.

Lo anterior, sin perjuicio de los acuerdos que se suscriban con depdsitos centralizados del
exterior u otras entidades homaologas, cuya solucion de conflictos se sujetardn a lo que pacten
las partes.

Articulo 93.- Articulo transitorio

El presente Reglamento entra a regir de manera inmediata, una vez haya sido objeto de
aprobacion por medio de acto administrativo debidamente ejecutoriado emitido por la
Superintendencia, en virtud de la habilitacién que otorga el articulo 4 del presente, sin necesidad
de agotar plazo alguno.

TITULO XIl —-PROTOCOLO DE CRISIS O CONTINGENCIA DEL MERCADO DE VALORES Y DIVISAS

CAPITULO I: GENERALIDADES E INCORPORACION DEL PROTOCOLO DE CRISIS O
CONTINGENCIA DEL MERCADO DE VALORES Y DIVISAS

Articulo 94.- Aprobacion del Protocolo de Crisis

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.35.5.1.2. del Decreto Unico Reglamentario
2555 de 2010 y demdas normas aplicables, se incorpora al presente Reglamento la Resolucion
0674 del 27 de julio de 2020 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante la cual se aprobd el Protocolo de Crisis o Contingencia del Mercado de Valores y
Divisas.

Articulo 95.- Ambito de Aplicacién

De acuerdo con su régimen legal, deceval se encuentra obligado a dar cumplimiento al Protocolo
de Crisis que se incorpora en el presente Reglamento, en los términos del Titulo 5, Libro 35,
Parte 2 del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010y la Parte Ill, Titulo IV, Capitulo VIl de la
Circular Basica Juridica y demas normas que lo modifiquen, complementen o sustituyan.
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Articulo 96.- Incorporacion

A continuacién, se transcribe el texto del Protocolo de Crisis en su integridad y de sus anexos
(exceptuando los Anexos 1y 5), los cuales vinculan tanto a los proveedores de infraestructura
como a los Depositantes Directos:

PROTOCOLO DE CRISIS DE LAS INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO DE VALORES Y DIVISAS
1. GENERALIDADES

El presente Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas (en
adelante “Protocolo”) establece los lineamientos y las reglas minimas de actuacién de los
proveedores de infraestructura del mercado de valores y de divisas ante un Evento de Crisis, con
el propodsito de fortalecer la resiliencia operativa del mercado a través de un mayor nivel de
preparacion para afrontar y recuperarse de la ocurrencia de eventos adversos que amenacen el
desarrollo normal de sus actividades, propendiendo por la continuidad del mercado®. El
presente Protocolo es vinculante para los proveedores de infraestructura, los miembros,
afiliados y participantes (MAPs) de los mismos, a partir de la aprobacion del reglamento de la
respectiva infraestructura por parte la Superintendencia Financiera de Colombia.

1.1 Escenarios/ Eventos de Crisis

Para determinar si las infraestructuras del mercado de valores y/o divisas se encuentran en
escenario o evento de Crisis, éstas llevaran a cabo el andlisis individual respecto de situaciones
extraordinarias que impidan o amenacen el funcionamiento adecuado de los procesos de
negociacion, registro, compensacion, liquidacién o valoracién de las operaciones que en ellas se
celebran y que tengan como causa factores de riesgo externos o internos; y si dicha situacion
extraordinaria puede extenderse a otras infraestructuras del mercado afectado. En este sentido:

1.1.1. El presente Protocolo Unicamente serd aplicable en los eventos en que:

a. Seidentifique un evento clasificado en nivel de alerta naranja que se eleve a nivel
de alerta roja, o una alerta roja, conforme los niveles de alerta que se describen
en el numeral 3 del presente documento.

b. Se presenten situaciones de riesgo que afecten o impidan el normal
funcionamiento generalizado de los proveedores de infraestructura del mercado
de valores y/o divisas cuyos efectos se extiendan a mas de una infraestructura, y
se considere que los planes de contingencia individual no han logrado contener o
mitigar los efectos de dicho evento; o

c. Se materialicen eventos catastroficos como calamidad publica, desastre o
emergencia segun se define en la Ley 1523 de 2012 y demas normas que la
desarrollen, modifiquen o complementen y que simultdneamente afecte el
funcionamiento de dos o mas infraestructuras.

Las reglas aplicables para estos eventos serdn las descritas en el Anexo No. 2 (“Reglas
de Operacion”).

E Articulo 2.35.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010
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1.1.2. Este Protocolo no regula:

a. Eventos de crisis de origen financiero (“crash” financiero);

b. Fraudes internos de los proveedores de infraestructura;

c. Eventos de interrupcidon en la continuidad operativa y tecnoldgica de los
proveedores de infraestructura que no se consideren como Eventos de Crisis,
enmarcados en el ambito individual, segin lo previsto en la reglamentacién
existente aplicable a las entidades vigiladas*.

Para los eventos a los que se refieren el literal c., cada proveedor de infraestructura
afectado aplicara sus planes internos de continuidad de negocio o crisis, y notificard a
los demas en caso de que pueda llegar a afectarlos. Si la afectacion se extiende a varias
infraestructuras, se determinara si es posible solucionar el evento a partir de los planes
de contingencia individuales o si serd necesario aplicar el protocolo conforme los
eventos a. y b. del numeral 1.1.1. anterior.

1.2 Declaratoria del Inicio y Terminacidn de la Crisis
Para los efectos del presente Protocolo, se entenderd como Inicio de la Crisis:

1.2.1. Para los Eventos descritos en los literales a. y b. del numeral 1.1.1., cuando, de manera
generalizada y conjunta, las infraestructuras del mercado de valores y/o divisas
declaren a través del Comité de Crisis la suspension temporal de los servicios de
alguna(s) o todas las infraestructuras, previo pronunciamiento de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Esta manifestacion serd comunicada por las infraestructuras
a los mercados de valores y/o divisas.

Para lo anterior serd determinante si la o las infraestructuras afectadas son
Infraestructuras Sistémicamente Importantes, es decir, que son proveedores de
infraestructura del mercado de valores y/o divisas que, por su nimero y volumen de
operaciones, cantidad de interacciones con otras infraestructuras, nimero de
entidades afiliadas, procesos en los que participa y la posibilidad de no ser sustituible
por otro, en caso de presentar alguna falla o interrupcién de su operacion, puede
afectar el normal funcionamiento del mercado. El numeral 5.3 del Anexo No. 1
(Procesos, andlisis de impacto de negocio (BIA) y andlisis de riesgo) establece el ranking
de las infraestructuras segin su importancia sistémica (para los efectos de este
Protocolo, se toman como Sistémicamente Importantes las infraestructuras que
representen mas del 1% de criticidad en sus mercados).

4 Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), Capitulo XXIII. Reglas relativas a la
Administracién del Riesgo Operativo. Circular Externa No. 041 de 2007 de la SFC (Riesgo Operativo); Circular Externa No. 042 de la
SFC (Seguridad de la informacion); Circular Externa No. 007 de la SFC (Ciberseguridad). Circular Externa No. 038 de la SFC (SCl), y
demads normas que regulen los estandares requeridos para los Planes de continuidad de negocio y administracion de crisis en las
entidades vigiladas.
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El Comité de Crisis declarard la Terminacién de la Crisis para las infraestructuras, y
coordinard la fecha de retorno conforme a la capacidad de cada infraestructura para
reestablecer el servicio.

1.2.2. Para los Eventos descritos en el literal c. del numeral 1.1.1., cuando la autoridad
competente decrete el Inicio y Terminacidn de la Crisis, y direccione y coordine a las
infraestructuras y a sus MAPs para la gestidn del Evento.

1.3 Procedimiento para su aprobacién, modificacion y actualizacion

El presente Protocolo y sus modificaciones seran aprobados por el Comité de Crisis de acuerdo
con lo establecido en el numeral 3.1. del Capitulo VIII del Titulo IV de la Parte Il de la Circular
Basica Juridica de SFC; y luego seran autorizados por la SFC. Obtenida la autorizacién de la SFC,
cada una de las infraestructuras modificara su reglamento, segun aplique.

El Protocolo sera revisado de forma periddica por el Equipo Coordinador, y de requerirse su
actualizacion, la modificacidn correspondiente serd presentada al Comité para su aprobacion
y posterior envio a la SFC para su revisidn y autorizacion. Las modificaciones al Protocolo serdn
publicadas para comentarios del publico, previo envio a la SFC para su aprobacion. Igualmente,
las modificaciones a los reglamentos de las infraestructuras como resultado de las
modificaciones hechas al Protocolo, seran publicadas para comentarios del publico en los
términos que para el efecto cada infraestructura ha establecido.

1.4 Partes

Son parte del presente Protocolo los siguientes proveedores de infraestructura del mercado
de valores y divisas:

GFI Securities Colombia S.A.

GFIl Exchange Colombia S.A.
Precia S.A.

10. PIP COLOMBIA S.A.

11. SET-ICAP FX S.A,,

12. SET-ICAP Securities S.A.

13. Tradition Colombia S.A.

14. Tradition Securities Colombia S.A.

1. Banco de la Republica.

2. Bolsa de Valores de Colombia S.A.

3. Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.

4. Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
5. Deceval S.A.

6. Derivex S.A.

7.

8.

9.

1.5 Implementacidn del Protocolo

Para la implementacidn del presente Protocolo, se deben incorporar en los reglamentos de los
proveedores de infraestructura, conforme a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, los
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siguientes aspectos minimos, segln la actividad que cada uno desarrolle: (i) procedimiento de
aprobacion; (i) estructura general; (iii) politicas o principios basicos; (iv) Comité y sus
facultades; (v) derechos y obligaciones de las partes; (vi) derechos y obligaciones de los
miembros, afiliados y participantes (“MAPs”) del mercado; (vii) politicas y reglas de divulgaciéon
de informacién y de las decisiones del Comité; (viii) régimen de transicién para la entrada en
vigencia del Protocolo; y (ix) los demads aspectos que el Comité considere pertinentes.

1.6 Politicas y reglas de divulgacién del Protocolo

1.6.1 Una vez el Protocolo sea autorizado por la SFC, sera publicado en las paginas web de
los proveedores de infraestructura.

1.6.2 El Equipo de Comunicaciones asesorara al Comité sobre la divulgacién al publico en
general y a las autoridades competentes sobre la activacion del presente Protocolo.

Lo anterior se hard a través de los canales que tengan disponibles los proveedores de
infraestructura segun el escenario o Evento de Crisis y lo previsto en el Capitulo 7 —
Plan de Comunicaciones — de este Protocolo.

2. MODELO DE GESTION DE CRISIS

La activacion del Protocolo de Crisis se dard segun lo establecido en el numeral 1.2. de este
Protocolo y luego de haber agotado las actividades de Contingencia Individual® definidas segin
lo previsto en la reglamentacidn existente® aplicable a las entidades vigiladas.

2.1 Gestion del Protocolo de Crisis:
En la gestion previa se llevaran a cabo actividades de preparacion ante un Evento de Crisis:

2.1.1. Definir el dmbito de aplicacién de este Protocolo y la activacién de diferentes
estrategias de actuacidn segun niveles de alerta.

2.1.2. Definir las Reglas de Operacién aplicables durante la Crisis.

2.1.3. Realizar un Analisis de Impacto de Negocio (BIA) que describa de manera general el
funcionamiento del mercado de valores y divisas, los procesos soportados por los
proveedores de infraestructura, los recursos requeridos para ejecutar dichos
procesos, una metodologia para determinar las Infraestructuras Sistémicamente
Importantes segun su criticidad, un analisis de riesgos y una determinacidn de
escenarios de aplicabilidad de este Protocolo.

5 Para los efectos del presente Protocolo, se entiende por Contingencias Individuales las estrategias que cada
infraestructura ha planeado e implementa frente a incidentes de riesgo que ha identificado en su plan de continuidad de
negocio, o cuando se presenta una situacion o evento que pueda generar una afectacion a la prestacion de los servicios
criticos de una infraestructura.

6 Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), Capitulo XXIIl. Reglas
relativas a la Administracién del Riesgo Operativo. Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), Capitulo XXIIl. Reglas relativas a la Administracién del Riesgo Operativo. Circular Externa
No. 041 de 2007 de la SFC (Riesgo Operativo); Circular Externa No. 042 de la SFC (Seguridad de la informacion); Circular
Externa No. 007 de la SFC (Ciberseguridad). Circular Externa No. 038 de la SFC (SCIl), y demés normas que regulen los
estandares requeridos para los planes de continuidad de negocio y administracion de crisis en las entidades vigiladas.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

Definir la estructura de gobierno, conformacién de equipos, funciones vy
responsabilidades frente a la activacidon de un Evento de Crisis.

Definir los protocolos de comunicacion aplicables ante los Eventos de Crisis.
Establecer un canal de comunicacién con la SFC para la coordinacion
interinstitucional ante los Eventos de Crisis declarados por una autoridad
competente.

Establecer el marco general de pruebas de las estrategias definidas en el Protocolo y
coordinar su ejecucion.

Actualizar el Protocolo y sus anexos de acuerdo con los resultados obtenidos en las
pruebas.

Divulgar la documentacion relacionada con el Protocolo a todos los MAPs del
mercado de valores y de divisas, asi como sus actualizaciones.

Capacitar los equipos internos de cada proveedor de infraestructuras para actuar de
acuerdo con sus funciones y tareas definidas conforme a lo establecido en el
Protocolo.

Revisar al menos una vez al afio este Protocolo y los documentos asociados al mismo,
propendiendo por la mejora continua.

2.2  Gestion de Crisis:

Actividades de respuesta, recuperacidn, reanudacion y retorno ante un Evento de Crisis:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.
2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.
2.2.10.

Convocar al Equipo Coordinador para evaluar el escenario y determinar el nivel de
alerta.

Recopilar informacion relevante respecto a la afectacion de la tecnologia, las
personas y la infraestructura fisica de los proveedores de infraestructura
sistémicamente importantes y realizar un diagndstico de la situacion para determinar
el nivel de alerta del evento.

Convocar al Comité de Crisis.

Evaluar si las infraestructuras deben declararse en Crisis de manera conjunta con
base en el escenario materializado y el nivel de alerta.

Activar este Protocolo, incluyendo los Planes de Comunicaciones.

Suspender la prestacién de los servicios por parte de cada uno de los proveedores de
infraestructura afectados, segln sea el caso, de acuerdo con lo establecido en las
Reglas de Operacion del Anexo No. 2.

Implementar las Reglas de Operacion del Anexo No. 2 de acuerdo con el escenario
materializado y el nivel de alerta determinado.

Preparar los sistemas de informacién para el retorno, mediante conciliacién y arqueo
de operaciones teniendo en cuenta lo definido en las Reglas de Operacion (Anexo
No. 2).

Determinar la Terminacién de la crisis.

Recopilar las lecciones aprendidas, comunicarlas al Comité y actualizar el Protocolo,
en caso de ser procedente.

3. NIVELES DE ALERTA
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Para efectos de la aplicacidn del presente Protocolo:

3.1. Los niveles de alerta son: Naranja y Rojo, de acuerdo con la gravedad de los Eventos de
Crisis que se presenten. El nivel de alerta determinara los drganos de gobierno que deben
activarse o ser notificados, asi como las estrategias a tomar en cada caso.

3.2. Cada uno de los proveedores de infraestructura debe evaluar y determinar el nivel de
alerta en el que se encuentra, de forma individual, e informar al Equipo Coordinador.

3.3. Conforme la informacién recabada, el Equipo Coordinador evaluard la situacién y
convocara al Comité de Crisis para informar sus resultados y el nivel de alerta.

3.4. Segun el nivel de alerta y las consideraciones y recomendaciones del Equipo Coordinador,
el Comité de Crisis tomara las medidas que estime necesarias para estabilizar la operacién
de las Infraestructuras Sistémicamente Importantes y minimizar el impacto desfavorable
del Evento.

Alerta Naranja
Se considera una Alerta Naranja la materializacién de alguno de los siguientes eventos:

i. Los escenarios definidos en la Tabla No. 1 como de Alerta Naranja que, por solicitud de
alguna de las Infraestructuras Sistémicamente Importantes, requieran un analisis conjunto
sobre el impacto de dicho escenario sobre las demas infraestructuras del mercado.

ii. Siuna o mas de las Infraestructuras Sistémicamente Importantes, sin materializacion de un
escenario que active el presente Protocolo, presenta:

a. Una interrupciéon prolongada de su operacién, potencialmente amenazando la
estabilidad del mercado; o

b. Fallas o imposibilidad de activacion de su plan de Contingencia Individual, o su
activacion no fue exitosa, y no ha podido estabilizar su operatividad, amenazando la
estabilidad del mercado.

Alerta Roja

Cuando se materialice un escenario clasificado con este nivel (ver Tabla No. 1) en una
Infraestructura Sistémicamente Importante cuyo impacto sea alto o medio’ y se presenten fallas
o imposibilidades de activar sus contingencias individuales o su activaciéon no sea exitosa, o
cuando las medidas de mitigacién de impacto de un incidente de Alerta Naranja no hayan sido
efectivas. Es el maximo nivel de amenaza y requiere la activacion del Protocolo de Crisis por
parte del Comité.

" Enla Tabla 6 del Anexo 1 “Procesos, analisis de impacto de negocio (BIA), y andlisis de riesgos” se presenta el ranking
de las infraestructuras/sistemas del mercado, de acuerdo con su importancia sistémica, asi como su afectacion a los
procesos del mercado segun su nivel de riesgo (probabilidad x impacto). Este anexo se actualizara anualmente. Ante la
ocurrencia de un evento de crisis, se tomara como base la Ultima actualizacién del mismo para establecer los niveles de
alerta.
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La Alerta Roja implica impactos sobre la apertura del dia siguiente de la ocurrencia del incidente,
y por consiguiente, requiere la suspension de los servicios de la(s) Infraestructura(s)
Sistémicamente Importante afectada (s) y de las demas infraestructuras interconectadas cuya
operacion se vea afectada por la suspension de aquella.

La relacién entre los escenarios y los niveles de alerta se determina de acuerdo con el nivel de
probabilidad e impacto de la siguiente manera:

Tabla No. 1. Nivel de alerta de los escenarios del protocolo

Impacto seguin afectacion

. Probabilida Tecnologi | Infraestructur | |Alert
Escenario d Personas

Terremoto

Terrorismo
Ciberataque o Ataque
Cibernético
Epidemia/Pandemia
Disturbios civiles

Falla generalizada -
6 | suministro energia en
Bogotd

Falla en proveedor
comun de Datacenter
Falla en proveedor de
Telecomunicaciones

9 | Falla en salubridad

nuniHh W N

4. MODELO DE GOBIERNO
4.1 Estructura

El disefio, activacién y ejecucion de las actividades establecidas en el presente Protocolo de
Crisis estaran a cargo de los siguientes 6rganos de gobierno:

Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas.
Equipo Coordinador.

Equipo Legal.

Equipo de Comunicaciones.

pwNPE

Participa adicionalmente en la estructura de gobierno, la SFC en su calidad de autoridad y de

organismo encargado® de “asegurar la confianza publica en el sistema financiero”, “supervisar
las actividades que desarrollan las entidades sometidas a su control y vigilancia con el objeto

8 Literales a), c) y e) del numeral 1 del articulo 325 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.
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de velar por la adecuada prestacion del servicio financiero, esto es, que su operacion se realice
en condiciones de sequridad, transparencia y eficiencia”, y de “prevenir situaciones que puedan
derivar en la pérdida de confianza del publico, protegiendo el interés general vy,
particularmente, el de terceros de buena fe” ..

En los drganos de gobierno participan los funcionarios designados por cada uno de los
proveedores de infraestructura que son parte de este Protocolo. Segun lo estimen necesario
o conveniente, los érganos de gobierno del Protocolo podran invitar a personas externas,
asesores, o representantes de terceros, incluyendo los MAPs.

Grafico 1 - Estructura de Gobierno

/_\ /_\
Nivel estratégico Superintendencia Comité de Crisis del MV
Financiera de Colombia™™™"™"

y MD de Colombia

~
I l '

Alerta roja

|

Nivel tactico

Equipo de

Equipo Legal +—— Equipo Coordinador " Comunicaciones

4.2 Derechos y obligaciones

4.2.1 Derechos y obligaciones de los proveedores de infraestructura del mercado de
valores y divisas

a. Derecho a:

Convocar las sesiones del Comité y de los equipos tacticos.
Participar en el Comité y en los equipos tacticos.
Proponer cambios y/o actualizaciones al presente Protocolo.

b. Obligacion de:

Incorporar el Protocolo en sus reglamentos, segun sea aplicable y de acuerdo
con el objeto de cada proveedor de infraestructura.

Divulgar y ejecutar actividades de sensibilizacion respecto del Protocolo a los
MAPs.

Llevar a cabo pruebas, ejercicios y capacitaciones que se desarrollen en el marco
de este Protocolo.

Convocar a los MAPs a las pruebas, ejercicios y capacitaciones que se desarrollen
en el marco de este Protocolo.

Informar a los MAPs acerca del Inicio, evolucidon y Terminacion de la Crisis, de
acuerdo con los parametros aca establecidos.
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4.2.2 Derechos y obligaciones de los MAPs

a. Derecho a:
i. Recibirinformacion sobre la declaratoria de Inicio y Terminacion de la Crisis y la
evolucién de la misma.
ii. Recibir informacién de los cambios o actualizaciones que tenga este Protocolo.

b. Obligacion de:

i. Tomar las medidas necesarias para la activacion del presente Protocolo.

ii. Acatar las indicaciones contenidas en este Protocolo y estar preparados para su
eventual activacion.

iii. Participar en las pruebas y ejercicios de este Protocolo a los que sean
convocados.

iv. Participar en las capacitaciones del Protocolo que sean programadas.

v. Proveer a los proveedores de infraestructura del mercado de valores y divisas la
informacién que sea requerida para la correcta implementacién de este
Protocolo.

vi. Colaborar, segln sea requerido, en las actividades para atender la Crisis y su
correspondiente retorno a la normalidad.

4.3 Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas

El Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas estara integrado
por un representante legal de cada uno de los proveedores de infraestructura del mercado de
valores y de divisas que hacen parte del presente Protocolo.

Los proveedores de infraestructura podran reemplazar en cualquier tiempo al representante
legal designado para integrar el Comité.

4.3.1 Responsabilidades, facultades y funciones del Comité de Crisis de las Infraestructuras
del Mercado de Valores y Divisas

El Comité es el maximo drgano de gobierno del Protocolo de Crisis y servira de instancia de
coordinacién con los entes de regulacidon y supervision. EI Comité tendra a su cargo las
siguientes responsabilidades y facultades:

Disefar, implementar y mantener actualizado el presente Protocolo de Crisis.

Aprobar las disposiciones del presente Protocolo.

Implementar las actividades incorporadas en el Protocolo.

Documentar y mantener actualizada la informacién del Protocolo.

Divulgar y ejecutar actividades de sensibilizacidn respecto del Protocolo a los MAPs, con
el fin de especificar los roles de cada uno en la cadena de valor, asi como los
procedimientos y etapas del mismo.

f. Activar canales de comunicacién necesarios para informar o consultar acciones propias
del Protocolo a la SFC.

®oo oo
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Z.

Atender a la SFC respecto de todos los asuntos que se deriven del Protocolo.

Decidir sobre la activacién del Protocolo y las diferentes etapas a ejecutar.

Identificar las posibles acciones como mecanismos para responder ante un Evento de
Crisis o contingencia, identificando y sugiriendo aquellas que pueden ser implementadas
por las autoridades con el fin de controlar la crisis o la contingencia.

Disefar y ejecutar pruebas integrales del Protocolo.

Definir los planes de accidon para subsanar las debilidades evidenciadas luego de la
ejecucién de las pruebas.

Atender oportunamente las necesidades que surjan como consecuencia de un Evento de
Crisis.

. Coordinar la gestion de bienes y servicios necesarios para atender eventos de

contingencia.

. Coordinar las actividades relacionadas con el proceso de post Crisis, es decir, una vez se

declare la Terminacion de la Crisis.

Promover la mejora continua del Protocolo.

Establecer los mecanismos para comunicar el Protocolo, las actividades relacionadas y la
demas informacidon que se considere pertinente para los MAPs y para el publico en
general.

Determinar los criterios para la declaratoria de la Crisis de las infraestructuras del
mercado de valores y/o divisas, de acuerdo con los lineamientos establecidos en el
presente Protocolo.

Designar los grupos de trabajo necesarios para disefiar e implementar el Protocolo.
Disefar planes de gestion de Crisis.

Convocar a reuniones a los equipos para aprobar los cambios a los planes de gestién de
Crisis.

Definir las estrategias de continuidad.

Declarar que las infraestructuras del mercado de valores y/o divisas se encuentran en
Crisis.

. Declarar la Finalizacidn de la Crisis para infraestructuras.

Definir las estrategias de Retorno de la Crisis.

Establecer los recursos humanos, fisicos y tecnoldgicos necesarios, asi como los
responsables de cada una de las partes en relacién con el Protocolo.

Establecer los planes de capacitacion de los diferentes actores.

aa.Divulgar periddicamente las modificaciones realizadas al Protocolo.

Adicionalmente, el Comité tendra a su cargo las siguientes funciones:

a.

Aprobar las Reglas de Operaciéon y cualquier regla adicional que sea necesario
implementar segun las circunstancias y/o como resultado de las instrucciones impartidas
por la SFC.

b. Aprobar los entregables y las acciones a seguir de los Equipos Coordinador, Legal y de

C.

Comunicaciones.
Transmitir al Equipo de Comunicaciones la informacién que debe ser divulgada de manera
coordinada y definir la linea general de los mensajes a comunicar.
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4.3.2 Sesiones del Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y
Divisas

4.3.2.1 Sesion ordinaria

El Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas se reunird en
forma ordinaria por lo menos una vez al afio, previa convocatoria enviada por cualquiera
de sus Miembros o por el Equipo Coordinador. El Comité sera convocado con sujecion a
las siguientes reglas:

a. La convocatoria se hard mediante comunicacion escrita y/o correo electrdnico en la
cual se indicara el lugar, fecha, hora y agenda de la sesion, enviada al representante
legal de cada proveedor de infraestructura que sea miembro del Comité.

b. La convocatoria deberd enviarse con al menos cinco (5) dias calendario de
anticipacién a la fecha en la cual se llevara a cabo la sesidn, o tan pronto como sea
posible.

c. En la convocatoria se debera adjuntar la informacidén necesaria para la discusion de
los temas de la agenda propuesta para la respectiva sesion.

4.3.2.2 Sesion extraordinaria

a. ElComité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas se reunira
en forma extraordinaria ante la ocurrencia de un Evento de Crisis, clasificado por el
Equipo Coordinador como de Alerta Roja.

b. En cualquier caso, los miembros del Comité podrdn convocar a sesién extraordinaria
ante la ocurrencia de cualquier otro Evento de Crisis de conformidad con lo previsto
en el numeral 1.1. del presente Protocolo, o cuando alguna circunstancia no
considerada en el presente Protocolo asi lo requiera.

c. La convocatoria podrd realizarse sin antelacion minima requerida, utilizando
cualquier medio de comunicacién disponible, enviada al representante legal de cada
proveedor de infraestructura de acuerdo con la lista de contactos actualizada por el
Equipo Coordinador. En la convocatoria se debe indicar el lugar, fecha y hora de la
sesion.

d. Entodo caso, el Comité podrd sesionar de oficio, sin previa convocatoria.

4.3.2.3 Quérum deliberatorio y mayorias decisorias

a. El Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas podra
deliberar en sus sesiones con la participacion de un numero plural de miembros,

dentro de los cuales participen, por lo menos, un representante del Banco de la
Republica, la BVCS.A., la CCDCS.A. y la CRCCS.A.




Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4
:’JOOC\Q REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Fecha de vigencia: martes, 16
una compania
e de febrero de 2021

Negocio: Deposito

b. Las decisiones se adoptaran con el voto favorable de la mayoria de los miembros
participantes, siempre que dentro de dicha mayoria se cuente con el voto favorable
del Banco de la Republica, la BVC S.A., la CCDC S.A. y la CRCC S.A. Cada miembro del
Comité tendra derecho a un voto.

c. Sinose llega a una decision conforme al literal b. anterior, se remitird a la SFC el acta
de la sesién indicando el nimero de votos a favor, en contra o en blanco vy las
opiniones de los participantes en la reunidn.

d. El Comité podra celebrar sesiones no presenciales o virtuales, cuando por cualquier
medio se pueda deliberar y decidir por comunicacidn simultanea o sucesiva, siempre
gue se cuente con el quérum deliberatorio.

Si el medio utilizado para la deliberacién y decisién es escrito, el Equipo Coordinador y el
Equipo Legal se haran cargo del envio de la propuesta y votos correspondientes a los
representantes legales de los proveedores, miembros del Comité.

En cualquier caso, las decisiones serdn adoptadas con la mayoria prevista.

4.3.2.4 Presidente y Secretario

El Presidente y Secretario del Comité serdn designados por el Comité para cada sesion.
4.3.2.5 Actas de las sesiones

Las sesiones del Comité de Crisis seran consignadas en actas elaboradas por el Secretario
de cada sesion y aprobada por el Presidente. Las actas se firmaran por el Presidente y el
Secretario, y seran custodiadas por Deceval S.A.

Las actas se encabezaran con su nimero y expresaran cuando menos: el lugar, la fecha 'y
hora de la sesién; los miembros que participaron en la sesién; la forma y antelacion de la
convocatoria; los asuntos tratados; las decisiones adoptadas y el numero de votos
emitidos a favor, en contra, o en blanco; y la fecha y hora de su clausura.

4.3.2.6 Andlisis de transparencia

a. El Protocolo de Crisis y sus anexos, excepto el Anexo No. 1 (Procesos, analisis de
impacto de negocio (BIA) y analisis de riesgo), sera informacion publica.

b. Las Actas del Comité de Crisis tendrdn caracter publico, con excepcion de las
secciones que incluyan informacién cuya divulgacion anticipada pueda tener efectos
adversos a la implementacidn de ciertas politicas, o su divulgacion pueda afectar la
estabilidad de las infraestructuras al Inicio, durante y a la Terminacidn de la Crisis, o
pueda interferir con la eficacia de las decisiones que deban adoptar las autoridades
competentes.
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Adicionalmente, los miembros del Comité podrdn calificar como reservada opiniones o
puntos de vista que formen parte de su proceso deliberatorio, segin lo estimen
necesario para proteger los intereses propios de cada proveedor de infraestructuras
y/o el interés general del mercado colombiano.

El periodo de reserva sera de quince (15) aflos contados a partir de la fecha de su
elaboracion.

c. Serd clasificada la informacion que, en los documentos que se presenten al Comité,
o en las actas, pertenezca al ambito propio, particular y privado o semiprivado de
una persona natural o juridica, en especial, si la divulgacién de la misma pueda causar
un dafio a los derechos de toda persona a la intimidad y a su proteccion de habeas
data, segun lo establecido en la Constitucién Politica.

4.4 Equipo Coordinador

El Equipo Coordinador estara integrado por el lider de area de continuidad o riesgo de cada
proveedor de infraestructura, o quien cada proveedor designe para el efecto.

4.4.1 Responsabilidades y funciones del Equipo Coordinador

El Equipo Coordinador es el 6rgano de gobierno de cardcter técnico, tactico y operativo.
Estd en constante comunicacion y coordinacién con el Comité y los demas equipos. El
Equipo Coordinador tiene las siguientes funciones delegadas por el Comité:

a. Implementary proponer actualizaciones del Protocolo.

b. Divulgar y ejecutar actividades de sensibilizacion del Protocolo a los MAPs,
especificando los roles de cada uno en la cadena de valor, asi como los procedimientos
y etapas del mismo.

c. Disefiar las pruebas integrales del Protocolo.

d. Disefiar los planes de accién para subsanar las debilidades evidenciadas luego de la
ejecucioén de las pruebas.

e. Implementar las actividades incorporadas en el Protocolo que correspondan con su nivel
de autonomia.

f. Atender las necesidades de los proveedores de infraestructura que surjan como

consecuencias del Evento de Crisis, de acuerdo con lo establecido en las Reglas de

Operacién (Anexo No. 2).

Coordinar la gestion de bienes y servicios necesarios para atender eventos de crisis.

Coordinar las actividades relacionadas con el proceso de post-Crisis, es decir, una vez se

declare la Terminacion de la Crisis.

i. Promover la mejora continua del Protocolo.

= @

Adicionalmente, el Equipo Coordinador tiene las siguientes funciones:

a. Convocar al Comité.
b. Proponer reglas adicionales a las Reglas de Operacion (Anexo No. 2) durante el Periodo
de Crisis, segun estime necesario.
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c. Documentar las etapas del Evento de Crisis, incluyendo la post-Crisis.

d. Disefiar, en conjunto con el Equipo de Comunicaciones, el Plan de Comunicaciones en

Crisis.

e. Mantener los listados de contactos actualizados, en coordinaciéon con el Equipo de

Comunicaciones.

4.4.1.1 Sesiones del Equipo Coordinador

En lo no previsto en este numeral, las sesiones del Equipo Coordinador de Crisis se regiran
por las reglas previstas para las sesiones del Comité de Crisis.

4.4.1.2 Sesidn ordinaria

El Equipo Coordinador se reunira en forma ordinaria al menos una vez cada tres (3) meses,
previa convocatoria efectuada por alguno de los miembros del Equipo. La convocatoria

debe incluir: el lugar, la fecha y la agenda de cada una de las sesiones.

4.4.1.3 Sesion extraordinaria

a. El Equipo Coordinador se reunira en forma extraordinaria cuando se presente una
Alerta Naranja, Alerta Roja, cualquier Evento de Crisis, o cuando alguna circunstancia
no considerada en el presente Protocolo asi lo requiera.

b. La convocatoria podra realizarse sin antelacion minima requerida, utilizando
cualquier medio de comunicacién disponible. En la convocatoria se debe indicar el
lugar, fecha y hora de la sesion.

c. En todo caso, el Equipo Coordinador podra sesionar de oficio, sin previa

convocatoria.

4.5 Equipo Legal

El Equipo Legal estard integrado por el abogado que sea designado por cada proveedor de
infraestructura participante de este Protocolo.

4.5.1 Responsabilidades y funciones del Equipo Legal

El Equipo estd encargado de asesorar al Comité y al Equipo Coordinador en todos los temas
legales, regulatorios, reglamentarios y normativos relacionados con este Protocolo, el
Evento de Crisis y su gestion y su Terminacién. Asi como lo relacionado con la

implementacidn y aplicacion de las Reglas de Operacion (Anexo No. 2).

Adicionalmente, el Equipo Legal llevara a cabo las revisiones necesarias a los documentos
propuestos por el Comité y por el Equipo Coordinador, con el fin de verificar que estén
acorde con lo definido en los reglamentos de las infraestructuras y en la normatividad

aplicable.
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4.5.2 Sesiones del Equipo Legal

El Equipo Legal se reunira en forma ordinaria una vez al aifo para revisar si hay cambios o
actualizaciones que deban hacerse al Protocolo de Crisis, las Reglas de Operacién u otro
documento que sea pertinente; se reunird por demanda, segun solicitud del Comité o del
Equipo Coordinador, o por convocatoria de alguno de sus miembros. La convocatoria
debera enviarse con una anticipacién de no menos de cinco (5) dias calendario a la fecha
prevista para la sesién, o en el menor tiempo posible.

En todo caso, el Equipo Legal podrd sesionar de oficio, sin previa convocatoria.

4.6 Equipo de Comunicaciones

El Equipo de Comunicaciones estara integrado por el lider o asesor de comunicaciones de cada
uno de los proveedores de infraestructura, o quien cada proveedor designe.

4.6.1 Responsabilidades y funciones del Equipo de Comunicaciones

El Equipo de Comunicaciones estd encargado de coordinar las comunicaciones entre los
proveedores de infraestructura y de emitir los comunicados correspondientes a sus
entidades. Adicionalmente, es responsable de validar que los comunicados que se emitan
ante un Evento de Crisis sean consistentes con lo establecido en este Protocolo.

Sus principales funciones son:

a. Disefiar, en conjunto con el Equipo Coordinador, el Plan de Comunicaciones en Crisis.

b. Asesorar al Comité en todos los temas de comunicaciones asociados a un Evento de
Crisis.

c. Asesorar al Equipo Coordinador y al Comité en el ejercicio de divulgacién del Protocolo
de Crisis y sus Reglas de Operacién, garantizando que se lleve a cabo una difusion amplia
para los MAPs.

d. Identificar los grupos de interés a los cuales se transmitiran los mensajes de Inicio y
después de la Terminacidn de la Crisis.

e. Consolidar y coordinar la informacién que se debe divulgar al publico, y apoyar en la
construccion de mensajes para cada uno de los grupos de interés, incluyendo los
mensajes que se deban enviar al exterior (por ejemplo, los inversionistas).

f. Participar en el disefio y ejecuciéon de las pruebas integrales del Protocolo.

Definir plantillas de comunicacidn con posibles mensajes tipo.

Mantener los listados de contactos actualizados, en coordinacién con el Equipo

Coordinador.

i. Identificar los canales de comunicacién adecuados para divulgar la informacion a los
grupos de interés.

j. Acompanfar y asesorar en la atencién a medios y otras instituciones.

k. Publicar las decisiones tomadas por el Comité a través de los medios disponibles y
autorizados en las diferentes infraestructuras, segun el Evento presentado.

I. Monitorear la veracidad de la informacién durante y después de la Crisis, y establecer
mecanismos que mitiguen y contrarresten la propagacion de rumores o noticias falsas.

= @
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4.6.2 Sesiones del Equipo de Comunicaciones

El Equipo de Comunicaciones se reunira en forma ordinaria una vez al afio para revisar si
hay cambios o actualizaciones que deban hacerse a los Planes de Comunicaciones; y se
reunird por demanda, segun solicitud del Comité o del Equipo Coordinador o el Equipo
Legal, o por convocatoria de alguno de sus miembros. La convocatoria deberd enviarse con
no menos de cinco (5) dias calendario de anticipacién a la fecha prevista para la sesién.

En todo caso, el Equipo de Comunicaciones podra sesionar de oficio, sin previa
convocatoria.

4.7 Voceros oficiales®

El Comité podra designar vocero(s) oficial(es) dependiendo del escenario de Crisis, el tema a
tratar y la competencia de cada proveedor de infraestructura, quienes seran los Unicos
autorizados para comunicar al mercado el Inicio, la evolucion y Terminacién de la Crisis, asi
como para atender a los medios de comunicacion.

5. APROBACION DEL PROTOCOLO

De acuerdo con lo establecido en el numeral 4.3. del Capitulo VIII, del Titulo IV de la Parte Il de
la Circular Externa No. 012 de 2018 de SFC, “el Protocolo debe ser incluido dentro de los
reglamentos de los proveedores de infraestructura”, el que sera aprobado por la SFC en virtud
de lo establecido en el articulo 2.35.5.1.2. del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010. Lo
anterior es concordante con lo establecido en el Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010 y
la Resolucidn Externa No. 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Los reglamentos serdn ajustados por cada infraestructura para incorporar los aspectos del
Protocolo y las reglas de operacién que les sean aplicables segiin el mercado en que operany el
servicio que prestan en él.

Una vez aprobado e incluido en los reglamentos de las infraestructuras, segun el articulo
2.35.5.1.1. del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010, el Protocolo serd vinculante para las
infraestructuras que en él intervienen, para sus miembros, afiliados y participantes y para los
clientes y mandatarios de dichos miembros, afiliados y participantes.

6. EXONERACION DE RESPONSABILIDAD
Dadas las condiciones que dan lugar a un Evento de Crisis y su declaratoria, y el periodo que

esta dure y su finalizacién, los proveedores de infraestructura del mercado de valores y
divisas se encuentran exonerados de responsabilidad por la aplicacién del presente

9 Los voceros de cada proveedor de infraestructura se regiran por las politicas internas de cada una de ellas. Este
apartado corresponde especificamente a los voceros oficiales del Comité.




Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4
:’JOOC\Q REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Fecha de vigencia: martes, 16
una compania
e de febrero de 2021

Negocio: Deposito

Protocolo y cualquiera de los resultados que de dicha aplicacion se derive para los MAPs
u otro tercero.

7. PLAN DE COMUNICACIONES
7.1 Principios generales de comunicacién °

Las actuaciones para el manejo coordinado de comunicaciones entre los proveedores de
infraestructura y las comunicaciones externas, se regiran por lo siguiente:

El Equipo de Comunicaciones:
7.1.1. Se hara cargo de coordinar las comunicaciones internas y externas.

7.1.2. Designara a uno de sus miembros para que actle como representante del Equipo
ante el Comité de Crisis. El representante serd el Unico con comunicacién directa con
el Comité, las autoridades y acudird a las reuniones de éste en que se requiera la
participacién del Equipo.

7.1.3. Divulgara y difundird segun la planeacidn hecha, la posicidn oficial del Comité de
Crisis sobre cualquier asunto. Los miembros del Equipo deben garantizar que la
informacidn que se transmitird a los diferentes grupos de interés sea transparente,
veraz y confiable.

7.1.4. Velard porque se mantenga la unidad y coherencia de los mensajes que se divulgan
al publico.

7.1.5. Brindara informacién adecuada y oportuna a los grupos de interés a través de los
diferentes canales de comunicacion, con el fin de orientarlos sobre las decisiones que
se tomen durante la Crisis y los efectos que éstas implican.

7.1.6. Garantizara que los grupos de comunicacidn de los proveedores de infraestructuras
cuenten con la misma informacion.

7.1.7. Manejara equilibradamente la informacién. La informacién que se transmita a los
medios de comunicacién sera manejada con equidad y se hara a través del Vocero
Oficial o los comunicados que el Comité de Crisis emita en coordinacién con el Equipo
de Comunicaciones.

Para lo anterior, se usaran los diferentes canales de comunicacién con que cuenten los
proveedores de infraestructura sin distincion alguna, siempre y cuando estén
disponibles. El uso de estos canales debe ser adecuado y oportuno para lograr mayor
cobertura en la difusion de los mensajes.

10 Adaptados del Protocolo para gestiéon de comunicaciones en eventos de desastre — Red de Seguridad del Sistema Financiero
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7.1.8. Acompaiiard a los periodistas, como grupo de interés. El Unico canal de comunicacion

7.2

con los periodistas y demas medios de comunicacién es el representante designado
por el Equipo de Comunicaciones.

Comunicaciones

7.2.1. Cada proveedor de infraestructura debe mantener actualizada la informacién de

contactos.

7.2.2. Las comunicaciones en Crisis deberan enmarcarse en los siguientes criterios y

| Elementos | Explicacion

Hechos Descripcion de los acontecimientos, incluyendo persona o grupo afectado,

deberan ser registradas en una bitdcora de comunicaciones atendiendo el siguiente
formato:

lugar, fecha, autoridades o funcionarios y/o entidades involucradas

Escenario Evento que desencadend la crisis
Alcance territorial = Determinar su alcance: local, regional o nacional

Descripcion o previsidon del impacto en los proveedores de infraestructura

Impacto .
P y en el mercado de valores y divisas
Acciones Descripcion de las acciones tomadas o por tomar, con el objetivo de
disminuir el impacto de la crisis.
Autoridad Comunicacion con las autoridades involucradas
7.3 Canales de comunicacién

7.3.1 Canales de comunicacion entre los proveedores de infraestructura

v

WhatsApp: ofrece comunicacion de disponibilidad media-alta. Aunque depende de los
proveedores de datos y comunicaciones, estd demostrado que la comunicacion por
datos tiene mayor cobertura y disponibilidad que la comunicacidn por voz o mensaje
de texto en eventos de gran magnitud. Permite la comunicacidn directa a un usuario o
grupo especifico.

Comunicacidn telefénica: su disponibilidad varia dependiendo del escenario. Permite
hacer conferencias telefénicas entre los proveedores o convocar a reuniones
presenciales o virtuales.

Reuniones presenciales o virtuales: el punto de reunién principal sera en la Bolsa de
Valores de Colombia y el alterno sera la Central de Efectivo del Banco de la Republica.
En caso de que no sea posible o conveniente utilizar ninguna de estas instalaciones,
guien convoque los equipos definira lugar y horario de reunién presencial o virtual. En
caso de reunidn virtual, se optard por los medios disponibles (WhatsApp, Skype,
Webeyx, etc.).

Mensajes de texto via celular: se recomienda su uso para transmisién de mensajes uno
a uno, cortos y concretos con referencia a un evento ocurrido, decisién tomada o
instruccién.

Correos electrénicos institucionales: si no hubo afectacion a los servidores, son un
canal seguro de comunicacién entre los proveedores de infraestructura.
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v Correos electrénicos en la nube: ofrecen comunicacion de disponibilidad media alta ya

que los servidores estan ubicados en la nube, pero dependen del proveedor de

comunicaciones.

Se deben tener las cuentas creadas ex-ante para que sean usadas Unicamente en eventos
de crisis. Cada entidad sera responsable de crear sus cuentas de correo en la nube para
la comunicacion durante crisis.

Es necesario verificar la seguridad de los mecanismos de comunicacién y mantener el
manejo cuidadoso de la informacidn, de acuerdo con las politicas internas de manejo
de informacién de cada proveedor de infraestructura, para evitar comprometerla.

7.3.2 Canales de comunicacidn hacia los grupos de interés

Ante un Evento de Crisis, los siguientes son los canales de comunicacién hacia los grupos

de interés:

Canal

Comunicacion
telefdnica

Mensaje SMS

WhatsApp

Correo electrdnico

Ruedas de prensa /
Entrevistas

Redes sociales:
Cuentas en Twittery
Facebook.

Correo en la nube

Disponibilidad

Dependiendo del

escenario puede variar

Dependiendo del

escenario puede variar
Media - Alta por
dependencia de
proveedores de datos vy
comunicaciones
Depende del escenario y

de la ubicaciéon del
servidos

Muy alta. Puede ser
realizada en cualquier

lugar y no depende de la
infraestructura propia.
Media - alta, dado que los
servidores estan ubicados
en la nube pero depende
de los proveedores de
comunicaciones.

Media - alta, dado que los
servidores estan ubicados
en la nube, pero depende
de los proveedores de
comunicaciones.

Tipo de informacién y pub
Llamada telefdnica

para

lico objetivo
notificacién

individual a través de teléfono fijo o

teléfono celular via canal d

e voz o datos.

Se recomienda su uso para transmisién de
mensajes uno a uno, cortos y concretos con
referencia a un evento ocurrido, decision

tomada o instruccion.

Permite la comunicacidn
usuario o grupo especifico.

Permite la comunicacidn
usuario o grupo especifico.

Interés  general para
comunicacion y publico en

directa a un

directa a un

medios de

general.

Se requiere tener un vocero oficial del

Comité.

Interés general para todo t

Informacidén a MAPs

ipo de publico.
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7.4

La disponibilidad varia

segun el escenario.

Es muy alta si los
Paginas web servidores estan ubicados

fuera del pais. Es menor si

los servidores estdn

ubicados en Bogota.

Grupos de interés

1. Miembro/Afiliados/Participantes

9.

Establecimientos Bancarios

Sociedades Comisionistas de Bolsa

Sociedades Fiduciarias

Compaiiias de Seguros Generales y de Vida

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias
Corporaciones Financieras

Compaiiias de Financiamiento

Sociedades de Intermediacién Cambiaria

Sociedades Especializadas de Pagos Electrdnicos (SEDPES)
Instituciones Oficiales Especiales

Demas que el Comité de Crisis determine

R SRR T

Emisores de Valores

Bolsas de Valores y Depdsitos — MILA
Custodios internacionales

Clientes extranjeros

v Brokers internacionales

v Vendors

Inversionistas (nacionales e internacionales)
Gobierno Nacional y Organismos de control
v Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
v Superintendencia Financiera de Colombia
v Banco de la Republica

Vv Autorregulador del Mercado de Valores (AMV)

Medios de Comunicacion

Agremiaciones

10. Proveedores

Interés general para todo tipo de publico.
Estado de los servicios para los MAPs

Sociedades de Intermediacidn Cambiaria y Servicios Financieros Especiales
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11. Lideres de opinidn

12. Opinidén publica

13. Organismos de Emergencia y Fuerza Publica
7.5 Mensajes Tipo
Con el fin de disponer de una guia que permita redactar agilmente los comunicados a las
diferentes audiencias, el Anexo No. 5 contiene plantillas con mensajes tipo, de acuerdo con los

posibles escenarios de crisis.

7.6 Esquema de coordinacion del Equipo de Comunicaciones y el Comité de Crisis luego de
la declaracién de un Evento de Crisis

Evento de Crisis

Activacion Comité de Crisis

l

Declaracién Crisis — Infraestructuras del
Mercado de Valores y/o Divisas

Lider Articulador
COMUNICACIONES

' PROVEEDORESDE |
INFRAESTRUCTURAS

\ 4

AMPLIFICACION DE LOS MENSAJES

8. PLAN DE PRUEBAS

De acuerdo con lo establecido por la SFC, los proveedores de infraestructura deben disefiar y
ejecutar pruebas integrales del Protocolo para asegurar su efectividad. Cada afio se debe
simular, al menos, un proceso critico de inicio a fin en ambiente de contingencia, con el
propdsito de confirmar la preparacion de las entidades para operar en una situacion contingente
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o de crisis. Las pruebas se deben realizar en el orden dado por la prioridad de los procesos en el
analisis de impacto y para la realizaciéon de ellas, se deben convocar a todos los participantes en
dichos procesos.

Las condiciones de las pruebas (objetivo, alcance, proceso critico que se probard, participantes,
fecha y duracién) deben ser informadas a la SFC, con al menos 30 dias de anticipacién a la
realizacion de las mismas. Asi mismo, dentro de los 15 dias siguientes a la citada prueba se debe
remitir al buzén de correo electrénico riesgooperativo@superfinanciera.gov.co el informe con
los resultados obtenidos y los planes de accion a los que haya lugar.

Cuando las pruebas requieran la participacion de los MAPs, las infraestructuras daran previo
aviso a tales entidades, sefialando: el tipo y descripcién de la prueba, las fechas en que se
planean hacer, horarios y tiempos de interrupcidn (si aplica), notificaciones y acciones a seguir,
entre otros aspectos.

9. PUBLICACION PARA COMENTARIOS:

De acuerdo con lo establecido en la Circular Externa No. 012 de 2018 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las presentes reglas fueron publicadas para comentarios de los MAPS y
del publico en general durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2020y el 26 de
mayo de 2020. Adicionalmente, las mismas fueron socializadas y divulgadas con los MAPS previo
a su autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

10. ANEXOS

Los anexos que contiene este protocolo y que sirven para desarrollar los elementos contenidos
en este documento en una situacién de crisis son los siguientes:

Anexo 1. Procesos, analisis de impacto de negocio (BIA) y analisis de riesgo (con Anexos Ay B)
Anexo 2. Reglas de operacion durante la crisis

Anexo 3. Estrategia conjunta de liquidacion extendida

Anexo 4. Estructura de gobierno — listado

Anexo 5. Plantillas Mensajes

ANEXO No. 2
REGLAS DE OPERACION

I. OBJETIVO

Las reglas de operacidn que se desarrollan a continuacion tienen como objetivo establecer el
marco operativo bajo el cual actuardn los proveedores de infraestructura del mercado de valores
y/o divisas ante un Evento de Crisis segln lo previsto en los numerales 1.1. y 1.2. del Protocolo
de Crisis.

Il. REGLAS GENERALES



mailto:riesgooperativo@superfinanciera.gov.co

deceva

TN COMBaes
¥ o

REGLAMENTO DE OPERACIONES DECEVAL

Codigo: RG-SJ-PJ-001

Version: 4.4

Fecha de vigencia: martes, 16
de febrero de 2021

Negocio: Deposito

1. Reglas adicionales: El Comité de Crisis podra establecer reglas de operacién adicionales a las
establecidas en el presente documento para procurar la compensacion y liquidacién de las
operaciones celebradas y/o registradas en los sistemas de negociacion y registro.

2. Reglas de interpretacidn: Las siguientes reglas de operacidn son aplicables para las Fases de
Preparacion para el Retorno de la Crisis y para la Terminaciéon de la Crisis. Las reglas generales
de la Terminacion de la Crisis son aplicables a todos los mercados y tipos de operaciones salvo
que para un mercado o tipo de operacidn se establezca una regla especifica, caso en el cual
primara la regla especifica sobre la general.

3. Coordinacion — Declaratoria de Crisis:

3.1. Ante la ocurrencia de un Evento de Crisis previsto en el literal c) del numeral 1.1.1. del
Protocolo y una vez declarado el Inicio de la Crisis por parte de la autoridad competente, el
Comité de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas (“Comité” o “Comité
de Crisis”) actuard coordinadamente con las autoridades competentes y seguira las
instrucciones impartidas por estas. Las Reglas de Operacién previstas en este Protocolo serdn
aplicables Unicamente cuando la autoridad competente declare un evento catastréfico
conforme la Ley 1523 de 2012 y ordene entre otras medidas, la declaratoria de dias no habiles
por el término entre el Inicio y la Terminacidn de la Crisis; o cuando, sin la declaratoria de un
evento catastroéfico segun lo previsto en la Ley 1523, ante una situacion de Alerta Roja que pueda
afectar la estabilidad de los mercados de valores y/o divisas, la autoridad competente declare
dias no habiles.

3.2. En los Eventos de Crisis previstos en los literales a) y b) del numeral 1.1.1. del Protocolo y
una vez declarado el Inicio de la Crisis por parte del Comité de Crisis, las infraestructuras podran
solicitar la suspension de los servicios de una o mds infraestructurasy activar el Protocolo, previo
pronunciamiento de la SFC. La no objecién de la SFC de la suspensién de los servicios implicara,
envirtud del articulo 2.12.1.1.2. del Decreto Unico Reglamentario 2555 de 2010, el aplazamiento
de los plazos de las operaciones cuyo vencimiento y/o liquidacién ocurre durante la Crisis, hasta
el dia habil del retorno, sin reliquidacién, en los términos previstos en estas Reglas.

3.3. La Crisis podra ser declarada para el mercado de valores, para el mercado de divisas, o para
ambos mercados, segun el andlisis del Equipo Coordinador y recomendacidn del Comité de Crisis
o la determinacién de la autoridad competente en los casos en que esto aplique.

3.4. En cualquier caso, en virtud de lo establecido en el numeral 3.1.9. del Capitulo VIII del Titulo
IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la SFC, el Comité de Crisis podrd identificar y
sugerir los mecanismos que, para responder ante un Evento de Crisis “pueden ser
implementados por las autoridades con el fin de controlar la crisis o la contingencia”.

3.5. Ante cualquier Evento de Crisis correspondera a la SFC coordinar las medidas de mitigacion
de riesgo sistémico.
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A. FASE DE PREPARACION PARA EL RETORNO DE LA CRISIS: ARQUEO Y CONCILIACION DE
OPERACIONES

Durante la Fase de Preparacién para el Retorno de la Crisis, los proveedores de infraestructura
de los mercados de valores y/o divisas, segin el mercado que ha sido afectado por la Crisis
declarada, llevaran a cabo las siguientes actividades en el orden que se describe a continuacion:

1. Interconexién: Los proveedores de infraestructura verificaran el estado de
interconexién con los otros sistemas y con sus miembros, afiliados y participantes
(MAPs), su capacidad operativa y su disponibilidad para el retorno de la Crisis.

2. Conciliaciéon y arqueo:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Los sistemas de negociacion y registro deben identificar en sus sistemas las
operaciones que fueron negociadas y/o registradas y el estado en que se
encuentran.

De forma paralela, los sistemas de compensacién vy liquidacién, las cdmaras de
riesgo central de contraparte y los depdsitos centralizados de valores deben
identificar en sus sistemas las operaciones y érdenes de transferencia que fueron
recibidas para su compensacidn y liquidaciéon y el estado en que se encuentran.

Esta informacién debe ser conciliada por los proveedores de infraestructura con sus
MAPs.

Los sistemas de negociacidn y registro conciliaran su informacion con los sistemas
de compensacién y liquidacion, las cdmaras de riesgo central de contraparte, los
depdsitos centralizados de valores y el sistema de pagos de alto valor.

Como resultado del ejercicio de conciliacidon y arqueo antes descrito, deberan
quedar identificadas:

2.5.1. Las operaciones negociadas o celebradas pendientes de registro.

2.5.2. Las operaciones negociadas o registradas y pendientes de envio a
compensacién y liquidacion.

2.5.3. Las operaciones aceptadas, compensadas y liquidadas o pendientes por
liquidar.

2.5.4. Las 6rdenes de transferencias aceptadas y liquidadas o pendientes por
liquidar.

2.5.5. Las operaciones que deben ser anuladas.

Los depdsitos centralizados de valores conciliaran con los emisores de valores sus
obligaciones y su estado de pago.

En los casos en que sea necesario, para efectos de la conciliacién y arqueo se
levantard el anonimato del mercado ciego.
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3. Reglas de prevalencia. Cuando existan diferencias en la conciliacidn y arqueo efectuado:

3.1. Respecto de la informacidn relacionada con la existencia y las condiciones
contractuales de las operaciones, primara aquella disponible en los sistemas de
negociacién y registro.

3.2. Respecto de la informacién relacionada con la recepcidn, aceptacion,
compensacioén y liquidacion de las operaciones, primara aquella disponible en el
primer sistema de compensacion y liquidacion y en la cdmara de riesgo central de
contraparte.

4. Anulaciones.

4.1. Se podrdn anular las operaciones identificadas en la Fase de Preparacién para el
Retorno de acuerdo con las siguientes causales:

4.1.1. Por mutuo acuerdo de las contrapartes originales de la operacion;

4.1.2. Por pérdida de la integridad de la informaciéon con base en las reglas de
prevalencia;

4.1.3. Por las causales de anulacidon establecidas en los reglamentos de las
infraestructuras;

4.1.4. Por instruccion de la SFC.

Las anteriores reglas seran aplicables siempre y cuando las operaciones no hayan
sido liquidadas.

4.2. Para las operaciones de divisas identificadas en la Fase de Preparacion para el
Retorno como anulables, no seran aplicables los limites de tiempo de quince (15)
minutos para anulacion.

4.3. Las anulaciones requeriran previa coordinacién de los sistemas con los que se tenga

un acuerdo de interconexién y seran informadas al mercado el dia habil de retorno
de la Crisis.

4.4. Las anulaciones deberan ser reportadas a la SFC y a los sistemas con los que tenga
un acuerdo de interconexion.

B. TERMINACION DE LA CRISIS:

1. Reglas Generales.

1.1. Envio de operaciones:

1.1.1. El dia habil del retorno de la Crisis, los sistemas de negociacion y registro
enviaran a los sistemas de compensacion y liquidacién, a la cdmara de
riesgo central de contraparte, a los depdsitos centralizados de valores y/o
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1.1.2.

1.1.3.

al sistema de pagos de alto valor, segin corresponda, manteniendo el
orden cronoldgico:

a. Las operaciones que se identificaron como pendientes de envio.

b. Las operaciones que se identificaron como enviadas para su
compensacién y liquidacidn pero que no fueron recibidas por los
sistemas correspondientes por motivos diferentes al cumplimiento de
los requisitos y controles de riesgo.

c. Las operaciones que se identificaron como enviadas para su
compensacién y liquidacion que no fueron aceptadas por los sistemas
correspondientes por motivos diferentes al cumplimiento de los
requisitos y controles de riesgo.

Las operaciones y oOrdenes de transferencia podran ser aceptadas o
rechazadas por los sistemas de compensacion y liquidacion y la cdmara de
riesgo central de contraparte, de acuerdo con lo establecido en los
reglamentos de cada infraestructura.

Por su parte, los sistemas de compensacion y liquidacién y las camaras de
riesgo central de contraparte enviaran a los depdsitos centralizados de
valores y/o al sistema de pagos de alto valor, las 6rdenes de transferencias
que se identificaron como pendientes de envio o que siendo enviadas no
fueron aceptadas por dichos proveedores de infraestructura antes de la
Crisis.

1.2. Fechas de cumplimiento:

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

Las operaciones y drdenes de transferencia con fecha de cumplimiento el
dia de Inicio de la Crisis que, estando aceptadas/compensadas/confirmadas
no pudieron ser liquidadas por efecto del Inicio de la Crisis, se procesaran
para su liquidacién el dia habil del Retorno.

Las operaciones y 6rdenes de transferencia con fecha de cumplimiento en
uno de los dias declarados como no habiles o dias de suspensidon de
servicios segln lo previsto en los numerales 1.1. y 1.2. del Protocolo de
Crisis, se liquidaran el dia habil del retorno de la Crisis.

Las operaciones y drdenes de transferencia con fecha de cumplimiento el
dia de retorno de la Crisis, se liquidaran el dia habil de retorno de la Crisis.

Las operaciones y ordenes de transferencia con fecha de cumplimiento
posterior al dia habil de retorno de la Crisis mantendran la fecha de
liguidacién inicialmente pactada.
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1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

Las d6rdenes de transferencia iniciales de las operaciones simultaneas,
repos y transferencia temporal de valores, que no se hayan liquidado antes
del Inicio de la Crisis, se liquidaran el dia habil del retorno de la Crisis,
siempre y cuando el titulo subyacente de las mismas no haya vencido
durante el periodo de los dias no habiles.

Si el titulo vencid, la operacidon se declarara resuelta o sera anulada
conforme las reglas descritas en el numeral 4 de la Seccién A de este
documento.

Cumplidas las operaciones iniciales, la retrocesién se llevara a cabo el dia
inicialmente pactado. Si el cumplimiento de la operacidn inicial y su
retrocesion quedan para el dia habil de Retorno de la Crisis, la operacion se
resolverd o anulara.

Las retrocesiones de las operaciones simultdneas, repos y transferencia
temporal de valores, con fecha de cumplimiento el dia del Inicio de la Crisis
o durante los dias no habiles y que no se hayan liquidado, se liquidaran el
dia habil de retorno de la Crisis.

1.3. Ajustes operativos: Las infraestructuras realizardn los ajustes necesarios a las
operaciones para reflejar los efectos resultantes de la declaratoria de los dias no

habiles.

No se modificaran los siguientes elementos de las operaciones:

1.4.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

En acciones: el monto y cantidad.

En renta fija: la cantidad en valor nominal, contravalor o valor de giro en
pesos colombianos y el precio sucio.

En repo, simultaneas y TTV: la tasa sobre los fondos pactados, el plazo de
la retrocesion de la operacién (en dias habiles), el precio sucio y el valor de
giro o el contravalor en pesos colombianos.

En operaciones de divisas: la tasa de cambio y la cantidad acordada por las
contrapartes originales.

Contrapartes originales, excepto cuando se trate de agentes facilitadores
de los sistemas de negociacion y registro.

Obligaciones de los emisores: El calculo de dividendos, cupones, capital, intereses

o cualquier otro derecho patrimonial que debid darse el dia de Inicio de la Crisis o
durante los dias declarados como no habiles o dias de suspension de servicios segun
lo previsto en los numerales 1.1. y 1.2. del Protocolo de Crisis, debera llevarse a
cabo o continuar el dia habil del retorno de la Crisis, previa disponibilidad de los
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recursos por parte del emisor, en los términos de los reglamentos de los depdsitos
centralizados de valores.

En los casos en que el emisor haya transferido el dinero del pago de sus obligaciones a

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

los depdsitos centralizados de valores y estos no hayan efectuado la distribucion
por efecto del Inicio de la Crisis, el pago serd distribuido el dia de retorno de la Crisis.

Precios de Valoracién: los precios y/o insumos para valoracion seran los ultimos

publicados y disponibles en las plataformas de cada proveedor oficial de precios el
dia de la valoracidn, salvo en los siguientes eventos:

1.5.1. Operaciones de contada renta fija: Si el dia de valoracién los proveedores
oficiales de precios no publican o tienen disponibles precios justos de
intercambio para los valores de deuda negociables o disponibles para la
venta, se deberd efectuar la valoracidn de acuerdo con lo establecido en el
literal b, numeral 6.1.1 del Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y
Financiera y/o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

1.5.2. Renta variable internacional, MILA y Mercado Global Colombiano: Si el
proveedor de precios oficial no suministra precios o insumos para la
valoracion de valores participativos que cotizan Unicamente en bolsas de
valores del exterior, se deberd efectuar la valoracién de acuerdo con lo
establecido en el literal b, numeral 6.2.3 del Capitulo | - 1 de la Circular
Basica Contable y Financiera y/o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o adicionen.

1.5.3. Notas Estructuradas: Si el proveedor de precios no puede proveer el precio
para estos productos, se debera efectuar la valoraciéon de acuerdo con lo
establecido en el numeral 7.2.4 del Capitulo 18 de la Circular Basica
Contable y Financiera y/o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
adicionen.

Gestion de Garantias: El dia habil de retorno de la Crisis se perfeccionara la
constitucién de garantias pendientes, y se reprocesaran las solicitudes de
liberacion de garantias pendientes.

Pago de cupones y principal: los cupones y principales que ocurran durante el
Periodo de Crisis se pagardn el dia de retorno de la Crisis.

Medidas adicionales: Los sistemas de compensacién y liquidacién y las cdmaras
de compensacion de divisas y de riesgo central de contraparte, segun
corresponda, podran tomar medidas adicionales como: el neteo de operaciones
o de dordenes de transferencia, liquidacion por diferencias, fraccionamiento,
liquidacion parcial de operaciones (en los sistemas que aplique), aplazamiento de
la fecha de vencimiento de la operacién (en los sistemas que aplique), ciclos
adicionales de liquidacion, anticipos, cumplimiento extemporaneo, modificacién
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o ampliacion de horarios para liquidacién que superen el dia habil del retorno de
la Crisis para mitigacion de presiones de liquidez.

2. Reglas Especificas:

2.1. Operaciones Especiales de Bolsa:

Las denominadas operaciones especiales celebradas en la Bolsa de Valores de Colombia
S.A,, sobre valores de renta fija de deuda diferente a TES y sobre valores de renta
variable, se regiran por las siguientes reglas:

2.1.1. En el caso en que las operaciones se encuentren en la etapa de
recepcidon de ordenes de compra o venta en el momento de la
declaratoria del Inicio de la Crisis, los MAPs y/o el emisor, segin
corresponda, podran:

2.1.1.1. Retirar la operacién especial, siempre y cuando no se
hayan recibido aceptaciones.

2.1.1.2. En caso de haber recibido aceptaciones, retirar las
ordenes y el dia habil de retorno de la Crisis reiniciar el
periodo de recepcidén, reprogramando las fechas de
adjudicacion y liquidacion, condiciones que seran
establecidas en los instructivos operativos de la
respectiva operacion.

2.1.2. En el caso en que las operaciones hayan sido adjudicadas al
momento de la declaratoria del Inicio de la Crisis, estas se deberan

liquidar el dia habil de retorno de la Crisis.

2.1.3. Alas operaciones mencionadas en este numeral 2.1., le aplicaran
las reglas generales en lo no previsto en el presente numeral.

2.2. Derivados Estandarizados:

2.2.1. Los derivados estandarizados aceptados y no liquidados por la
camara de riesgo central de contraparte antes del Inicio de la
Crisis, cuyo vencimiento haya ocurrido durante el Periodo de
Crisis, se liquidaran el dia habil de retorno de la Crisis.

2.2.2. Los derivados estandarizados no aceptados por la camara de
riesgo central de contraparte antes del Inicio de la Crisis, cuyo
vencimiento no haya ocurrido durante el Periodo de Crisis, podran
ser enviados nuevamente a la cadmara de riesgo central de
contraparte. La aceptacidon por la camara estara sujeta a los
controles de riesgo establecidos por dicha cdmara para el efecto.
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2.3.

2.4.

2.2.3. Los derivados estandarizados no aceptados por la camara de
riesgo central de contraparte antes del Inicio de la Crisis, que
hayan vencido durante el Periodo de Crisis, seran rechazados por
dicha cdmara, por lo tanto, deberan ser resueltos por las
contrapartes originales.

Derivados no estandarizados:

2.3.1. Los derivados no estandarizados que hayan sido aceptados y no
liqguidados por la cdmara de riesgo central de contraparte antes del
Inicio de la Crisis, cuyo vencimiento haya ocurrido durante el
Periodo de Crisis, se liquidaran el dia habil de retorno de la Crisis.

2.3.2. Los derivados no estandarizados celebrados y registrados en los
sistemas de negociacién y registro previo al Inicio de la Crisis, que
no hubieren sido enviados a la camara de riesgo central de
contraparte o que, habiéndose enviado, no hubieran sido
aceptados para su compensacion y liquidacidn, a decision del
MAP, serdn enviados nuevamente a la cdmara de riesgo central de
contraparte, sujetos a los controles de riesgo establecidos por la
camara, y se cumpliran en el plazo que estaba inicialmente
pactado entre las partes. En el evento en que las operaciones no
sean aceptadas se liquidaran por las contrapartes originales.

Renta Fija: Reconocimiento de cupones, principales e intereses en operaciones
simultaneas, repo (sin inmovilizaciéon de titulos) o TTV (titulo objeto de préstamo):

2.4.1. Si el vencimiento del cupdon de un titulo objeto de tales
operaciones ocurre durante el Periodo de Crisis, el sistema de
compensaciéon y liquidacion y los depdsitos centralizados de
valores lo pagaran al titular del titulo el dia del retorno de la Crisis.

2.4.2. En el evento en que: (i) la fecha de vencimiento de la retrocesién
o flujo de regreso estuviera pactada inicialmente por las
contrapartes originales para ser cumplido con antelacidn a la fecha
prevista para el pago de un cupén del titulo objeto de la operacion;
(ii) que no se pudo liquidar en dicha fecha por efecto del Periodo
de Crisis; y (iii) que, como consecuencia, el originador no recibira
el pago del cupdn respectivo, el receptor tendrd a su cargo el pago
de una obligacidon por el importe equivalente al cupén a favor del
originador.

En este evento, el sistema de compensacién y liquidacion y/o la
camara de riesgo central de contraparte, el dia habil de retorno
de la Crisis liquidara la operacion junto con la obligacién de pago
del importe equivalente al cupdn.
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2.4.3. Si el vencimiento del principal de un titulo objeto de tales
operaciones ocurre durante el Periodo de Crisis, la retrocesion o
flujo de regreso se liquidara por diferencias el dia habil del retorno
de la Crisis. Para lo anterior, el sistema de compensacién vy
liquidacion y/o la cadmara de riesgo central de contraparte
ordenarad la transferencia de la liquidacién por diferencias (valor
neto entre un importe equivalente al pago de capitales e intereses
y el valor de la retrocesion o flujo de regreso) a favor de la
contraparte que tenga el saldo neto positivo.

I1l. INCORPORACION EN LOS REGLAMENTOS:

Estas reglas fueron estudiadas, acordadas y acogidas por las infraestructuras del mercado
financiero, forman parte del Protocolo de Crisis y serdn incorporadas en lo pertinente en cada
uno de sus reglamentos, previa aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ANEXO No. 3
ESTRATEGIA CONJUNTA DE LIQUIDACION EXTENDIDA

1. OBIJETIVO.

Establecer los lineamientos que deben seguir las infraestructuras del mercado de valores para
la prestacion de los servicios de manera continua ante eventos de Contingencia Individual®,
Conjunta®? o el dia habil de Retorno de la Crisis.

Para las situaciones de Contingencia Individual o Conjunta en alerta naranja, la prestacion del
servicio se podra continuar dando en condiciones de niveles aceptables, después de una
interrupcién o degradacion del servicio ocasionada por inconvenientes técnicos u operativos
que alteren el curso normal de su actividad y no le permitan terminar la liquidacion de
operaciones en horario/dia habil establecido.

Para las situaciones de Crisis o alerta roja, estos lineamientos aplican cuando los inconvenientes
no han sido superados durante la Fase de Preparacion, y se declara la Terminacién de la Crisis.

2. ACTIVACION.

Esta estrategia podrd activarse cuando, en cualquiera de los anteriores eventos, la declaratoria
de una Alerta Naranja o Roja, el administrador del sistema determine que puede operar,
previendo la necesidad de correr el horario del cierre de operacién del sistema o permitiendo,
al dia siguiente, la liquidacion de operaciones con fecha del dia anterior.

1 son las estrategias que cada infraestructura ha planeado e implementa ante los incidentes de riesgo que ha
identificado en su plan de continuidad de negocio, o cuando se presente una situacion o evento que pueda generar una
afectacion a la prestacién de los servicios criticos de una infraestructura.

2 s0n las estrategias que de manera coordinada y conjunta implementan dos o mas infraestructuras para contrarrestar
incidentes o eventos de riesgo no financiero que puedan generar una afectacion a la prestacion de los servicios
principales de tales infraestructuras.
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Para efectos de lo anterior, los reglamentos de las infraestructuras que envien operaciones para
liguidar a los sistemas de compensacion y liquidacién, deben contemplar la posibilidad de que
las mismas se puedan recibir y tramitar en horario extendido (en el mismo dia o al dia siguiente),
ante una Contingencia Individual o Conjunta que no pudo ser superada dentro de los horarios
normales de operacion, efectuando la liquidacion con la fecha pactada.

Esta misma estrategia puede ser implementada por los proveedores de infraestructuras el dia
habil de retorno de la Crisis, si el administrador considera que es necesaria la extension del
horario para que la liquidacidon de las operaciones, segun lo establecido en las Reglas de
Operacién (Anexo No. 2 del Protocolo de Crisis), se lleve a cabo en tal dia de retorno.

3. ALTERNATIVAS.

Cuando se trate de Contingencia Individual o Contingencia Conjunta, el administrador del
sistema podra aplicar, de acuerdo con sus posibilidades tecnoldgicas y operativas, alguna de las
siguientes alternativas para continuar con la prestacion del servicio. Si la Crisis ha sido declarada
por la SFC, la activacidn de ésta alternativa serd aprobada previamente por el Comité de Crisis:

a. Eladministrador del sistema podra ampliar el horario de cierre de operacién del dia T+0
por algunas horas del dia T+1 habil (con un maximo de las 6 a.m.), con el objetivo de
recibir y tramitar drdenes de transferencia desde las diferentes infraestructuras con las
cuales se encuentre interconectado, o directamente de los MAPs. El administrador
determinara la hora de cierre del dia anterior y la apertura del dia siguiente, dejando
tiempo suficiente para completar la operacion del nuevo dia (T+1).

b. La infraestructura que opere en horario extendido (con un maximo de las 6 a.m.) debe
evitar afectar las operaciones del dia T+1 de las otras infraestructuras.

c. En ningun caso, cuando se aplique la contingencia de liquidacidon extendida, las
operaciones de T+0 que sean liquidadas en horarios extendidos, con registro en las
bases de datos en T+0, se consideran con retardo, cumplimiento extemporaneo o
incumplimiento.

d. Estaestrategia debe encontrarse prevista en los reglamentos de las infraestructuras que
la deseen implementar.

4. ACTIVACION DE LA ESTRATEGIA

a. El administrador de la infraestructura notificara a través de correo electréonico a sus
MAPs y a las infraestructuras interconectadas, que se presenté y superd una falla
generalizada que impedia el trdmite de las érdenes de transferencia, que se declaré una
Alerta Naranja del presente protocolo, y que se activa la estrategia Conjunta de
liguidacion extendida, e informara los horarios hasta los cuales se permitira la el envio y
tramite de operaciones.

b. Los MAPs e infraestructuras deberdn enviar las 6rdenes de transferencia dentro de los
horarios establecidos por el administrador.
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c. Una vez se haya dado tramite a todas las operaciones requeridas, el administrador dara
por terminado el horario extendido.

Si no es posible implementar la estrategia acd descrita, el Comité de Crisis evaluard y
determinara la necesidad o no de declarar la Crisis de las infraestructuras y aplicar lo
establecido en las Reglas de Operacién (Anexo No. 2).

ANEXO No. 4
ESTRUCTURA DE GOBIERNO

COMITE DE CRISIS DE LAS INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO DE VALORES Y DIVISAS

Entidad Representante Principal Representante Suplente

Director Departamento Fiduciaria y

. Valores
Subgerente de Sistemas de

Banco de la Republica . .
P Pago y Operacion Bancaria

Director Departamento Sistemas de

Pago
Bolsa de Valores de Colombia . . . -
SA Presidente Vicepresidente Juridico
Camara de Compensacion de .
P Gerente General Gerente de Operaciones

Divisas de Colombia S.A.

Camara de Riesgo Central de Subgerente de Riesgos y

. G t .
Contraparte de Colombia S.A. erente Operaciones
Vi ident de|. . . -
Deceval S.A. |ceprg5| ente € Vicepresidente Juridico
Operaciones
Derivex S.A. Gerente General Representante legal suplente

Suplente del Gerente General en la

GFl Exchange Colombia S.A. | Gerente General Calidad de Subgerente

GFI Securities Colombia S.A. | Gerente General Subgerente

PIP Colombia S.A. Gerente General Director de Valoracién

Precia S.A. Gerente General Director Senior de Valoracién
SET-ICAP FX S.A. Presidente Gerente Financiero y Administrativo
SET-ICAP Securities S.A. Representante Legal Representante Legal Suplente
Tradition Colombia S.A. Gerente General Gerente Suplente

Tradition Securities Colombia

S.A Gerente General Gerente Suplente
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*Todos los cargos acé indicados son representantes legales y han sido registrados como tales
ante la SFCy la Cdmara de Comercio®®

EQUIPO COORDINADOR DE CRISIS

Entidad Representante Principal Representante Suplente

- . Direct del D t to d
Banco de la Republica Subgerente de Riesgo |rec. ’or e. epartamento e
Gestidn de Riesgos y Procesos
G te d Ri . S .
Bolsa de Valores de . ¢ O©€ 165805 ¥ | Analista de Gestion Riesgos, Crisis y
Procesos

Colombia S.A. Continuidad del Negocio

Camara de Compensacion de
Divisas de Colombia S.A.
Camara de Riesgo Central de

Coordinador de Tecnologia | Gerente de Operaciones

.| Direct Ri ,
Contraparte de Colombia ‘|rec (?r €sg0s no Subgerente de Tecnologia
Financieros
S.A.
Gerente de Riesgos . o -
€8 ¥ Analista de Gestidn Riesgos, Crisis y
Deceval S.A. Procesos o .
Continuidad del Negocio
Derivex S.A. Coc.ardm:.a\dorAdmmlstratlvo Coordinador Administrativo
y Financiero
GFI Exchange Colombia S.A. | Coordinador de Riesgos Director de Operaciones
GFI Securities Colombia S.A. | Coordinador de Riesgos Director de Operaciones
PIP Colombia S.A. Gerente de Operaciones Director de Valoracién
Precia S.A. Coordinador de Riesgos y Director Senior de Valoraciéon
Procesos
Gerente de Riesgos vy . .
SET-ICAP FX S.A. Coordinador de Riesgos y Procesos
Procesos
.. Gerente de Riesgos y | Directorde Procesosy Organizacidn
SET-ICAP Securities S.A. Procesos SET-ICAP FX SET-ICAP FX
Tradition Colombia S.A. Director de Riesgo Director Financiero
Tradition Securities
Di . Di . .
Colombia S.A. irector de Riesgo irector Financiero

EQUIPO LEGAL

Entidad Representante Principal
Banco de la Republica Abogado Asesor — Secretaria Junta Directiva
Bolsa de Valores de Colombia S.A. Gerente Juridico
Ciamara de Compensacion de Divisas de ,
. Secretaria General
Colombia S.A.

13 ge incluyen los cargos, los cuales en todos los casos, principal y suplente se encuentran registrados como representantes legales
ante la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A.

Deceval S.A.

Derivex S.A.

GFI Exchange Colombia S.A.

GFI Securities Colombia S.A.

PIP Colombia S.A.

Precia S.A.

SET-ICAP FX S.A.

SET-ICAP Securities S.A.

Tradition Colombia S.A.

Tradition Securities Colombia S.A.

EQUIPO DE COMUNICACIONES

Entidad

Secretaria General

Director Juridico

Asesor Juridico

Asesor Juridico

Asesor Juridico

Secretaria General
Secretaria General

Director Juridico

Director Juridico SET-ICAP FX
Asesor Juridico

Asesor Juridico

Banco de la Republica

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Ciamara de Compensacion de Divisas de
Colombia S.A.
Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A.

Deceval S.A.

Derivex S.A.

GFIl Exchange Colombia S.A.

GFI Securities Colombia S.A.

PIP Colombia S.A.

Precia S.A.

SET-ICAP FX S.A.

SET-ICAP Securities S.A.

Tradition Colombia S.A.

Tradition Securities Colombia S.A.

Representante Principal

Director del Departamento de Comunicacion

y de Educacion Econdmica
Director de Gestion
Corporativa

Gerente de Operaciones

Director Comercial

Director de Gestidn
Corporativa

Gerente General

Gerente General
Gerente General
Gerente Comercial
Coordinador Comercial
Gerente Comercial

Gerente Comercial SET-ICAP FX

Direccion Administrativa
Direccion Administrativa

de

de

Reputacién

Reputacién

En caso de ausencia simultanea de los integrantes designados, cada entidad sera auténoma de
nombrar a las personas iddneas para asumir este rol y posteriormente notificar a las demas

infraestructuras.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

La comunicacion entre los Proveedores de Infraestructura y la Superintendencia Financiera se

realizard a través de las siguientes delegaturas:
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Delegatura para Intermediarios de Valores y otros Agentes
Direccién de Proveedores de Infraestructura

Delegatura para Riesgo Operacional y Ciberseguridad
Direccién de Riesgo Operacional y Ciberseguridad Dos.
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6.8. Documento de reclamacion
que realizo el Sr. Dionisio ARAUJO
a Interbolsa SAI



Tels 2324515 - 2326214
www.dionisioaratjo.com
Calle 29 No. 6 - 94, piso 7 Bogotd, Colombia

Doctora:

MARCELA NAVAS GARCIA
INTERBOLSA SAI., en liquidacion
Liquidadora

Ciudad.

Dionisio Araujo Angulo, abogado en ejercicio portador de la cédula de ciudadania
80.502.749 y con TP. 86.226 del CSJ ciudadano colombiano identificado como
aparece al pie de mi firma, actuando en mi condicién de apoderado especial de la
sociedad IPG Securities SA, empresa de nacionalidad panamefia y con domicilio
principal en Ciudad de Panama, debidamente registrada en el Registro Pablico de
Panama, de conformidad con documental anexa a este, por medio de este escrito
y en forma respetuosa presento un crédito con el fin de que el mismo sea
reconocido dentro de los proyectos de calificacion y graduacion de acreencias y
determinacidén de derechos de voto que debe usted elaborar, en los términos y
efectos previstos en los articulos 9.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010,
reconociéndome como acreedor de la sociedad que usted representa en la suma
de trescientos cuarenta y tres millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro pesos
con veintiun centavos de peso $ 343.008.634,21.,Tiene mi acreencia origen en el
titulo de inversionista o0 depositante del denominado FONDO DE CAPITAL
PRIVADO EOLO( EN LIQUIDACION) ANTES FCP INTERBOLSA INVERSIONES
DE CAPITAL, administrado por Interbolsa SAl.

Sirven de sustento a mi peticion los siguientes hechos:

1. Interbolsa Panama SA., sociedad andénima de nacionalidad panamefa
formaba parte del denominado grupo empresarial Interbolsa SA, que fue
intervenido para liquidacion por parte de la Superintendencia Financiera y
Superintendencia de Sociedades.

2. Como fruto del proceso de liquidacién de Interbolsa Holding ante la
Superintendencia de Sociedades, mediante subasta publica el 13 de
diciembre de 2012 fue ofrecida la participacion accionaria que tal sociedad
detentaba en la sociedad denominada Interbolsa Panama SA. Siguiendo el
procedimiento de Ley personas juridicas extranjeras adquirieron el paquete
accionario en subasta y con él el control accionario de la mencionada
sociedad.

3. Los nuevos accionistas determinaron el cambio de razon social de la
mencionada sociedad a partir de 2013, por lo cual actualmente gira bajo el
nombre de IPG SECURITIES INC.

4. Interbolsa Panama INC participé en la conformacion mediante aportes
dinerarios del FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO( EN LIQUIDACION)
ANTES FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL, administrado por
Interbolsa SAIl, mediante varios llamados de aportacion del capital.

5. Por correo electronico El 28 de octubre de 2011 Angela Reyes Romero,
funcionaria de INTERBOLSA SAI administradora del denominado Fondo de
Capital Privado Inversiones de Capital, requirié a Interbolsa Panama para
consignar la suma de $ 58.207.358.00 como cumplimiento del primer
llamado de capital para la constitucion del mencionado Fondo.

NN
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Para dar cumplimiento a dicho primer llamado Interbolsa Panama el 28 de
OCTUBRE de 2011, autoriz6 el giro de U$ 30.992,68 a través del Deutsche
Bank Trust Company Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de
bolsa, que en su momento equivalian a $ 58.207.358.00 pesos, con
referencia de pago y destinatario el Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacién)

Por correo electrénico de 11 de noviembre de 2011 Angela Reyes Romero,
funcionaria de INTERBOLSA SAIl administradora del denominado Fondo de
Capital Privado Inversiones de Capital, requirid a Interbolsa Panama para
consignar la suma de $ 2.500.000.00 como cumplimiento del segundo
llamado de capital para la constitucién del mencionado Fondo.

Para dar cumplimiento a dicho segundo llamado Interbolsa Panama el 11
de noviembre de 2011, autorizé6 el giro de U$ 1.305.00 a través del
Deutsche Bank Trust Company Americas y a favor de Interbolsa SA
comisionista de bolsa, que en su momento equivalian a $ 2.500.000.00
pesos, con referencia de pago y destinatario el Fondo de capital privado
“Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacién)

Por correo electrénico el 15 de diciembre de 2011 Angela Reyes Romero,
funcionaria de INTERBOLSA SAIl administradora del denominado Fondo de
Capital Privado Inversiones de Capital, requirié a Interbolsa Panama para
consignar la suma de U$ 34.300.00, equivalentes en pesos a la TRM del
dia a $ 66.653.440.00 como cumplimiento del primer llamado de capital
para la constituciéon del mencionado Fondo.

Para dar cumplimiento a dicho primer llamado Interbolsa Panama el 15 de
diciembre de 2011, autoriz6 el giro de U$ 34.300.00 a través del Deutsche
Bank Trust Company Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de
bolsa, que en su momento equivalian a $ 66.653.440.00 pesos, con
referencia de pago y destinatario el Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacién)

Por correo electronico el 17 de febrero de 2012 Angela Reyes Romero,
funcionaria de INTERBOLSA SAIl administradora del denominado Fondo de
Capital Privado Inversiones de Capital, requirié a Interbolsa Panama para
consignar la suma de U$ 8.146 .00, equivalentes en pesos a la TRM del dia
a$ 14.597.632.00 como cumplimiento del primer llamado de capital para la
constitucion del mencionado Fondo.

Para dar cumplimiento a dicho primer llamado Interbolsa Panama el 17 de
febrero de 2012, autorizo el giro de U$ 8.146.00 a través del Deutsche Bank
Trust Company Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de bolsa,
que en su momento equivalian a $ 14.597.632.00 pesos, con referencia de
pago y destinatario el Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con
NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacion)

El 2 de marzo de 2012 se remitid un giro adicional de parte de Interbolsa
Panama a favor Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun
consta en la referencia del mismo al Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacion), por valor de U$
2.004.00, equivalente en pesos a la TRM del dia a $ 3.548.482,8, a través

NN



Tels 2324515 - 2326214
www.dionisioaratjo.com
Calle 29 No. 6 - 94, piso 7 Bogotd, Colombia

del Deutsche Bank Trust Company Americas, como cumplimiento de un
nuevo llamado de capital

14.El 24 de mayo de 2012 se remitié un giro adicional de parte de Interbolsa
Panama a favor Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun
consta en la referencia del mismo al Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacion), por valor de U$
1.400.00, equivalente en pesos a la TRM del dia a $ 2.583.238.00, a traves
del Deutsche Bank Trust Company Americas, como cumplimiento de un
nuevo llamado de capital

15.El 05 de julio de 2012 se remiti6 un giro adicional de parte de Interbolsa
Panama a favor Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun
consta en la referencia del mismo al Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacion), por valor de U$
284,24.00, equivalente en pesos a la TRM del dia a $ 503.468,826.00, a
través del Deutsche Bank Trust Company Americas, como cumplimiento de
un nuevo llamado de capital

16.El 23 de agosto de 2012 se remitié un giro adicional de parte de Interbolsa
Panama a favor Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun
consta en la referencia del mismo al Fondo de capital privado “Inversiones
de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacion), por valor de U$
1.097.00, equivalente en pesos a la TRM del dia a $ 1.988.729,36.00, a
través del Deutsche Bank Trust Company Americas, como cumplimiento de
un nuevo llamado de capital

17.Segun informacion tomada directamente del libro auxiliar contable de IPG
Securities INC para el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2011 y
el 30 de junio de 2015 para la cuenta descrita como FCP INTERBOLSA
INV. DE CAPITAL aparecen debidamente registrados movimientos
contables adicionales a los ya referidos y en favor de dicho FCP uno
primero de fecha 31 de julio de 2012 por valor en délares de U$ 564.48, y
otro de fecha 31 de octubre de 2012 por valor en délares de U$ 473.00

18.Hasta la fecha de esta solicitud de reconocimiento y pago no se ha
solicitado devolucion de saldos ni reintegro de utilidades o dividendos por
cuenta de la inversion documentada en el Fondo de Capital Privado
“Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en liquidacién),

19.GLOBAL SECURITIES COLOMBIA emiti6 certificacion con fecha 31 de
diciembre de 2014, en la que reconoce ser administrador por cuenta de IPG
SECURITIES de la suma de dinero equivalente a trescientos cuarenta y
tres millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro pesos con veintidn
centavos de peso $ 343.008.634,21, y que corresponden al aporte o
inversion mas sus rendimientos efectuada por Interbolsa Panama SA, hoy
IPG Securities INC., en el denominado FONDO DE CAPITAL PRIVADO
EOLO( EN LIQUIDACION) ANTES FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE
CAPITAL, que esta pendiente de ser reintegrado a su titular.

Para demostrar la existencia de la acreencia, junto a este escrito anexo copia de
los siquientes documentos:

NN
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Certificacion emitida por GLOBAL SECURITIES COLOMBIA con fecha 31 de
diciembre de 2014, en que reconoce ser administrador por cuenta de IPG
SECURITIES de la suma de dinero equivalente a trescientos cuarenta y tres
millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro pesos con veintiin centavos de peso
$ 343.008.634,21, y que corresponden al aporte o inversiébn mas sus rendimientos,
efectuada por Interbolsa Panama SA, hoy IPG Securities INC., en el denominado
FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO( EN LIQUIDACION) ANTES FCP
INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL".

Impresion de correo electronico de 28 de octubre de 2011 De Angela Reyes
Romero, funcionaria de INTERBOLSA SAIl administradora del denominado Fondo
de Capital Privado Inversiones de Capital, requiriendo a Interbolsa Panama para
consignar la suma de $ 58.207.358.00 como cumplimiento del primer llamado de
capital para la constitucion del mencionado Fondo.

Soporte documental emitido por Interbolsa Panama el 28 de OCTUBRE de 2011,
autorizando el giro de U$ 30.992,68 a través del Deutsche Bank Trust Company
Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de bolsa, que en su momento
equivalian a $ 58.207.358.00 pesos, con referencia de pago y destinatario el
Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en
liguidacion)

Impresion de correo electronico de 11 de noviembre de 2011 De Angela Reyes
Romero, funcionaria de INTERBOLSA SAI administradora del denominado Fondo
de Capital Privado Inversiones de Capital, requiriendo a Interbolsa Panama para
consignar la suma de $ 2.500.000.00 como cumplimiento del segundo llamado de
capital para la constitucién del mencionado Fondo.

Soporte documental emitido por Interbolsa Panama el 11 de noviembre de 2011,
autorizando el giro de U$ 1.305.00 a través del Deutsche Bank Trust Company
Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de bolsa, que en su momento
equivalian a $ 2.500.000.00 pesos, con referencia de pago y destinatario el Fondo
de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en
liquidacion)

Impresion de correo electrénico el 15 de diciembre de 2011 De Angela Reyes
Romero, funcionaria de INTERBOLSA SAI administradora del denominado Fondo
de Capital Privado Inversiones de Capital, requiriendo a Interbolsa Panama para
consignar la suma de U$ 34.300.00, equivalentes en pesos a la TRM del dia a $
66.653.440.00 como cumplimiento del primer llamado de capital para la
constitucion del mencionado Fondo.

Soporte documental emitido por Interbolsa Panamé el 15 de diciembre de 2011,
autorizando el giro de U$ 34.300.00 a través del Deutsche Bank Trust Company
Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de bolsa, que en su momento
equivalian a $ 66.653.440.00 pesos, con referencia de pago y destinatario el
Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en
liguidacion)

Impresion de correo electronico el 17 de febrero de 2012 De Angela Reyes
Romero, funcionaria de INTERBOLSA SAIl administradora del denominado Fondo
de Capital Privado Inversiones de Capital, requiriendo a Interbolsa Panama para
consignar la suma de U$ 8.146 .00, equivalentes en pesos a la TRM del dia a $
14.597.632.00 como cumplimiento del primer llamado de capital para la
constitucion del mencionado Fondo.

1

https://www.superfinanciera.gov.co/reportes/?Milval=w_informe_finejer&TipoEntidad=95&CodigoEntidad=
211&CdTema=230&dibujo=emisores.gif&titulo=%27Informes%20de%20fin%20de%20ejercicio%27
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Soporte documental emitido por Interbolsa Panama el 17 de febrero de 2012,
autorizando el giro de U$ 8.146.00 a través del Deutsche Bank Trust Company
Americas y a favor de Interbolsa SA comisionista de bolsa, que en su momento
equivalian a $ 14.597.632.00 pesos, con referencia de pago y destinatario el
Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9 (hoy en
liguidacion)

Soporte documental emitido por Interbolsa Panama El 2 de marzo de 2012 en que
se acredita remisién de un giro adicional de parte de Interbolsa Panama a favor
Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun consta en la referencia del
mismo al Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9
(hoy en liquidacidn), por valor de U$ 2.004.00, equivalente en pesos a la TRM del
dia a $ 3.548.482,8, a través del Deutsche Bank Trust Company Americas.

Soporte documental emitido por Interbolsa Panama El 24 de mayo de 2012 en que
se acredita remision de un giro adicional de parte de Interbolsa Panamé a favor
Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun consta en la referencia del
mismo al Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9
(hoy en liquidacién), por valor de U$ 1.400.00, equivalente en pesos a la TRM del
dia a $ 2.583.238.00, a través del Deutsche Bank Trust Company Americas.
Soporte documental emitido por Interbolsa Panama El 05 de julio de 2012 en que
se acredita remisién de un giro adicional de parte de Interbolsa Panama a favor
Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segun consta en la referencia del
mismo al Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT 900.448.576-9
(hoy en liquidacion), por valor de U$ 284,24.00, equivalente en pesos a la TRM del
dia a $ 503.468,826.00, a través del Deutsche Bank Trust Company Americas
Soporte documental emitido por Interbolsa Panama El 23 de agosto de 2012 en
que se acredita remisidon de un giro adicional de parte de Interbolsa Panama a
favor Interbolsa SA comisionista de bolsa, con destino segin consta en la
referencia del mismo al Fondo de capital privado “Inversiones de Capital, con NIT
900.448.576-9 (hoy en liquidacién), por valor de U$ 1.097.00, equivalente en
pesos a la TRM del dia a $ 1.988.729,36.00, a través del Deutsche Bank Trust
Company Americas

Impresion del libro auxiliar contable de IPG Securities INC para el periodo
comprendido entre el 1 de octubre de 2011 y el 30 de junio de 2015 para la cuenta
descrita como FCP INTERBOLSA INV. DE CAPITAL en que aparecen
debidamente registrados los movimientos contables relacionados en los anteriores
documentos, asi como dos movimientos adicionales a favor de dicho FCP uno
primero de fecha 31 de julio de 2012 por valor en délares de U$ 564.48, y otro de
fecha 31 de octubre de 2012 por valor en délares de U$ 473.00., que aportamos
en los términos y efectos del articulo 11 de la Ley 1395 de 2010.

Certificado de existencia y representacion legal de IPG SECURITIES INC emitido
por el Registro Publico de Panama.

Poder para actuar en este asunto.

PETICION.

En los términos y efectos de lo previsto en los articulos 9.1.3.2.1 y siguientes del
Decreto 2555 de 2010 y deméas normas que sean aplicables, solicito a la agente
liquidadora lo siguiente:

Se reconozca a IPG Securities como titular de un crédito dinerario a titulo
de inversionista en el FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO( EN
LIQUIDACION) ANTES FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL,
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que es o fue administrado por Interbolsa S.A.l.,, en la suma que resulte
probada de conformidad con los registros contables de esa liquidacion, y
cuando menos en la suma de dinero certificada por la actual administradora
de dicho FPC Global Securities Colombia en cuantia de trescientos
cuarenta vy tres millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro pesos
con veintiun centavos de peso $ 343.008.634,21

2. Si existen remanentes en la liquidacion, ruego se autorice que sobre la
anterior suma de dinero se reconozca la pérdida del poder adquisitivo del
dinero reclamado en los términos del Articulo 9.1.3.2.8 del decreto 2555 de
2010, calculada desde la fecha efectiva de cada aportacibn o giro de
dineros y hasta el momento del pago efectivo del mismo.

3. Se ordene a quien corresponda la restitucion de los dineros que de
conformidad con las anteriores pretensiones son propiedad de IPG
Securities INC. y en su favor.

Fundamentos de derecho.

Sirven de sustento a mis pedimentos las disposiciones que gobiernan la
liquidacion de entidades sometidas a control y vigilancia de la Superfinanciera, en
especial las contenidas en el Decreto 2555 de 2010, y demas que sean aplicables
a la materia que nos atarie.

Notificaciones.

Mi mandante recibira notificaciones en Ave. Aquilino de la guardia y Calle 47,torre
Banco General Marbella piso 23, ciudad de Panama, Panama, o a través del
suscrito en la Calle 29 No. 6 — 94 oficina 703 de la ciudad de Bogota, y en el
correo electrénico dionisio@dionisioaraujo.com

Manifiesto bajo juramento que por cuenta de los hechos narrados en esta solicitud
no he presentado otra reclamacion ante autoridad judicial o administrativa distinta
a la Liquidacion.

Atentamente

DIONISIO ENRIQUE ARAUJO ANGULO

c.c. 80502749
tp. 86226 CSJ
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Doctor

DIONISIO ENRIQUE ARAUJO ANGULO
Apoderado

IPG Securities INC

Calle 29 No. 6-94 Oficina 703

Bogota D.C.

Respetado doctor Araujo.

En relacién con el escrito presentado por Usted en las oficinas de InterBolsa S.A.
Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacion el pasado 28 de agosto de
2015, mediante el cual realiza una solicitud en su calidad de apoderado de la
sociedad panamefa IPG Securities INC, de manera atenta me permito realizar los
siguientes comentarios:

En el escrito referido se presenta la reclamacion de un crédito en la liquidacion de
InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacion por valor de
($343.008.634,21), en relacion con unos giros realizados por InterBolsa Panama a
través de InterBolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa dirigido al Fondo de
Capital Privado InterBolsa Inversiones de Capital hoy Fondo de Capital Privado
EOLO, identificado con el Nit. 900448576-9.

En relacion con lo antes sefialado, resulta importante precisar que en el escrito en
referencia no se presenta ninguna prueba de la existencia de un credito por parte
de la entidad en liquidacion a InterBolsa Panama o a IPG Securities INC, asi
mismo, en la contabilidad de InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversion
en Liquidacién no existe registro alguno de la existencia de una acreencia a favor
de InterBolsa Panama, hoy IPG Securities INC por cuenta de una participacién en
el Fondo de Capital Privado InterBolsa Inversiones de Capital, identificado con el
Nit 900.448.576-9 hoy Fondo de Capital Privado EOLO en Liquidacion.

Ahora bien InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacion,
previa solicitud sobre el particular, recibié de Deceval los Certificados de Valores
en Depésito nimeros: 0000048914, 0000048923, 0000048913, 000004891 5,
0000048916 y 0000048917 los cuales daban cuenta de la titularidad de esta
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entidad en liquidacién sobre los valores de participacion en el Fondo de Capital
Privado InterBolsa Inversiones de Capital, alli relacionados.

Con dichos Certificados de Valores en Deposito, InterBolsa S.A. Sociedad
Administradora de Inversion en Liquidacion, solicité a Global Securities S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, actual sociedad administradora del mencionado
vehiculo de inversién, que inscribiera en el Libro de Registro de Inversionistas del
fondo a InterBolsa SA. Sociedad Administradora de Inversidn en Liquidacién
como titular de los valores que se certificaban en los documentos expedidos por el
Deceval

Ante dicha solicitud, Global Securities respondio lo siguiente:

“Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa, recibio de InterBolsa S.A.
Sociedad Administradora de Inversion en liquidacion (Sic), la administracién
del Fondo de Capital Privado InterBolsa Inversiones de Capital, el dfa 15 de
mayo de 2014.”

Resulta pertinente precisar que Global Securities S A. Sociedad Comisionista de
Bolsa recibi6 la administracién del vehiculo de inversién de InterBolsa SA.
Sociedad Administradora de Inversién y no de InterBolsa S.A. Sociedad
Administradora de Inversion en Liquidacién, toda vez que la toma de posesion de
la entidad tuvo lugar el 8 de julio de 2012, fecha posterior a la citada entrega.

En la misma comunicacién Global securities precisd:

(..)

‘Es importante aclarar que durante el proceso de recepcion y validacion de
la informacion recibida de dicho fondo, esta Sociedad Comisionista
identificé que existian diferencias en la titularidad de las participaciones de
IPG SECURITIES INC (Antes Interbolsa Panamd). Frente a lo anterior,
Interbolsa SAl informé que la diferencia antes mencionada, correspondia a
que dichas participaciones fueron registradas en el Deposito (Sic) Central
de Valores a nombre de Interbolsa SAl, toda vez que dentro del proceso de
creacion de unidades en DECEVAL que realizaba Interbolsa Comisionista
de Bolsa, las unidades se inscribieron en el Depésito a nombre de la
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Sociedad Administradora de Inversién mientras se cumplian los procesos
para la creacién de una cuenta en DECEVAL a nombre del inversionista,
Interbolsa Panama.”

Al rechazar la peticion realizada por esta entidad, el actual administrador del
Fondo de Capital Privado EOLO en Liquidacién antes Fondo de Capital Privado
Interbolsa Inversiones de Capital manifesto:

“Teniendo en cuenta lo anterior, y la justificacion remitida por
INTERBOLSA SAl en el proceso de traslado, con la cual desde su
administracion se mantiene dicha diferencia con DECEVAL en la titularidad
de las participaciones, Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa ha
reconocido a IPG SECURITIES INC como titular, y por lo tanto, se ha
cumplido oportunamente con el deber de informaciéon para dicho
inversionista.”

Ahora bien, en la contabilidad de Interbolsa S.A. Sociedad Administradora de
Inversion en Liquidacion, no existe registro, ni soporte documental que evidencie
la existencia de ninguna participacién de esta entidad en el Fondo de Capital
Privado InterBolsa Inversiones de Capital identificado con el Nit 900448576 -9.

En consideracion a lo anterior, no se tratard su solicitud como la reclamacion de
un credito, por cuanto, seria menester negarlo por extemporaneo y en caso de su
relacion con el Pasivo Cierto No Reclamado también deberia rechazarse por
cuanto en la contabilidad de InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversion
en Liguidacién no existe registro alguno de la existencia de un crédito a favor de
InterBolsa Panama hoy IPG Securities INC, no obstante es necesario que los
registros que lleva Deceval se ajusten a la realidad econdémica y juridica de la
titularidad de la citada inversion.

Conforme con lo manifestado anteriormente, es preciso que se concuerde el
registro de la fitularidad de la participacion en el Fondo de Capital Privado
InterBolsa Inversiones de Capital hoy Fondo de Capital Privado EOLO en
Liquidacién que lleva DECEVAL, con el Libro de Registro de Inversionistas del
mencionado vehiculo de Inversion que para el efecto lleva el actual administrador,
la sociedad Global Securities S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.
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Por su parte, IPG Securities INC en su escrito senala, respecto a la forma juridica
actual y su relacion con el Grupo Interbolsa lo siguiente:

‘(...) 2. Como fruto del proceso de liquidacién de Interbolsa Holding ante Ia
Superintendencia de Sociedades, mediante subasta publica el 13 de
diciembre de 2012 fue ofrecida la participacién accionaria que tal sociedad
detentaba en la sociedad denominada Interbolsa Panamé SA siguiendo el
procedimiento de Ley personas juridicas extranjeras adquirieron el paquete
accionario en subasta y con él el control accionario de la mencionada
sociedad.

3. Los nuevos accionistas determinaron el cambio de razén social de la
mencionada sociedad a partir de 2013, por lo cual actualmente gira bajo el
nombre de IPG SECURITIES INC.”

lgualmente, IPG Securities INC en su escrito acompano la prueba de las
soficitudes realizadas por la Coordinadora de Fondos de Capital Privado de
InterBolsa SAl en la cual se solicitaba la atencion de los llamados de capital, asi
mismo, se allegd copia simple de los giros realizados por Interbolsa Panama a
InterBolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa para cumplir los llamados de
capital en el Fondo de Capital Privado Interbolsa Inversiones de Capital.

De conformidad con lo sefalado anteriormente, de manera atenta nos permitimos
senalar que InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacién
no tiene registrada en su contabilidad ninguna participacién en el Fondo de Capital
Privado Interbolsa Inversiones de Capital identificado con el Nit. 900448576-9.

Igualmente, de acuerdo con la informacién que reposa en esta entidad asi como
en la respuesta recibida del actual administrador del fondo, en el Libro de Registro
de Inversionistas del Fondo de Capital Privado Interbolsa Inversiones de Capital
hoy Fondo de Capital Privado EOLO en Liquidacion, el titular de las
participaciones que DECEVAL senala que estdn registradas a nombre de esta
entidad en liquidacién es InterBolsa Panama hoy IPG Securities INC.

Adicionalmente, IPG Securities INC presenté ante esta liquidacién un escrito

donde remite los soportes de la realizacién de los giros por parte de Interbolsa
Panamé a Interbolsa SA. Sociedad Comisionista de Bolsa para atender los
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llamados de capital del Fondo de Capital Privado Interbolsa Inversiones de Capital
realizados por quien para ese momento actuaba como la sociedad administradora
del respectivo vehiculo de inversion, es decir, InterBoilsa SA. Sociedad
Administradora de Inversién.

Cordialmente,

Worcelo oo §
MARCELA NAVAS GARCIA
Liquidadora

InterBolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversién en Liquidacion

(oK}
,/Or. Doctor:

” JORGE HERNAN JARAMILLO 0SSA
Representante Legal Principal
DECEVAL
AC 26 No. 59-51 Torre 3 Of. 501
Bogota
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Bogotd D.C. 16 de junio de 2021

Sefiores,
JUZGADO QUINTO (52) CIVIL DEL CIRCUITO DE BOGOTA
Despacho

Referencia: Proceso Declarativo Verbal
Demandante: IPG Securities S.A.

Demandados: Fondo de Garantia de Instituciones
Financieras y otros

Expediente 005-2019-00544-00

Asunto PODER ESPECIAL

ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ, mayor de edad, identificado con la Cédula de Ciudadania No.
19.461.333, obrando en mi calidad de representante legal del DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. sociedad identificada con NIT 800.182.091-2 (en adelante
como la “Sociedad”) segun se acredita en el certificado de existencia y representacién legal que
adjunto, CONFIERO PODER ESPECIAL, AMPLIO Y SUFICIENTE al doctor NESTOR CAMILO MARTINEZ
BELTRAN, quien es mayor de edad, identificado con cédula de ciudadania No. 79.934.596 de Bogot3,
portador de la T.P. 135.588 del Consejo Superior de la Judicatura, para que ejerza labores de
apoderado judicial de la Sociedad y la represente durante todo el proceso Declarativo Verbal
instaurado por la sociedad IPG SECURITIES S.A. en contra del FONDO DE GARANTIA DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS y otros y que cursa en su Despacho bajo el radicado No. 005-2019-
00544-00.

De conformidad con lo establecido en el articulo 5 del Decreto 806 de 2020 me permito informar el
correo electrénico de notificacion del apoderado que estd inscrito en el Registro Nacional de

Abogados:

e NESTOR CAMILO MARTINEZ BELTRAN: cmartinez@dlapipermb.com

El apoderado queda investido de todas las facultades legales del articulo 77 de la Ley 1564 de 2012
o de las normas que lo subroguen o complementen, y en especial para contestar la demanda,
presentar demanda de reconvencion, notificarse de cualquier decision, solicitar aportar y desistir
de todo tipo de pruebas, invocar causales de nulidad, desistir conciliar, transigir, recibir, sustituiry
reasumir el poder, proponer tachas de falsedad, interponer toda clase de recursos, incidentes o
acciones (incluidas eventuales acciones de tutela), realizar todo tipo de diligencias y, en general,
ejercer todas las gestiones necesarias y adecuadas para el cumplimiento del mandato. El apoderado
no queda facultado para confesar.


mailto:cmartinez@dlapipermb.com

deceval
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De conformidad con lo establecido en el articulo 5 del Decreto Legislativo 806 de 2020, suscribo el
presente poder y adjunto copia de la remision por email del mismo desde la cuenta para
notificaciones de DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. al correo
del apoderado. Solicito al Despacho se sirva reconocer personeria al abogado en los términos del
presente poder.

Atentamente,

ANGEL Firmado digitalmente
ALBERTO  {iimom
VELANDIA {0t o616
RODRIGU EZ 18:43:59 -05'00"
ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ
C.C. 19.461333
Representante legal de DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A.

NIT 800.182.091-2

En adjunto, lo anunciado.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

. . . IS0 9001:2015
Linea Unica de atenciéon

al cliente (571) 313 9000 g:l:l::ual:l \::mrns
www.bve.com.co

VIGILADO




David Benitez

De: Julidn Solorza

Enviado el: lunes, 21 de junio de 2021 11:29 a. m.
Para: David Benitez

Asunto: RV: Poder proceso IPG SECURITIES
Datos adjuntos: Poder PROCESO IPG-DLA .pdf

Julian Solorza
Asociado Director / Associate
Director

T +57 13174720
jsolorza@dlapipermb.com

DLA Piper Martinez Beltran
www.dlapipermb.com

De: Camilo Martinez <cmartinez@dlapipermb.com>
Enviado el: jueves, 17 de junio de 2021 9:05 a. m.
Para: Julian Solorza <jsolorza@dlapipermb.com>
Asunto: RV: Poder proceso IPG SECURITIES

Camilo Martinez Beltran
Socio Director / Managing
Partner

T +57 13174720
cmartinez@dlapipermb.com

DLA Piper Martinez Beltran
www.dlapipermb.com

De: notificacionesjudicialesdeceval <notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co>
Enviado el: jueves, 17 de junio de 2021 8:49 a. m.

Para: Camilo Martinez <cmartinez@dlapipermb.com>

CC: Marcela Riveros Mora <laura.riveros@bvc.com.co>

Asunto: Poder proceso IPG SECURITIES

Buenos dias,

Se adjunta poder dentro del proceso que IPG SECURITIES adelanta en el Juzgado 5 del Circuito de Bogota en contra de
Deceval.

Cordialmente,



Deceval S.A.

Aviso de Confidencialidad: Este mensaje (Incluyendo sus anexos) es propiedad de la Bolsa de Valores de Colombia S.A.-bvc y/o Depodsito Centralizado de Valores
de Colombia S.A.-Deceval. Las opiniones que contenga este mensaje son exclusivas de su autor, y no necesariamente representan la opinion oficial de la bvc ni
del Deceval. Quien reciba este mensaje, debe verificar que el mismo, o cualquier anexo no contengan virus informaticos, motivo por el cual, la Bolsa de Valores
de Colombia S.A. y del Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A. no aceptaran responsabilidad alguna por dafios causados por cualquier virus que pueda
contener este correo. Esta transmision se entiende para uso del destinatario o la entidad a la que va dirigida y puede contener informacion confidencial o protegida
por la ley. Si el lector de este mensaje no fuera el destinatario, considérese por este medio informado que la retencion, difusion, o copia de este correo electrénico
esta estrictamente prohibida. Si recibe este mensaje por error, por favor notifique inmediatamente por teléfono al emisor del mismo y destruya el original. Gracias

Confidentiality Notice: This message (including any attachments) is owned by Bolsa de Valores de Colombia- bvc and/or Depésito Centralizado de Valores de
Colombia S.A.-Deceval S.A Any opinions contained in this message are exclusive of its author and not necessarily represent the official position of bvc or Deceval.
The recipient must verify the presence of possible informatic viruses in the mail or in any attachment thereto, and for this reason bvc or Deceval S.A. shall not be
made liable for any damages caused by viruses transmitted here by. This transmission is intended for the use of the individual or entity to which it is addressed, and
it may contain information that is confidential or privileged under law. If the reader of this message is not the intended recipient, you are hereby notified that retention,
dissemination, distribution or copying of this e-mail is strictly prohibited. If you received this e-mail by mistake, please notify the sender immediately by telephone
and destroy the original. Thank you.
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7.3. y 7.4 Certificados de
existencia y representacion legal de
DECEVAL



g:::i;t3mam Camara de Comercio de Bogota
de Comercio Sede Chapinero
Lo de Bogotd

CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL

Fecha Expedicidn: 11 de junio de 2021 Hora: 15:46:15
Recibo Ho. 0921047765
Valor: § 6,200

CODIGO DE VERIFICACION 921047765FS8AF

Verifique el contenido y confiabilidad de este certificado, ingresando a
www.cch.cryg. co/certificadoselectronicos v digite el respective cdédige, para que visualice la
imagen generada al momento de su expedicidén. La verificacién se puede realizar de manera
ilimitada, durante 60 dias calendario contados a partir de la fecha de su expedicidn.

CON FUNDAMENTO EN LA MATRICULA E INSCRIPCIONES EFECTUADAS EN EL
REGISTRO MERCANTIL, LA CAMARA DE COMERCIO CERTIFICA:

A LA FECHA DE EXPEDICION DE ESTE CERTIFICADO, EXISTE UNA PETICION EN

TRAMITE, LA CUAL PUEDE AFECTAR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION QUE
CONSTA EN EL MISMO.

NOMBRE, IDENTIFICACION ¥ DOMICILIO

Razén social: DEPOSITC CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA
DECEVAL S$.A.

Sigla: DECEVAL SA; DECEVAL

Nit: 800.182.091-2

Domicilio principal: Bogota D.C.

MATRICULA

Matricula No. 00526730

Fecha de matricula: 14 de diciembre de 1982
Ultimo afic renovado: 2021

Fecha de renovacidén: 9 de marzo de 2021
Grupo NIIF: Grupo I. NIIF Plenas

UBICACION

Direccidn del domicilio principal: Ac 26 # 59 - 51 To 3 0Of 501

Municipio: Bogota D.C.
Correo electroéonico: secretaria@bvc.com.co
Teléfono comercial 1: 4163737
Teléfono comercial 2: No reportd.
Teléfono comercial 3: No reportd.
Direccidén para notificacién judicial: Ac 26 # 59 - 51 To 3 0of 501
Municipio: Bogota D.C.
Correo electrénico de notificacidn:
notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co
Teléfono para notificacién 1; 4193737
X Teléfono para notificacién 2: No reportod.
!;Eggﬁﬂ/Teléfono para notificacién 3: No reportd.
R T
Trugilla
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La perscna Juridica 31 autorizd para recibir notificaciones
persconales a través de correo electrénico, de conformidad con lo
establecido en los articulos 291 del Cédigo General del Procesos y @7
del Cdédigo de Procedimiento Administrative y de lo Contencioso
Administrativo.

CONSTITUCION

Por Escritura Pablica No. 10147 de la Notaria Cuarta de Bogotd del 17
de noviembre de 1992, inscrita el 14 de diciembre de 1992 bajo el Ho.
00388982 del libro I¥X, se constituyd la sociedad comercial
denominada: DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A.

REFORMAS ESPECIALES
Por EHscritura Pdblica No. 1905 del 20 de mayo de 1.999 de la Notaria

42 de Santa £fé de Bogotad D.C., inscrita el 28 de mayo de 1.%99 bajo
el numero 682154 del libro IX, la sociedad de la referencia cambiéd su

nombre de: T"DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL
S.A." por el de: "DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA
DECEVAL S.A."™, podra denominarse también con la sigla "DECEVAL S.A."

Por Escritura Puablica No. 5678 del 31 de octubre de 2019, de la
Notaria 21 de Bogota D.C., inscrita el 7 de Noviembre de 2019 bajo el
numerc 02522457 del 1libro 1IX, se adiciond la sigla: DECEVAL S.A. o
DECEVAL

ORDENES DE AUTORIDAD COMPETENTE

Que mediante Oficio No. 946 del 23 de septiembre de 2014, inscrito el
16 de octubre de 2014 bajo el No. 01876898 del libro IX, el Juzgado
Primero Civil Municipal de Manizales, comunico gque en el proceso
ejecutivo No. 1700140030082009-00481 de Banco de Occidente contra
Luis Alberto Carvajal Zuluaga se le informa que no puede registrar
ninguna transferencia o gravamen de dicho interés, ni reforma o
liquidacién parcial de la sociedad que implique la exclusién del
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mencionade soclo o la disminucién de sus derechos en la scociedad en
la sociedad de la referencia.

Que mediante Oficio No. 946 del 23 de septiembre de 2014, inscrito el
16 de octubre de 2014 bajo el No. 01876901 del libro IX, el Juzgado
Octavo Civil Municipal de Manizales, c¢comunico gue en el proceso
Ejecutive No. 1700140030082009-00481 de Banco de Occldente contra
Luls Alberto Carvajal Zuluaga se le informa que no puede registrar
ninguna transferencia o¢ gravamen de dicho interés, ni reforma o
liquidacién parcial de 1la sociedad gque implique la exclusidén del
mencionado socio o la disminucidén de sus derechos en la scciedad en
la sociedad de la referencia.

Mediante Oficio No. ©0-0421-5084 del 26 de abril de 2021, el Juzgado
14 Civil Municipal de Ejecucién de Sentencias de Bogotd D.C, inscrito
el 31 de Mayo de 2021 con el No. 02710875 del libro IX, dentro del
proceso ejecutivo de minima cuantia No. 11001-40-03-068-2018-00576-00
de BANCOLOMBIA contra Edicseon Rincdn Pineda CC. 93.296.282 (Origen
Juzgado 68 Civil Municipal), advierte que no podra inscribir ninguna
transferencia ¢ gravamen a dicho interés, ni reforma o ligquidacién
parcial de la sociedad gue impligque la exclusién del demandado
Edicson Rincdn Pineda CC. 93.296.282 o la disminucién de los derechos
en ella. Limitese la medida a la suma de $11.114.000.

TERMINO DE DURACION

La persona juridica no se encuentra disuelta v su duracidén es hasta el
17 de noviembre de 2091.

OBJETO SOCIAL

La socledad tendrad como objeto principal la administracién de un
depdésito centralizade de valores en los términos de las Leyes 27 de
1920 y 964 de 2005 vy, las normas que la sustituyan, modifiquen,
complemente o reglamenten y ejercerd las siguientes actividades: en
adicidén a todas aguellas gue surjan de manera directa ¢ indirecta al
regimen Jjuridico que le es aplicable: 1. El depdsito de los valores
inscritos vy no inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores sobre los cuales llevara la anotacidon en cuenta. 2. El
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depdsito de 1los valores que se negocien en el mercado de valores
nacional vy extranjero, de acuerdo con la autorizacién que al efecto
imparta el Gobierno Nacional sobre los cuales llevara la anotacién en
cuenta. 3. La administracién de los valores gue se le entreguen, a
solicitud del depositante. 4. El registro del traspaso, del usufructo
de las limitaciones de dominio de los gravamenes vy de las medidas
cautelares constituidos sobre los valores en depdésito. 5. Actuar en
calidad de secuestre de los valores en depdsito mientras no se
designe uno por parte de la autoridad competente. 6. La teneduria de
los libros de registro de <titulos nominativos, a solicitud de las
socledades emisoras y todas las demds actividades conexas gque
implique su administracién integral. 7. La administracioén de sistemas
de compensacidn y liguidacién de operaciones sobre valores y dinero,
en los términos de la ley. La administracién de sistemas de
compensacién y liquidacién de operacicnes de operaciones, en los
téerminos de la ley. 8. La expedicién de las certificaciones donde
consten los derechos representados mediante anotaciédn en cuenta, a
solicitud del interesado o de autoridad competente. 9. Actuar como
Agencia Numeradora Nacional cuando asi se lo delegue Superintendencia
Financiera de Colombia. 10. Prestar servicios de custodia sobre
aquellos documentos gue sean CORexXos y nNecesarios para acreditar V%
legitimar la creacién, condiciones de exigibilidad vy vigencia de los

titulos valores, valores y otros instrumentos financieros en
depésito. 11. Administrar sistemas de transferencia temporal de
valores en el mercado extrabursatil. 12. La realizacién de todas

aguellas actividades sobre dinero que resulten necesarias, conexas o
complementarias para la gestidén de las actividades que 1la ley
autoriza a la Sociedad como depdsito centralizado de valores. 13,
Prestar servicios en la implementacién vy de procesos ejecucidén de
Compensacién vy Liguidacién que estén asignados a otros proveedores de
infraestructura. 14. La prestacién de asesoria en los aspectos
operativos y funcionales relacionados con la custodia, anotacién en
cuenta, compensacidén y liquidacién de valores titulas valores y otros
instrumentos financieros. 15. La prestacién de toda clase de
servicios y de operacién asociados directa o indirectamente a su
objeto social, a favor de sociedades o entidades en las que tenga
participacidn directa o] indirecta, l6. El desarrocllo Y
comercializaclidédn directamente o a través de terceros de soportes
légicos & utilizar en procesos de Compensacién y Liquidacion o de
custodia de wvalores tituleos valores o instrumentos financieros,
operaciones, de transacciones wu operaciones financieras vy, de
informacién relativa y/o complementaria de dichas transaccicnes u
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operaciones. 17. El establecimiento de un servicio permanente de
informacidén, difusidén vy venta de datos de interés relativos mercado
bursatil vy financieroc, que con arreglo a la ley pueda ser entregado o

comercializado por el Depbésito a cualquier usuario de dicha
informacién. 18. De conformidad con lo que el marco legal prevea en
cada «caso, la participacién en el capital social de empresas que

presten servicios de administracidén de sistemas de Compensacidén y
Liguidacién de wvalores; en el de sociedades que administren sistemas
de Compensacién y Liquidacién de toda clase de valores, y demas
bienes susceptibles de ser custodiados conforme a las leyes y a los
reglamentos gque regulan el mercado de capitales; en el de sociedades
que administren depdésitos centralizades de valores; en el de
proveedores de precios, y en general en sociedades que provean
infraestructura o desarrollo vy soportes légicos a entidades del
mercado de valores. 19. Todas las gque sean medio para el cumplimiento
de las anteriores o complemento de las mismas; y 20. Las demas que
autorice la Lev, el Gobierno Nacional ¢ la Superintendencia
Financiera de Colombia, segun sea el caso. En desarrollo de su objeto
social, la sociedad podra ejecutar y <celebrar todos los actos o
contratos que fueren convenientes o© necesarios para el cabal
cumplimiento del mismo, que tenga relacidén con el objeto mencionado
como los siguientes; 1. Adquirir a cualguier titulo toda clase de
bienes muebles e inmuebles; 2. Enajenar, arrendar, gravar v
administrar en general los blenes scoclales; 3. Efectuar toda clase de
operaciones de crédito y girar, endosar, aceptar, descontar, asegurar
Yy negociar en general, toda clase de titulos valores y créditos
comunes; 4. Celebrar con establecimientos bancarios, de crédito y con
compaflilas aseguradeoras, toda clase de contratos y de negocios,
incluide el de mutuo con interés; 5. Fusionarse, escindirse y en
general reestructurarse para el adecuado desarrollo de su objeto
social; 6. Obtener empréstitos por medio de emisién de bonos o
titulos representativos de obligaciones 7. Socmeter la decisién de
arbitros o de amigables componedores las diferencias que la sociedad
tenga frente, a terceros, a sus accionistas o a sus administradores.

6. Constituir mandatarios, transigir y desistir; 9. Participar como
asocliados en compafilas que tiendan a facilitar, ensanchar o
complementar el objeto social, en 1los términos que la ley v los
estatutos asi lo permitan. 10. Celebrar alianzas o convenios con

otros depdsitos o© <custodics nacionales e internacionales para el
adecuado desarrolle de su objeto social.
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* CAPITAL AUTORIZADO *

Valor ¢ 512.050.925.000,040
No., de acciones s 482.037,00
Valor nominal : $25.000,00

* CAPITAL SUSCRITO *

Valor : $12.050.9825.000,00
No. de acciones : 482.037,00
Valor nominal : 525.000,00

* CAPITAL PAGADC *

Valor : 812.050.925,000,00
No. de acciones : 482.037,00
Valor nominal : $25,000,00

Mediante Oficio No. 1022/2012/00204/00 del 2 de djunio de 2015,
inscrito el 25 de Julio de 2019 bajo el no. 02489755 del Libro I¥, el
Juzgado 1lro Civil Municipal de Itagiil (Antioquia), comunicéd que en el
procese ejecutivo de BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A., contra Gustado
Adolfo Cardenas Valencia, se ordeno de manera preventiva no registrar
reformas o liguidacidén parcial de 1la sociedad gque impligque la
exclusidén de 1los accionistas (Gustavo Adolfo Cardenas Valencia} o
disminucién de derechos.

NOMBRAMIENTOS
ORGANO DE ADMINISTRACION
JUNTA DIRECTIVA
Por Acta No. 45 del 25 de marzo de 2021, de Asamblea de Bcelonistas,
inscrita en esta Camara de Comercio el 4 de junio de 2021 con el No.
02712728 del Libro IX, se designd a:
PRINCIPALES
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CARGO NOMBRE IDENTIFICACION

Miembro Diego Fernando Prieto C.C. No. 000000079287676
Independiente Rivera

Miembro Carlos Blberto Velez C.C. No. 000000019454361
Independiente Moreno

Miembro No Juan Pablo Cordoba C.C. No. 000000080407057
Independiente Garces

Miembro No Hernan Alonsoc Alzate C.C. No. 000000071723947
Independiente Arias

Miembro Mo Carlos Alberto C.C. No. 000000079400740
Independiente Rodriguez Lopez

REVISORES FISCALES

Por Acta HNo. 45 del 25 de marzo de 2021, de Asamblea de Accilonistas,
inscrita en esta Camara de Comercio el 3 de junio de 2021 con el No.
02712284 del Libro IX, se designéd a:

CARGO NOMBRE IDENTIFICACION

Revisor Fiscal KPMG £.A.8. N.I.T. No. 00000B600008464
Persocona

Juridica

Por Documento Privado del 29 de abril de 2021, de Revisor Fiscal,
inscrita en esta Camara de Comercio el 3 de junio de 2021 con el No.
02712285 del Libro IX, se designd a:

CARGO NOMBRE IDENTIFICACION

Revisor Fiscal Yesika Pacla Marguez C.C. HNo. 000001030540003
Principal Salamanca T.P. No. 152503-T

CARGO NOMBRE IDENTIFICACION
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Revisor Fiscal Jefferson Alexander C.C. No. 000001022945556
Suplente Mayorga Valencia T.P. No. 192048-T

REFQRMAS DE ESTATUTOS

REFORMAS ;

ESCRITURAS NO. FECHA NOTARIA INSCRIPCION
247 26-1---1996 42 STFE BTA. 26 -I-1996 NO.524694
10.147 17-XI-1.992 4 STAFE BTA 14-XII-1992 WNO.338982
3.788 17- XI- 1993 10 STAFE BTA. 24-XI- 1933 NO.428261
1.183 4- ¥V - 1994 33 STAFE BTA 6-V - 1994 NO.446741
1.240 11- v - 1985 16 STAFE BTA 15-V- 1995 N0.492476
4.380 1ld- TIX-19%5 42 STAFE BTA 21-IX-1995 NO.509421

Los estatutos de la sociedad han sido reformados asi:

DOCUMENTO INSCRIPCION

E. P. N . 0006602 del 9 de 00616834 del 5 de enero de
diciembre de 1997 de la Notaria 42 1998 del Libro IX

de Bogotd D.C.

E. P. HNo. 0001905 del 20 de mayo 00682154 del 28 de mayo de
de 1999 de la Notaria 42 de Bogota 1998 del Libro IX

B.C.

E. P. HNo. 0001254 del 28 de abril 00727700 del 9 de mayo de 2000
de 2000 de la Notaria 42 de Bogota del Libro IX

D.C.

E. P. DHNo. 0001147 del 5 de abril 00774624 del 27 de abril de
de 2001 de la Notaria 42 de BRogota 2001 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 0001334 del 23 de abril 00774128 del 24 de abril de
de 2001 de la Notaria 42 de Bogota 2001 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 0001638 del 17 de mayo 00779293 del 30 de mayo de
de 2001 de la Notaria 42 de Bogota 2001 del Libro IX

D.C.

Cert. Cap. del 4 de junioc de 2001 00780200 del 5 de Junio de
de la Revisor Fiscal 2001 del Libro IX

E. P. No. 0001154 del 2 de abril 00821187 del 5 de abril de
de 2002 de la Notaria 42 de Bogota 2002 del Libro I¥

D.C.
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E. P. No. 0001685 del 15 de abril 00876203 del 22 de abril de
de 2003 de la Notaria 42 de Bogoté 2003 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 0004428 del 18 de 00202017 del 14 de octubre de
septiembre de 2003 de la Notaria 2003 del Libro IX

42 de Bogotd D.C.

E. P. HNo. 0001617 del 6 de abril 00929490 del 15 de abril de
de 2004 de la Notaria 42 de Bogota 2004 del Libro IX

D.C.

Cert. Cap. No. 0000001 del 28 de 00843787 del 19 de Jjulio de
mayo de 2004 de la Revisor Fiscal 2004 del Libro IX

E. P. No. 0001697 del 13 de abril 00986279 del 15 de abril de
de 2005 de la Wotaria 42 de Bogoté 2005 del Libro IX

D.C.

Cert. Cap. No. 0000000 del 21 de 00287598 del 22 de abril de
abril de 2005 de la Revisor Fiscal 2005 del Libro IX

E. P. ©No. 0001529 del 7 de abril 01049485 del 11 de abril de
de 2006 de la Notaria 42 de Bogota 2006 del Libro IX

D.C.

Cert. Cap. HNo. 0000001 del 18 de 01055023 del 12 de mayo de
abril de 2006 de la Revisor Fiscal 2006 del Libro IX

E. P. HNo. 0001623 del 19 de abril 01126523 del 26 de abril de
de 2007 de la Hotaria 42 de Bogoté 2007 del Libro IX

D.C.

E. P. HNo. 0001069 del 4 de abril 01204925 del 10 de abril de
de 2008 de la Notaria 42 de Bogota 2008 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 931 del 2 de abril de 01289677 del 15 de abril de
2009 de 1la ©Notaria 35 de Bogota 2009 del Libro IX

b.C.

E. F. No. 969 del 7 de abril de 01474762 del 2 de mayo de 2011
2011 de la ©Notaria 35 de Bogota del Libro IX

D.C.

E. P. No. 6%6 del 3 de abril de 01623921 del 11 de abril de
2012 de la Notaria 35 de Bogota 2012 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 005 del 6 de enerc de 02052799 del 15 de enero de
20lo de 1la ©Notaria 35 de Bogota 2016 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 631 del 21 de abril de 02223588 del 12 de mayo de
2017 de 1la DNotaria 35 de Bogota 2017 del Libro IX

D.C.
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E. P. No. 3504 del 26 de julio de 02247816 del 2 de agoste de
2017 de 1la Notaria 73 de Bogota 2017 del Libro IX

D.C.

E. P. No. 6121 del 13 de diciembre 02285508 del 18 de diciembre
de 2017 de la Notaria 73 de Bogota de 2017 del Libro IX

D.C.

E. P. HNo. 1182 del 28 de marzo de 02318150 del 6 de abril de
2018 de la Notaria 21 de Bogota 2018 del Libro IX

D.C.

E. P. DNo. 56728 del 31 de octubre 02522457 del 7 de noviembre de
de 2019 de la Notaria 21 de Bogota 2019 del Libro IX

D.C.

E. P. HNo. 1433 del 23 de abril de 02706821 del 19 de mayo de

2021 de 1la Notaria 21 de Bogota 2021 del Libro IX

Mediante Oficio WNo. 1022/2012/00204/00 del 2 de junio de 2015,
inserito el 25 de Julio de 2019 bajo el No. 02489755 del Libro IX, el
Juzgado lro Civil Municipal de Itagii (Antioquia), comunicd que en el
procese ejecutivo de BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A., contra Gustado
Adolfo Cardenas Valencia, se ordend de manera preventiva no registrar
reformas o liquidacién parcial de 1la sociedad gque implique la
exclusién de los accionistas (Gustavo Adolfo Cardenas Valencial} o
disminucién de derechos.

SITUACION DE CONTROL Y¥/O GRUPO EMPRESARIAL

Por Documento Privado del 3 de enero de 2018 de Representante Legal,
inscrito el 9 de enero de 2018 bajo el numero 02291767 del libro IX,
comunicéd la sociedad matriz:

- BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.

Domicilio: (Fuera Del Pais)

Presupuesto: Numeral 1 Articulo 261 del Codigo de Comercio

Que se ha configurade wuna situacién de grupe empresarial con la
socledad de la referencia.

Fecha de configuracién de 1la situacidén de grupo empresarial
2017-12-14

***Aclaracidn de Situacidén de Control y Grupo Empresarial ***

Pagina 10 de 13
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CERTIFICADO DE EXISTENCIA ¥ REPRESENTACION LEGAL

Fecha Expedicidn: 11 de junioc de 2021 Hora: 15:46:15
Recibo No. 0921047765
Valor: $ 6,200

CODIGO DE VERIFICACION $21047765FS8AF

Verificue el contenido y confiabilidad de este certificade, ingresando a
www.cch.org.co/certificadoselectrenicos y digite el respective cddigo, para gque visualice la
imagen generada al momente de su expedicién. La verificacidn se puede realizar de manera
ilimitada, durante 60 dias calendaric contados a partir de la fecha de su expediciéon.

3e aclara el Grupo Empresarial inscrito hajo el Registro No. 022917467
del 0% enero de 2018, modificado mediante documento privado del
representante legal del 28 de mayo de 2021, inscrito el 4 de Junio de
2021, bajo el nimero 02713092 del libro IX, en el sentido de indicar
gue la sociedad BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA SA comunica que se
configura situacién de control sobre las scciedades DEPOSITO
CENTRALIZADO DE VALCRES DE COLOMBIA DECEVAL SA, INVEREVC SAS5, BVC PRO
SAS, BVC PLUS SAS y grupo empresarial con las sociedades DEPOSITO
CENTRALIZADC DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL SA, SOPHOS BANKING
SOLUTICNS SAS, INFOVALMER PROVEEDOR DE PRECIOS PARE VALORACION S.A.;
INVESBOLSA 5.A.5.; INVERBVC $S.A.8.; BVC PRO S.A.3S y BVC PLUS S.A.S.

RECURSOS CONTRA LOS ACTOS DE INSCRIPCION

De conformidad con 1lo establecido en el Cddigo de Procedimiento
Administrative y de 1lo Contencioso Administrativo y la Ley 262 de
2005, los actos administrativeos de registro, quedan en firme dentro
de los diez (10) dias hdbiles siguientes a la fecha de inscripcién,
siempre gue no sean objeto de recursos. Para estos efectos, se
informa gue para la Camara de Comercio de Bogotd, los sabados NO son
dias habiles.

Una vez interpuestos los recursos, los actos administrativos
recurridos guedan en efecto suspensive, hasta tanto los mismos sean
resueltos, conforme lo prevé el articule 79 del Cédigo de

Procedimiento Administrativeo v de los Contenciosc Administrativo.

A la fecha y hora de expedicidn de este certificade, NO se encuentra
en curso ningun recurso.
CLASIFICACION DE ACTIVIDADES ECONOMICAS - CIIU

Actividad principal Cédigo CIIU: 6613

TAMANO EMPRESARIAL

De conformidad con lo previsto en el articulo 2.2.1.13.2.1 del
Decreto 1074 de 2015 y la Resolucién 2225 de 2019 del DANE el tamafio
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CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL

Fecha BExpedicidén: 11 de junio de 2021 Hora: 15:46:15
ERecibo No. 0%210477&5
Valor: § 6,200

CcODIGOC DE VERIFICACION 921047765F58AF

Verifique al contenide y confiabilidad de este certificade, ingresando a
www.och. org.co/certificadoselectronicos vy digite el respective cédige, para que visualice la
imagen generada al momento de su expediecidén. La verificacidén se puede rezalizar de manera
ilimitada, durante 60 dias calendaric contados a partir de la fecha de su expedicién,

de la empresa es Grande

Lo anterior de acuerdo a la informacidén reportada por el matriculado o
inscrito en el formulario RUES:
Ingresos por actividad ordinaria $ 87.459.15%.000
Actividad econémica por la que percibié mayores ingresos en el
pericde - CITIU : 6613

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los siguientes datos sobre RIT y Planeacién Distrital son
informativos:

Contribuyente inscrito en el registro RIT de la Direccién Distrital
de Impuestos, fecha de inscripcién : 12 de mayo de 2017.

Fecha de envio de informacién a Planeacién Distrital : 4 de junio de
2021.

Sefior empresario, si su empresa tiene activos inferiores a 20.000
SMLMV y wuna planta de personal de menos de 200 trabajadores, usted
tiene derecho a recibir un descuento en el pago de los parafiscales
de 75% en el primer afio de constitucidén de su empresa, de 50% en el
segundo afic y de 25% en el tercer afio. Ley 590 de 2000 y Decreto 525
de 2009. Recuerde ingresar a4 Www.supersociedades.gov.co para

verificar si su empresa estd obligada a remitir estados financieros.
Evite sanciones.

El presente certificado no constituye permisc de funcionamiento en
ningin caso.

**********************************************************************

Este certificado refleja la situacién Jjuridica registral de la
sociedad, a la fecha y hora de su expedicidn.

**********************************************************************

Este certificado fue g¢generado electrénicamente con firma digital vy
cuenta con plena validez juridica conforme a la Ley 527 de 1999,
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deBogata CERTIFICADD DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL

Fecha Expedicidn: 1l de junic de 2021 EHora: 15:46:15
Recibo No. 0921047765
Valor: § 6,200

CODIGO DE VERIFICACION 921047765F50AF

Verifigue el contenide y confiabilidad de este certificado, ingresandce a
www.cch.org. co/certificadoselectronicos v digite el respectivo cédigo, para que visnalice la
imagen generada al momento de su expedicidn. La verificacidédn se puede realizar de manera

FhEFEF kA T I FA A A A bk kbbb bbbk kv kk ko k ks h kR kR Rk kR Rk kR kR Rk

Firma mecanica de conformidad con el Decreto 2150 de 1995 y la
autorizacion impartida por la Superintendencia de Industria vy
Comercio, mediante el oficic del 18 de noviembre de 19%96.
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La validez de este documento puede verificarse en la pagina www.superfinanciera.gov.co con el nimero de PIN

Certificado Generado con el Pin No: 5344305143660696

Generado el 22 de junio de 2021 a las 08:54:45

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL

En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 10 del articulo 11.2.1.4.59 de} Decreto
1848 del 15 de noviembre del 2016.

CERTIFICA
RAZON SOCIAL: DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A.

NATURALEZA JURIDICA: Sociedad Anénima de Servicios Técnicos con nagionalidad Colombiana. Entidad
sometida al control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera desColombia.

CONSTITUCION Y REFORMAS: Escritura Plblica No 10147 del 17 de.noviembre de 1992 de la Notaria 4 de
BOGOTA D.C. (COLOMBIA). , constituido bajo la denominacion DEROSITO CENTRALIZADO DE VALORES
DE COLOMBIA DECEVAL S.A.

Escritura Pablica No 1905 del 20 de mayo de 1999 de la Notaria 42 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). , modifica
su razén social por DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A., podra
denominarse también con la sigla DECEVAL S.A.

Escritura Pablica No 696 del 03 de abril de 2012 de la Notaria 35 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). La sociedad
sera una sociedad Anonima de servicios técnicos con nacionalidad Colombiana.

AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO: Resolucion S.V. 702 del 04 de junio de 1993

REPRESENTACION LEGAL: REPRESENTACION LEGAL La representacion legal de la sociedad estara a
cargo de un presidente y de sus_suplentes, quienes tendran permanentemente la representacion legal de la
sociedad, y cuya designacion y.remocion esta a cargo de la Junta Directiva y se encuentra sujeta a los
términos establecidos en ests ‘estatutos. Las personas que ocupen tales cargos y las demas que la Junta
Directiva determine tendrdn' el caracter de representantes legales de la sociedad, podran actuar
separadamente y tendran-las’facultades y atribuciones que la misma Junta Directiva determine. El Presidente y
los demas representantes legales podran delegar parcialmente sus funciones de sucursales o en los
empleados que consideren pertinentes, sin que la delegacién los inhiba para ejercer ellos mismos las funciones
delegadas. ELECCION Y REMOCION. Tanto el Presidente como sus suplentes, seran elegidos por la Junta
Directiva para periodos de (2) afos, sin perjuicio de que la misma Junta pueda removerlos libremente en
cualquier tiempo) FUNCIONES DEL PRESIDENTE. El Presidente ejercera todas las funciones propias de la
naturaleza dé.su cargo y en especial, las siguientes; 1. Representar la sociedad ante los accionistas, ante
terceros y ante toda clase de autoridades del orden administrativo y jurisdiccional, y entidades de derecho
publico 4y 'de derecho privado. 2. Celebrar y ejecutar todos los contratos relacionados con prestacion de los
servicios' y operaciones propias del objeto social sin limite de cuantia. 3. Celebrar y ejecutar los actos y
contratos distintos a los de los servicios y operacién del objeto social del negocio cuya cuantia no exceda un
maonto de mil quinientos millones de pesos ($1.500.000.000). En todo caso podra celebrar y ejecutar contratos
por valor superior a esta cuantia cuando tenga la autorizacion respectiva de la Junta Directiva. 4. Solicitar
autorizacion de la Junta Directiva para la compra, venta y gravamenes de inmuebles; para la constitucion de
avales, garantias, prendas, hipotecas y demas gravamenes que comprometan el patrimonio de la Sociedad, y
para la inversién permanente en sociedades, acorde con las normas que la regulan. 5. Autorizar con su firma
todos los documentos publicos o privados que deban otorgarse en desarrollo de las actividades sociales o en
interés de la Sociedad. 6. Presentar a la Asamblea General de Accionistas, en sus reuniones ordinarias un
informe de gestidn, los estados financieros de propdsito general junto con sus notas y anexos, cortados a fin de
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La validez de este documento puede verificarse en la pagina www.superfinanciera.gov.co con el nimero de PIN

Certificado Generado con el Pin No: 5344305143660696

Generado el 22 de junio de 2021 a las 08:54:45

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

su respectivo ejercicio, un proyecto de distribucién de utilidades repartibles y los deméas documentos que legal
0 estatutariamente se exijan. 7. Crear los cargos que sean de su competencia y necesarios para la-buena
marcha de la empresa, asignar su remuneracion de acuerdo con las politicas generales aprobadas por la Junta
Directiva y designar y remover libremente a los empleados que no dependan directamente de la Asamblea o de
la Junta Directiva. 8. Tomar todas las medidas que reclame la conservacién de los bienes sociales, ejercer la
administracion directa de la compafiia como promotora, gestora y ejecutoria de los negocios sociales, vigilar al
personal y a las actividades internas de la Sociedad, e impartir las érdenes e instrucciones_que exija la buena
marcha de la Sociedad. 9. Convocar la Asamblea General de Accionistas a reuniones ordinarias, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y los estatutos. También convocar a las reuniones extraordinarias
cuando lo juzgue conveniente o necesario o cuando lo orden los estatutos, la Junta Djrectiva o el Revisor Fiscal
de la Sociedad. 10. Convocar a la Junta Directiva cuando lo considere necesario’0‘conveniente y mantenerla
informada del curso de los negocios sociales. 11. Cumplir las 6rdenes e instrucciones que le impartan la
Asamblea o la Junta Directiva y en particular, solicitar autorizaciones para los negocios que deben aprobar
previamente la Asamblea o la Junta Directiva segun lo disponen las normas correspondientes del presente
estatuto. 12. Cumplir o hacer que se cumplan oportunamente todos los requisitos o exigibilidades legales que
se relacionen con el funcionamiento y actividades de la sociedad. 13. Presentar para su analisis y aprobacién a
la Junta Directiva la planeacién estratégica de la sociedad, los planes necesarios para su adecuado desarrollo
y cumplimiento, y un presupuesto para vigencia anual. Presentar a\la’Junta Directiva informes periédicos sobre
la ejecucion de los planes y presupuestos. 14. Revelar posibles conflictos de interés que puedan presentarse
teniendo en cuenta para ellos los lineamientos y politicas establecidas en el Cédigo de Buen Gobierno y de
Conducta aprobado por la Junta Directiva. 15. Garantizar €l "cumplimiento de las normas de buen gobierno
corporativo adoptadas por el érgano competente. 16. Designar los apoderados judiciales y extrajudiciales que,
obrando bajo sus érdenes, juzgue necesarios para la adecuada representacion de la Sociedad, delegar en ellos
las facultades que estime convenientes, de aquellas, que fueran delegables, y delegar poderes y sustituciones.
17. Organizar el control interno de la Sociedad. 18;)Fijar las tarifas de los servicios prestados en desarrollo de
objeto social, a partir de las politicas establecidas ‘por la Junta Directiva. 19. Las deméas que otorgue la ley, los
estatutos y la Junta Directiva (Escritura Pablica ‘1182 del 28 de marzo de 2018, Notaria 21 de Bogota D.C.)

Que figuran posesionados y en consecuencia, ejercen la representaciéon legal de la entidad, las siguientes
personas:

NOMBRE IDENTIFICACION CARGO
Jorge Hernan Jaramillo Ossa CC - 79154391 Presidente (Sin perjuicio de lo
Fecha de inicio del cargo: 15/07/1998 dispuesto en el articulo 164 del

Cdbdigo de Comercio, con
informacion radicada con el
ndmero 2020064460-000 del dia
13 de abril de 2020, que con
documento del 26 de marzo de
2020 renuncié al cargo de
Presidente y fue aceptada por la
Junta Directiva en Acta 371 del
31 de maro de 2020. Lo anterior
de conformidad con los efectos
establecidos por la Sentencia C-
621 de julio 29 de 2003 de la
Constitucional).

Alejandro Reyes Borda CC - 79142394 Suplente del Presidente
Fecha de inicio del cargo: 28/03/2018
Diego Javier Fernandez Perdomo CC - 79235420 Suplente del Presidente
Fecha de inicio del cargo: 28/03/2018
Angel Alberto Velandia Rodriguez CC - 19461333 Suplente del Presidente

Fecha de inicio del cargo: 28/03/2018
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NOMBRE IDENTIFICACION CARGO

John Alexander Villa Rodriguez CC - 79739867 Representante Legal
Fecha de inicio del cargo: 07/05/2020

Andres Restrepo Montoya CC - 79782221 Representante Legal
Fecha de inicio del cargo: 26/11/2020

Juan Pablo Cordoba Garcés CC - 80407057 Representante Legal
Fecha de inicio del cargo: 29/01/2020

Celso Guevara Cruz CC - 3154019 Representante Legal del
Fecha de inicio del cargo: 20/02/2020 Deposito

MONICA ANDRADE VALENCIA
SECRETARIO GENERAL

"De conformidad con el articulo 12 del Decreto 2150 de 1995;1a firma mecanica que aparece en este texto
tiene plena validez para todos los efectos legales.”
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Bogotd D.C. 16 de junio de 2021

Sefiores,
JUZGADO QUINTO (52) CIVIL DEL CIRCUITO DE BOGOTA
Despacho

Referencia: Proceso Declarativo Verbal
Demandante: IPG Securities S.A.

Demandados: Fondo de Garantia de Instituciones
Financieras y otros

Expediente 005-2019-00544-00

Asunto PODER ESPECIAL

ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ, mayor de edad, identificado con la Cédula de Ciudadania No.
19.461.333, obrando en mi calidad de representante legal del DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. sociedad identificada con NIT 800.182.091-2 (en adelante
como la “Sociedad”) segun se acredita en el certificado de existencia y representacién legal que
adjunto, CONFIERO PODER ESPECIAL, AMPLIO Y SUFICIENTE al doctor NESTOR CAMILO MARTINEZ
BELTRAN, quien es mayor de edad, identificado con cédula de ciudadania No. 79.934.596 de Bogot3,
portador de la T.P. 135.588 del Consejo Superior de la Judicatura, para que ejerza labores de
apoderado judicial de la Sociedad y la represente durante todo el proceso Declarativo Verbal
instaurado por la sociedad IPG SECURITIES S.A. en contra del FONDO DE GARANTIA DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS y otros y que cursa en su Despacho bajo el radicado No. 005-2019-
00544-00.

De conformidad con lo establecido en el articulo 5 del Decreto 806 de 2020 me permito informar el
correo electrénico de notificacion del apoderado que estd inscrito en el Registro Nacional de

Abogados:

e NESTOR CAMILO MARTINEZ BELTRAN: cmartinez@dlapipermb.com

El apoderado queda investido de todas las facultades legales del articulo 77 de la Ley 1564 de 2012
o de las normas que lo subroguen o complementen, y en especial para contestar la demanda,
presentar demanda de reconvencion, notificarse de cualquier decision, solicitar aportar y desistir
de todo tipo de pruebas, invocar causales de nulidad, desistir conciliar, transigir, recibir, sustituiry
reasumir el poder, proponer tachas de falsedad, interponer toda clase de recursos, incidentes o
acciones (incluidas eventuales acciones de tutela), realizar todo tipo de diligencias y, en general,
ejercer todas las gestiones necesarias y adecuadas para el cumplimiento del mandato. El apoderado
no queda facultado para confesar.


mailto:cmartinez@dlapipermb.com

deceval

una companla

De conformidad con lo establecido en el articulo 5 del Decreto Legislativo 806 de 2020, suscribo el
presente poder y adjunto copia de la remision por email del mismo desde la cuenta para
notificaciones de DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. al correo
del apoderado. Solicito al Despacho se sirva reconocer personeria al abogado en los términos del
presente poder.

Atentamente,

ANGEL Firmado digitalmente
ALBERTO  {iimom
VELANDIA {0t o616
RODRIGU EZ 18:43:59 -05'00"
ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ
C.C. 19.461333
Representante legal de DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A.

NIT 800.182.091-2

En adjunto, lo anunciado.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

. . . IS0 9001:2015
Linea Unica de atenciéon

al cliente (571) 313 9000 g:z::::ir:mus
www.bve.com.co

VIGILADO




DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of. 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

Bogota, junio de 2021

Sefior

JUZGADO QUINTO (5% CIVIL DEL CIRCUITO DE BOGOTA
Dra. Nancy Liliana Fuentes Velandia

Jueza

Expediente: 2019-00544-00
Proceso: Declarativo Verbal
Demandante: IPG Securities Inc.

Demandados: Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras — FOGAFIN y otros.
Asunto: Contestacion de la demanda

NESTOR CAMILO MARTINEZ BELTRAN, identificado como
aparece al pie de mi firma, obrando en mi condicion de apoderado de la
sociedad DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE
COLOMBIA DECEVAL S.A., sociedad identificada con el NIT
800.182.091-2 y quien participa como demandada (en adelante
“DECEVAL”), de conformidad con el poder que adjunto a la presente?,
procedo a formular INCIDENTE DE NULIDAD y a CONTESTAR LA
DEMANDA presentada por la sociedad IPG SECURITIES INC., la cual
fue admitida en auto del pasado 27 de abril de 2021.

l. NULIDAD POR INDEBIDA NOTIFICACION DEL AUTO
ADMISORIO DE LA DEMANDA
I.1. Procedenciay oportunidad

La solicitud de nulidad se promueve en la oportunidad legal en atencion
a lo previsto en el articulo 134 CGP?, en donde se establece que las

1 Documento que se adjunta como anexo No. 7.1.

2 Para mejor referencia el articulo 134 del CGP “Articulo 134. Oportunidad y tramite. Las nulidades
podran alegarse en cualquiera de las instancias antes de que se dicte sentencia o con posteridad a esta,
si ocurrieren en ella.

La nulidad por indebida representacion o falta de notificacion o emplazamiento en legal forma, o la
originada en la sentencia contra la cual no proceda recurso, podra también alegarse en la diligencia de
entrega 0 como excepcidn en la ejecucion de la sentencia, o mediante el recurso de revision, si no se
pudo alegar por la parte en las anteriores oportunidades.



DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of. 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

nulidades pueden alegarse en cualquiera de las instancias del proceso
antes de que se dicte sentencia:

Se aclara que DECEVAL esta legitimado para proponer la nulidad de
conformidad con el articulo 135 CGP?, debido a que el Demandante no
le ha notificado el auto admisorio en debida forma. Adicionalmente, la
causal de nulidad aqui alegada no ocurrié por accién u omisién de mi
poderdante, tampoco se dio alguno de los eventos de saneamiento de
dichas nulidades y las mismas no pueden alegarse como excepciones
previas.

1.2. Causal de nulidad invocada

En el presente caso se presentd una irregularidad al momento de
notificacion del auto admisorio de la demanda que expidié el Despacho
el 27 de abril de 2021, lo cual constituye una situacion de nulidad
procesal segun lo establece el numeral 8 del articulo 133 de la Ley 1564
de 2012 — Cédigo General del Proceso (en adelante como el “CGP”) en
el que se sefiala lo siguiente:

“Articulo 133. Causales de nulidad. EI proceso es nulo, en todo o en parte,
solamente en los siguientes casos:

[...]

“8. Cuando no se practica en legal forma la notificacion del auto admisorio de
la demanda a personas determinadas, o el emplazamiento de las demas

Dichas causales podran alegarse en el proceso ejecutivo, incluso con posterioridad a la orden de seguir
adelante con la ejecucion, mientras no haya terminado por el pago total a los acreedores o por cualquier
otra causa legal.

El juez resolvera la solicitud de nulidad previo traslado, decreto y practica de las pruebas que fueren
necesarias.

La nulidad por indebida representacidn, notificacion o emplazamiento, solo beneficiara a quien la haya
invocado. Cuando exista litisconsorcio necesario y se hubiere proferido sentencia, esta se anulard y se
integrara el contradictorio.”

3 Para mejor referencia el articulo 135 del CGP “Articulo 135. Requisitos para alegar la nulidad. La
parte que alegue una nulidad debera tener legitimacidn para proponerla, expresar la causal invocada y
los hechos en que se fundamenta, y aportar o solicitar las pruebas que pretenda hacer valer.

No podra alegar la nulidad quien haya dado lugar al hecho que la origina, ni quien omitié alegarla
como excepcion previa si tuvo oportunidad para hacerlo, ni quien después de ocurrida la causal haya
actuado en el proceso sin proponerla.

La nulidad por indebida representacion o por falta de notificacion o emplazamiento solo podré ser
alegada por la persona afectada.

El juez rechazard de plano la solicitud de nulidad que se funde en causal distinta de las determinadas
en este capitulo o en hechos que pudieron alegarse como excepciones previas, 0 la que se proponga
después de saneada o por quien carezca de legitimacion.”
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personas aunque sean indeterminadas, que deban ser citadas como partes, 0
de aquellas que deban suceder en el proceso a cualquiera de las partes, cuando
la ley asi lo ordena, o0 no se cita en debida forma al Ministerio Publico o a
cualquier otra persona o entidad que de acuerdo con la ley debi6 ser citado.

“Cuando en el curso del proceso se advierta que se ha dejado de notificar una
providencia distinta del auto admisorio de la demanda o del mandamiento de
pago, el defecto se corregira practicando la notificacion omitida, pero sera
nula la actuacién posterior que dependa de dicha providencia, salvo que se
haya saneado en la forma establecida en este codigo™.

Por lo anterior y con la finalidad de que se resguarde la legalidad del
presente proceso, solicito respetuosamente al Despacho que se
enmienden los yerros que se ponen de presente a continuacion:

1.3. Fundamento juridico de la situacion de nulidad procesal
alegada

El debido proceso encuentra arraigo en el articulo 29 C.N: y en virtud de

este “(...) nadie puede ser juzgado sino con observancia de la plenitud de las formas

propias de cada juicio™.

Tal como lo ha seflalado la jurisprudencia reiterada de la Corte
Constitucional, el debido proceso se escinde en una serie de garantias y
dentro de las cuales se encuentra el principio de publicidad de las
decisiones judiciales:

“En torno al debido proceso en las actuaciones judiciales surge la publicidad como
uno de sus principios rectores, en virtud del cual, el juez tiene el deber de poner en
conocimiento de los sujetos procesales y de la comunidad en general, los actos que
conduzcan a la creacion, modificacion o extincion de un derecho o la imposicion
de una obligacion, sancion o multa, teniendo en cuenta que su operancia no
constituye una simple formalidad procesal, sino un presupuesto de eficacia de
dicha funcién y un mecanismo para propender por la efectividad de la democracia

participativa™®.

Asi pues, uno de los deberes basicos del operador judicial que se
desprenden del mencionado principio de publicidad de las decisiones
judiciales, consiste en dar a conocer a las partes de un proceso las
decisiones que este profiera, para lo cual se debe hacer uso del sistema

de notificaciones previamente establecido por la ley. En palabras de la
Corte Constitucional:

“(...) el principio de publicidad tiene dos vertientes en relacion con su alcance y
exigibilidad, a saber: a) En primer lugar, es deber de los jueces en los procesos y

4 Corte Constitucional Sentencia T-489 de 2006.

5 Corte Constitucional, Sentencia C-641 de 2002.
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actuaciones judiciales dar a conocer sus decisiones tanto a las partes como a los
otros sujetos procesales, mediante las comunicaciones o notificaciones que para
el efecto consagre el ordenamiento juridico. En este evento, se trata de un acto
procesal de notificacion, el cual mas que pretender formalizar la comunicacion del
inicio, desarrollo o agotamiento de una actuacion, procura asegurar la legalidad de
las determinaciones judicialmente adoptadas, ya que su conocimiento ampara
efectivamente los derechos de defensa, de contradiccion y de impugnacion”®
(énfasis fuera del original).

En el caso sub examine, el debido proceso es garantizado a las partes
demandadas cuando se practica en debida forma la notificacién del auto
admisorio de la demanda. En efecto:

> De conformidad con el numeral 1 del articulo 290 CGP, el auto

admisorio de la demanda debe ser notificado personalmente “[a]l
demandado o su representante o apoderado judicial”.

> Para la anterior notificacion personal, se debe cumplir con el
tramite estipulado en los articulos 291 y siguientes ibid., y para ello
se debe empezar con el envio de la respectiva citacion a notificar,
la cual debe ser remitida a las direcciones de notificacion judicial
respectiva.

Para el caso de sociedades de derecho privado, el numeral 2 del
articulo 291 ibid., establece que dicho citatorio debe ser enviado a
la respectiva direccion de notificacion judicial que la sociedad
haya inscrito en su registro mercantil’.

> Por otra parte, en el articulo 8 del Decreto Legislativo 806 de 2020
se estipulo un procedimiento alternativo de notificacion personal y
el cual sefiala lo siguiente en sus dos primeros incisos:

“ARTICULO 8. Notificaciones personales. Las notificaciones que
deban hacerse personalmente también podran efectuarse con el envio
de la providencia respectiva como mensaje de datos a la direccion
electronica o sitio que suministre el interesado en que se realice la
notificacion, sin necesidad del envio de previa citacion o aviso fisico

® Ibid.

"«Articulo 291. Practica de la notificacién personal.

“Para la practica de la notificacion personal se procedera asi:

[...]

“2. Las personas juridicas de derecho privado y los comerciantes inscritos en el registro mercantil
deberén registrar en la Cdmara de Comercio o en la oficina de registro correspondiente del lugar donde

funcione su sede principal, sucursal 0 agencia, la direccion donde recibiran notificaciones judiciales.
Con el mismo proposito deberan registrar, ademas, una direccion electrénica”.
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o virtual. Los anexos que deban entregarse para un traslado se enviaran
por el mismo medio.

El interesado afirmard bajo la gravedad del juramento, que se
entendera prestado con la peticion, que la direccion electrdnica o sitio
suministrado corresponde al utilizado por la persona a notificar,
informara la forma como la obtuvo y allegard las evidencias
correspondientes, particularmente las comunicaciones remitidas a la
persona por notificar.

> Notese como la direccidn de notificacion que trata el articulo 8 del
Decreto Legislativo 806 de 2020 no es otra que la utilizada por la
persona a notificar, que de acuerdo con el ordenamiento juridico
colombiano corresponde a la que las personas juridicas registran
para tal efecto en el registro mercantil correspondiente.

De conformidad con la ley, cuando se pretenda demandar a una sociedad,
es una carga minima y fundamental que al momento de radicarse la
demanda se investigue la direccion de notificaciones judiciales de la
sociedad respectiva para efectos de que la notificacion del auto admisorio
de la demanda y/o de las providencias que requieran notificarse
personalmente, se lleven a cabo de conformidad con la ley,

Las disposiciones legales comentadas no son menores y tienen
importantes repercusiones. En las sociedades comerciales existen areas
que realizan diversas funciones de acuerdo a su especialidad. En relacion
con los temas judiciales, por lo general, las empresas designan a
determinados funcionarios para que los atiendan y les den el tramite
correspondiente. En el marco de esa designacion, una de las funciones
que ostentan las personas encargadas es la revision permanente del correo
electronico registrado por la sociedad ante el registro mercantil para
efectos de notificaciones judiciales, pues es alli donde segun la ley
cualquier persona que pretenda demandar a la sociedad debe realizar las
notificaciones correspondientes.

Si las notificaciones no son enviadas al correo registrado por la sociedad
para tal fin y se remiten a cualquier otro correo de la sociedad, la noticia
del asunto juridico no llegara inmediatamente a las personas designadas
para atenderlo y, por consiguiente, la sociedad demandada puede que
nunca se entere del proceso judicial o que se entere de manera tardia, lo
cual puede tener un hondo impacto en su derecho fundamental de
contradiccion y defensa.

Es precisamente para evitar lo anterior que el estatuto procesal consagré
de manera clara la obligacion de remitir las notificaciones judiciales a los
correos registrados para tal fin por las respectivas sociedades.
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1.4. Situacion Factica:

Tal cdmo se demuestra con los soportes que se allegan con este escrito
de contestacion, el pasado 18 de mayo de 2021 el apoderado de la
sociedad IPG SECURITIES INC. (en adelante como la “Demandante”,
la “Parte Demandante” o como “IPG”), envi6 un correo electronico a la
direccion de cuenta servicioalcliente@deceval.com.co en el que sefialaba
que a través de dicho email notificaba personalmente a mi poderdante el
auto admisorio de la demanda que el Despacho profirio el pasado 27 de
abril de 2021 dentro del proceso de la referencia. En la captura de pantalla
del correo electronico en mencion se lee lo siguiente:

Sefiores

FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN
DECEVAL S.A.

¥ GLOBAL SECURITIES COLOMBIA S.A

AGENCIA NACIONAL DE DEFENSA JURIDICA DEL ESTADO

Dionisio Enrigue Araujo Angulo, mayor de edad, identificado como aparece al pie del presente, como apoderado
judicial de la parte demandante dentro del proceso adelantando ante el JUZGADO QUINTO CIVIL DEL CIRCUITO de
Bogota, bajo el radicado No. 2019 00544, me permito notificar auto de fecha veintisiete (27) de abril de dos mil
veintiuno (2021}, por medio del cual se admite demanda promovida por IPG SECURITIES INC en contra de FONDO
DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS FOGAFIN; DECEVAL S.A. Y GLOBAL SECURITIES COLOMBIA S.A.

de conformidad con lo anterior, por medio del presente se realiza la notificacion de la demanda a la parte
demandada, como lo establece el Art 6 Inciso 4 y art 8 del Decreto 806 del 04 de junio de 2020, a fin de correrle el
traslado legal al extremo pasivo por el término de VEINTE (20) dias para que conteste, que iniciara y se_entenderan
notificados del presente proceso, dos dias hdbiles siguientes al envio de ésta comunicacién, y los términos
empezardn a correr a partir del dia siguiente.

Captura de pantalla del correo electrénico del 18 de mayo de 2021. Documento Anexo
como prueba No. 6.1

Al correo en comento se adjuntaron una serie de archivos dentro de los
que se encuentra el referido auto admisorio de la demanda y el respectivo
libelo introductorio junto con todos sus anexos.

Ahora bien, tal como se demuestra a continuacién, el pluricitado mensaje
del 18 de mayo de 2021 no puede ser tenido en cuenta para efectos de la
notificacion personal de mi mandante del auto admisorio de la presente
demanda, en tanto que (i) el mismo fue remitido a una cuenta de correo
electronico que no es la registrada por DECEVAL en el registro mercantil
para recibir notificaciones judiciales; y (ii) con el referido email no se
adjuntaron todos los anexos del escrito de demanda.

I.5.  Configuracion de la nulidad
El correo electronico de notificacion remitido por el demandante a mi

mandante no puede ser tenido en cuenta como notificacion validamente
hecha toda vez que:
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> Segun se constata en el certificado de existencia y representacion
legal de DECEVAL, su direccion para notificaciones judiciales
registrada es notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co. Es
decir que la anterior direccion de correo electrénico corresponde
al que utiliza mi mandante para sus notificaciones judiciales.

> Sin embargo, el correo electronico del 18 de mayo de 2021 fue
remitido a la direccion servicioalcliente@deceval.com.co, la cual
no corresponde con la que registr6 mi poderdante como su email
de notificaciones judiciales.

La informacion del correo electronico para notificaciones
judiciales de una sociedad, en este caso de DECEVAL, es publica
y se puede obtener facilmente con solo solicitar un certificado de
existencia y representacion legal de la sociedad en la respectiva
Camara de Comercio, tramite que se puede hacer de manera virtual
y en pocos minutos.

Por alguna razon, en el presente caso el demandante no cumplio
con esa elemental carga e informd al Despacho un correo para
notificaciones judiciales que no corresponde con el registrado para
tal fin por la sociedad que represento.

> Aunado a lo anterior, el articulo 8 del referido Decreto Legislativo
806 de 2020 sefiala que para los efectos de notificacion personal
los anexos de la providencia a notificar se deberan enviar con el
mismo correo electronico de notificacion.

No obstante, se encuentra que en el pluricitado correo electronico
del 18 de mayo de 2021 no se adjuntaron todos los anexos del
escrito de demanda. Asi, en el referido correo electronico, se echan
de menos documentos como el certificado de existencia y
representacion legal de IPG SECURITIES INC., el cual fue
resefiado como anexo con el escrito de demanda.

En virtud de lo anterior, se solicitard al Despacho que se declare la
nulidad de la notificacion que intentd hacerse en correo electronico del
18 de mayo de 2021 tal y como se sefiala en el apartado de solicitudes de
este escrito® y que se adopten las medidas correspondientes de
saneamiento del proceso.

Finalmente, si bien mi poderdante se enterd del auto admisorio de la
demanda y por ello mediante el presente escrito se esta notificando por

8 Remitirse al acapite V Solicitudes de este escrito.
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conducta concluyente, lo cierto es que la notificacion no se llevé a cabo
en legal formay deben aplicarse las consecuencias sefialadas en el Gltimo

inc

En

iso del articulo 310 del CGP, que sefiala lo siguiente:

“Cuando se decrete la nulidad por indebida notificacion de una providencia, esta
se entenderd surtida por conducta concluyente el dia en que se solicité la nulidad,
pero los términos de ejecutoria o traslado, segun fuere el caso, solo empezaran a
correr a partir del dia siguiente al de la ejecutoria del auto que la decretd o de la
notificacion del auto de obedecimiento a lo resuelto por el superior.”

I.  CONTESTACION A LOS HECHOS DE LA DEMANDA

relacion con los hechos que constituyen el soporte de la demanda, los

cuales se exponen en el escrito de demanda de IPG, DECEVAL se
pronuncia en los siguientes términos:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

AL HECHO No. 1. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. DECEVAL es una entidad totalmente
independiente y ajena a “Interbolsa Panama S.A., sociedad
anonima de nacionalidad panamefia”, por lo que no le consta
ninguno de los hechos que expone el demandante en este numeral.

AL HECHO No. 2. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. En este numeral, el apoderado de la
Demandante relaciona una serie de hechos sobre un proceso de
liquidacion de wuna Holding que es totalmente ajena e
independiente de DECEVAL.

AL HECHO No. 3. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. En este hecho se hace alusion a una presunta
decision adoptada por accionistas de IPG, situacion que es
totalmente desconocida por mi poderdante.

AL HECHO No. 4. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. A DECEVAL no le constan los hechos
relativos a la constitucion del Fondo de Capital Privado EOLO
“(en adelante como el “FCP EOLQO”).

A LOS HECHOS Nos. 5 a 16. NO ME CONSTAN. Me atengo a
lo que se pruebe en el proceso. En estos numerales, la parte
Demandante relata unos supuestos giros que fueron realizados a un
Fondo de Capital Privado “Inversiones de Capital”.

Como se explicard mas adelante, DECEVAL es un Depdsito
Centralizado de Valores cuya actividad se encuentra regulada por
la ley y consiste —ba&sicamente— en la administracion de valores,

8
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mediante el depdsito de los mismos en bodegas de alta seguridad
permitiendo el manejo desmaterializado de los mismos a través de
un sistema de registro de operaciones denominado como
anotaciones en cuenta.

DECEVAL no se encarga de la gestiobn o recibo de aportes
dinerarios o de otra especie para ser invertidos en vehiculos de
inversién como en el Fondo de Capital Privado que menciona el
Demandante en los hechos que aqui se responden. DECEVAL
tampoco se encarga de la certificacién o acceso a la informacion
relacionada con esos aportes, pues ello solo le compete al
Depositante Directo o a la sociedad administradora respectiva que
para el caso concreto fue Interbolsa Comisionista de Bolsa y ahora
GLOBAL SECURITIES.

En consecuencia, a DECEVAL no le constan los hechos que aqui
se responden en tanto que en ellos se mencionan unas inversiones
que realizaron unas sociedades totalmente ajenas a mi poderdante
en un Fondo de Capital Privado que no fue constituido por mi
poderdante.

2.6. AL HECHO No. 17. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. COmo se menciond atrds, DECEVAL no
tiene conocimiento ni acceso a la informacion de IPG.

2.7. AL HECHO No. 18. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. En este hecho se menciona una certificacion
que desconoce mi poderdante y que fue emitida por una sociedad
distinta a DECEVAL. Por lo demas, se aclara que dentro de las
bases de datos de DECEVAL como Deposito Centralizado de
Valores se encontrd que el FCP EOLO estuvo registrado como
emisor activo de titulos desde el 23 de mayo de 2012 y que dicho
Fondo vencio el 23 de mayo de 2019, por lo que a la fecha no existe
saldo alguno en el mismo y no se encuentran valores registrados
en DECEVAL a su nombre®

2.8. AL HECHO No. 19. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. En este hecho se relata sobre una supuesta
solicitud de reconocimiento de devolucién de activos a la cual mi
poderdante nunca ha accedido.

Se aclara que DECEVAL tuvo conocimiento de un email que el
apoderado de la Demandante remiti6 el 5 de octubre de 2015 en el

% Ver certificacion del 21 de junio de 2021 emitida por DECEVAL. Documento que se adjunta como
prueba No. 6.2.
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que manifestd que habia elevado una reclamacion a Interbolsa SAI
“(...) con el objeto de modificar el titular de una inversion en el fondo de
capital privado EOLO que fuera por ella administrado, que en su momento se
hizo a nombre de Interbolsa Comisionista de Bolsa pero que en realidad
corresponde a Interbolsa Panama SA, hoy IPG Securities INC.”%°,

2.9. AL HECHO No. 20. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe en el proceso. En este hecho se menciona una
comunicacion emitida en septiembre de 2015 por la Liquidadora
de INTERBOLSA S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSION (en adelante como “INTERBOLSA SAI™), sobre la
cual DECEVAL no tiene certeza.

No obstante, el 5 de octubre de 2015, DECEVAL recibi6 un correo
electrénico® remitido por Dionisio Araujo, apoderado de la Parte
Demandante, en el que adjuntd, entre otros, una comunicacion
proveniente de INTERBOLSA SAI*?, la cual se anexa a la presente
contestacion.

Frente la manifestacion que hace el Demandante sobre que en la
referida comunicacion se informé que en DECEVAL aparecia una
inversion “(...) registrada a nombre de INTERBOLSA SAI y no de IPG
SECURITIES (...)”, se debe aclarar lo siguiente:

De conformidad con el articulo 12 de la Ley 964 de 2005 y los
articulos 2.14.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010, los
depdsitos centralizados de valores tienen la obligacion de realizar
la anotacidn en cuenta de los valores custodiados y administrados
por ellos. De conformidad con el articulo 12 de la Ley 964 de 2005,
la anotacion en cuenta es un registro en el que DECEVAL inscribe
la informacion relativa a los movimientos de los valores
custodiados y administrados. Alli se consignan cuestiones como
los diferentes titulares de los valores:

“ARTICULO 12. ANOTACION EN CUENTA. Se entendera por
anotacion en cuenta el registro que se efectle de los derechos o
saldos de los titulares en las cuentas de depdsito, el cual sera llevado
por un depdsito centralizado de valores.

“La anotacion en cuenta sera constitutiva del respectivo derecho. En
consecuencia, la creacion, emision o transferencia, los gravamenes y
las medidas cautelares a que sean sometidos y cualquiera otra
afectacion de los derechos contenidos en el respectivo valor que

10 Correo electrénico que se adjunta como prueba No. 6.3.
1 Ibidem.

12 Documento que se adjunta como prueba documental 6.8.
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circulen mediante anotacién en cuenta se perfeccionard mediante la
anotacion en cuenta”,

Asi, en su funcion deposito centralizado de valores, DECEVAL
encontré en sus registros de anotacidbn en cuenta que
INTERBOLSA SAl es titular de la cuenta inversionista 315 en
posicidn propia. También se encontré que a la fecha no existe
ninguna inversion de valores que esté depositada en DECEVAL y
de la cual sea titular IPG®,

2.10. AL HECHO No. 21. En este numeral la Demandante hace varias
manifestaciones sobre las cuales respondo asi:

ES CIERTO que el 5 de octubre de 2015 el apoderado de la Parte
Demandante radico ante DECEVAL una comunicacion, la cual se
adjunta a la presente documentacion y a cuyo tenor literal me
atengo®“.

Frente a que la comunicacion en comento se hizo “(...) atendiendo
(sic) lo indicado por la Dra. Marcela Navas, agente liquidadora (...)”. NO
ME CONSTA. DECEVAL desconoce lo indicado por la Dra.
Marcela Navas al respecto.

2.11. AL HECHO NO. 22. ES CIERTO que mi poderdante emitio el
documento SAL-15-057978 en el que respondid una solicitud
de IPG en el que solicitd el cambio del titular de una inversion del
fondo de capital privado EOLO y la cual se encontraba registrada
en DECEVAL®,

Frente a lo consignado en dicha comunicacién, me atengo a su
tenor literal. Por otra parte, NO ES CIERTO que la Unica razon
que tuvo DECEVAL para negar la solicitud de cambio de titular
de IPG fuera que estuviera pendiente una decision de la
Superintendencia Financiera de Colombia en torno a unas medidas
cautelares que pesaban sobre las inversiones objeto de solicitud de
cambio de titular.

En razén a la desinformacion que ofrece el Demandante en el
presente numeral, se hace necesario traer a colacion los principales
puntos expuestos por DECEVAL en la comunicacion SAL-15-
057978

13 Ver constancia emitida por DECEVAL del 21 de junio de 2021. Prueba No. 6.2.
14 La comunicacion del 5 de octubre de 2015 se adjunta como prueba No. 6.4.

15 La comunicacién SAL-15-05978  del 29 de octubre de 2015 se adjunta como prueba No. 6.5.
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> La primera razon que impedia atender la solicitud de cambio de
titular de la inversion en el FCP EOLO era que la ley no
permitia hacer tal cambio:

- De conformidad con el articulo 12 de la Ley 965 de 2005 y
el titulo 1 del libro 14 del Decreto 2555 de 2010, DECEVAL
administra un sistema de anotacion en cuenta en el que se
registran las transferencias de dominio de diferentes actos
sobre valores, gravamenes y medidas cautelares sobre los
mismos.

- Elarticulo 12 de la Ley 964 de 2005 sefiala que la anotacién
en cuenta es un acto constitutivo de los derechos que se
consignan frente a determinado valor.

- El articulo 2.14.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 establece
que el sistema de anotacién en cuenta se adelantara de
conformidad con el Principio de Prioridad que sefiala que:

“(...) Una vez producido un registro no_podrd practicarse
ningun otro respecto de los mismos valores o derechos gue
obedezca a un hecho producido con anterioridad en lo que
resulte opuesto o incompatible con dicho registro”

- Envirtud de la anterior normatividad, DECEVAL no podia
hacer una anotacion en cuenta como la que deseaba IPG
sobre los valores inscritos en la inversion del FCP EOLO,
pues esto constituiria un nuevo registro incompatible con lo
ya consignado en dicha inversion.

En efecto, se recuerda que, segun lo registrado por
DECEVAL, eralasociedad INTERBOLSA SAl latitular de
la cuenta inversora del FCP EOLO, y por esto no podia
registrarse en esa misma cuenta a una tercera sociedad como
lo era IPG puesto que no existia ningun fundamento legal
que la habilitard para hacerse titular de los valores de la
inversion del FCP EOLO?,

- Aunado a lo anterior, tampoco podia atenderse la
solicitud de IPG en tanto que para la fecha de la
comunicacion que aqui se relata, existian una serie de
medidas cautelares ordenadas por la Superintendencia

16 \Ver comunicacion del 9 de mayo de 2017 en donde se confirma que INTERBOLSA SAl es legitima
propietaria de estos valores. Prueba No. 6.5.
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Financiera de Colombia y que pesaban sobre algunas
inversiones del FCP EOLOY.

2.12. AL HECHO No. 23. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe. DECEVAL desconoce la comunicacion que aqui expone
el Demandante.

2.13. AL HECHO No. 24. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe. DECEVAL desconoce el comunicado de la
Superintendencia Financiera de Colombia que aqui expone el
Demandante.

2.14. AL HECHO No. 25. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe. DECEVAL desconoce el comunicado de la
Superintendencia Financiera de Colombia que expone el
Demandante.

Con todo, de conformidad con los registros del sistema de
anotacion en cuenta de DECEVAL, se tiene que las inversiones del
FCP EOLO registradas ante mi poderdante vencieron el 23 de
mayo de 2019 y a la fecha de la presente contestacion de la
demanda no existen valores de dicho fondo registrados en
DECEVAL®,

2.15. AL HECHO No. 26. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe. DECEVAL no recibié6 comunicacion alguna ni tuvo
conocimiento de la solicitud a la que hace referencia el
demandante.

2.16. AL HECHO No. 27. NO ME CONSTA. Me atengo a lo que se
pruebe. DECEVAL no recibio la respuesta por parte de GLOBAL
SECURITIES a la que hace referencia el demandante.

2.17. AL HECHO No. 28. NO ES UN HECHO. Sino una serie de
apreciaciones del Demandante.

Con todo, se resalta la manifestacion que aqui hace la misma Parte
Demandante en torno a que es el FONDO DE GARANTIA DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS (en adelante como

“FOGAFIN™), la entidad encargada de <“gestionar los asuntos
pendientes de resolver de INTERBOLSA SAI”.

17 Al respecto véase la comunicacion del 12 de junio de 2015 que fue remitida por DECEVAL a la
Superintendencia Financiera de Colombia. Prueba No. 6.6.

18 Ver Certificacion emitida por DECEVAL del 21 de junio de 2021. Prueba No. 6.2
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Notese que es la misma IPG la que reconoce que la reclamacion
que sustenta la presente demanda debe hacerse a una entidad
diferente a DECEVAL. Y es que como se evidenciard en este
mismo escrito, mi poderdante no tiene legitimacion en la causa en
el presente proceso, pues no es la titular de los activos sobre los
cuales IPG funda su reclamacion.

Recuérdese que, de conformidad con la ley, mi poderdante actua
como un Depdsito Centralizado de Valores y cuya funcion estriba
Unicamente en la administracién de los valores encomendados y la
anotacion en cuenta de los negocios que se hagan sobre dichos
valores.

Si IPG considera que debe ser el titular de determinados valores,
lo que debe hacer es reclamar ante las personas que se disputan
también ese derecho de dominio y alli no aparece de ningun modo
mi poderdante quien — en ultimas — fungié como un tercero
encargado de hacer el registro de anotacién en cuenta sobre unos
valores que estan siendo reclamados por el Demandante y sobre
los cuales DECEVAL actualmente no tiene registro alguno por
haber sido ya debidamente cancelados.

I1l. PRONUNCIAMIENTO SOBRE LAS PRETENSIONES
Me OPONGO a todas y cada una de las pretensiones de la presente
demanda, como quiera que carecen de sustento factico y juridico en
relacion con mi poderdante, tal como lo demostraré a lo largo del presente
proceso.

IV. EXCEPCIONES DE MERITO

4.1. Falta de legitimacion en la causa por pasiva de DECEVAL

4.1.1. Fundamento juridico

La Corte Suprema de Justicia ha sefialado que la legitimacion en la causa
se constituye como un requisito de merito o condicion de la accion, que
respaldara y determinara el éxito de la misma. Para el caso que nos
compete, esta Corporacion ha determinado que la legitimacion por pasiva
consiste en que en la persona demandada ante la ley esté facultada para
resistir las pretensiones de la demanda y mas precisamente que tenga la
obligacion de responder por el derecho reclamado. Al respecto:
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“La legitimacién en la causa es en el demandante la cualidad de titular del
derecho subjetivo que invoca y en el demandado la calidad de obligado a
ejecutar la obligacion correlativa.”

[...]

En resumidas cuentas, la legitimacién en la causa, como lo ha determinado la
Corte Suprema de Justicia, no es mas que “un fendmeno sustancial que consiste
en la identidad del demandante con la persona a quien la ley concede el derecho
que reclamay en la identidad del demandado con la persona frente a la cual se
puede exigir la obligacion correlativa” 1

En ese mismo sentido, tanto la jurisprudencia de la Corte Suprema de
Justicia como la del Tribunal Superior de Bogota ha sido copiosa en
reiterar que para que la pretension del accionante tenga vocacion de
prosperidad, es_requisito_que se haga valer tal pretension por la
persona en cuyo favor establece la ley sustancial el derecho que se
reclama en la demanda y frente a la persona respecto de la cual ese
derecho puede ser reclamado. Asi, en sentencia STC17297-2019 se
dispuso:

“Seguin concepto de Chiovenda, acogido por la Corte, la legitimatio ad causam
consiste en la identidad de la persona del actor con la persona a la cual la ley
concede la accion (legitimacion activa) y la_identidad de la persona del
demandado con la_ persona contra la cual es concedida la accién
(legitimacién pasiva).

Conviene desde luego advertir, para no caer en el error en que incurrié el
Tribunal que cuando el tratadista italiano y la Corte hablan de “accion” no estan
empleando ese vocablo en el sentido técnico procesal, esto es como el derecho
subjetivo pablico que asiste a toda persona para obtener la aplicacién justa de
la ley a un caso concreto, y que tiene como sujeto pasivo al Estado, sino como
sinonimo de “pretension”, que se ejercita frente al demandado. Para gue esa
pretension sea acogida en la sentencia es menester, entre otros requisitos,
gue se haga valer por la persona en cuyo favor establece la ley sustancial
el derecho gue se reclama en la demanda, v frente a la persona respecto de
la cual ese derecho puede ser reclamado.?°

En esa misma ocasion la Corte Suprema de Justicia concluyé finalmente

en su estudio de la legitimacion en la causa que “Si el demandante no es titular
del derecho que reclama o el demandado no es la persona obligada, el fallo ha de

19 Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacién Civil. Sentencia 415 de 27 de octubre de 1987, M.P.
Eduardo Garcia Sarmiento. Reiterada por el Tribunal Superior de Bogota. Sala de Decision Civil.
Sentencia No. 50 del 6 de septiembre de 2013. M.P. Rodolfo Arciniegas Cuadros.

20 Corte Suprema de Justicia. Sala de Casacion Civil. Sentencia STC17297-2019. No.
7600122030002019-00302-01 del 19 de diciembre de 2019. M.P. Luis Armando Tolosa Villabona y
Tribunal Superior del Distrito Judicial. Sala Civil. Exp. 2014-00370-04. 20 de agosto de 2020. MP.
Jorge Eduardo Ferreira Vargas. (citando la Sentencia de agosto 14 de 1995. Expediente 4628. M.P.
Nicolas Bechara Simancas)
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ser adverso a la pretension de aquél, como acontece cuando reivindica quien no
es el duerio o cuando éste demanda a quien no es poseedor.”

A su vez, el Tribunal Superior de Distrito Judicial de Santa Rosa de
Viterbo ha dicho que “Quien demanda debe tener legitimacion en causa por activa,
y quien es demandado la debe tener por pasiva, puesto que su existencia es un
presupuesto para dictar la sentencia.”?!. En consonancia con lo anterior,
haciendo referencia a lo previsto por la Corte Constitucional, el Tribunal
sefiald que:

“La jurisprudencia constitucional se ha referido a la legitimacion en la causa,
como la “calidad subjetiva reconocida a las partes en relacion con el interés
sustancial que se discute en el proceso”, de forma tal que cuando una de las
partes carece de dicha calidad o condicion, no puede el juez adoptar una
decision favorable a las pretensiones demandadas”, pues quien formula una
pretension debe tener posibilidad sustancial debe tener las condiciones
legales para reclamar una derecho o una obligacion, y quien es
demandado, debe tener las condiciones para que le sea exigido.” 22

Ahora bien, especificamente frente a la legitimacion en la causa por
pasiva, la Corte Constitucional en sentencia T-1001 del 2006 se ha
pronunciado al respecto disponiendo que esta:

“se consagra como la facultad procesal que le atribuye al demandado la
posibilidad de desconocer o controvertir la reclamacion que el actor le dirige
mediante la demanda sobre una pretension de contenido material.”?

En relacion con la falta de legitimacion por pasiva, tal presupuesto debe
ser acreditado en todo momento dentro del curso de la actuacion judicial,
puesto que de lo contrario y a voces del numeral 3 del articulo 278 CGP,
se tendra que dictar una sentencia anticipada que termine el proceso?.

En consideracion a lo anterior, la legitimacion en la causa por pasiva es
un presupuesto procesal en cuya virtud y ante la ley sustancial, la persona

2L Tribunal Superior de Distrito Judicial de Santa Rosa de Viterbo. Rad. No. 157573189002201700261
01 del 22 de enero de 2020. M.P. Jorge Enrique Gomez Angel.

22 |pid.
2 1hid.
24 «ARTICULO 278. CLASES DE PROVIDENCIAS.

[...]

“En cualquier estado del proceso, el juez deberd dictar sentencia anticipada, total o parcial, en los
siguientes eventos:

[...]

“3. Cuando se encuentre probada la cosa juzgada, la transaccion, la caducidad, la prescripcion extintiva
y la carencia de legitimacion en la causa”.
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a quien se demanda debe tener la aptitud para responder por las
pretensiones de la demanda en tanto que sobre ella existe o puede surgir
determinada obligacién que la conmine a ser responsable por tal
pretension.

En el presente caso, frente a DECEVAL no existe legitimacion en la
causa por pasiva por las siguientes razones:

4.1.2. DECEVAL no tiene la aptitud en derecho de responder por
las pretensiones que formula IPG en su escrito de demanda

DECEVAL carece de la falta de legitimacion por pasiva y para
demostrarlo a continuacion se revisaran cada una de las pretensiones del
escrito de demanda respecto de la posicion que mi poderdante ocupé en
relacion con los valores del FCP EOLO:

4.1.2.1. Frente a lo solicitado por IPG en la pretension 1
de la demanda

a. Entendimiento de la pretension

1. Se declare que IPG Securities INC. es titular del derecho de dominio de una
inversion registrada en el FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO (en
liquidacion) antes FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL, que es o
fue administrado por Interbolsa S.A.l. ya liquidada, hoy administrado por Global
Securities SA., de la suma de dinero que a 31 de diciembre de 2014 ascendia
a trescientos cuarenta y tres millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro
pesos con veintiun centavos $ 343.008.634,21, junto con sus rendimientos,
frutos e intereses, efectuada por Interbolsa Panama SA, hoy IPG Securities
INC. en los términos en que se ha documentado el proceso de inversion

Escrito de demanda P. 1.

La anterior pretension fue sustentada por la Parte Demandante a partir de
los siguientes hechos:

> INTERBOLSA PANAMA S.A. realiz6 una serie de inversiones en
el FCP EOLO, administrado inicialmente por Interbolsa SAI y
posteriormente por GLOBAL SECURITIES, cuya titularidad es
objeto de reclamacion en la pretension No. 1. del escrito de
demanda:

- Segin el hecho 4 de la demanda demandante,
INTERBOLSA PANAMA S.A. participd en la
conformacién mediante aportes dinerarios del “(...)
FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO (EN
LIQUIDACION ANTES DCP INTERBOLSA
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INVERSIONES DE CAPITAL administrado por Interbolsa
SAI®,

- Segun los hechos 5 a 17 de la demanda, los anteriores
aportes de INTERBOLSA PANAMA S.A. al FCPEOLO se
realizaron desde octubre de 2011 hasta agosto de 201225,

- Segun el hecho 18 de la demanda, GLOBAL SECURITIES
“reconocié ser administrador por cuenta de IPG
SECURITIES de la suma de dinero equivalente a trescientos
cuarenta y tres millones ocho mil seiscientos treinta y cuatro
pesos con veintidn centavos de peso $343.008.634,21 y que
corresponden al aporte inversion mas sus rendimientos
efectuada por Interbolsa Panama SA. Hoy IPG Securities
INC, en el denominado FONDO DE CAPITAL EOLO (EN
LIQUIDACION) ANTES FCP INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL”.

> INTERBOLSA PANAMA S.A. cambié su razon social a IPG
SECURITIES:

- A raiz del proceso de liquidacion de INTERBOLSA

PANAMA S.A., una serie de “(...) personas juridicas extranjeras
adquirieron el paquete accionario (...)” y “(...) el control accionario
de la mencionada sociedad”?’.

- Los nuevos accionistas de INTERBOLSA PANAMA S.A.

“(...) determinaron el cambio de razon social de la mencionada
sociedad a partir de 2013, por lo cual actualmente gira bajo el nombre
de IPG SECURITIES S.A.” 28 esto es la sociedad Demandante.

> Segun el demandante, los aportes que INTERBOLSA PANAMA
S.A. realiz6 en el FCP EOLO deben aparecer bajo la titularidad de
IPG SECURITIES:

- De conformidad con el hecho 19 de la demanda IPG
SECURITIES le solicito a Interbolsa SAI que le reconociera
la devolucion de activos correspondientes a la inversion que
INTERBOLSA PANAMA habia realizado en el FCP
EOLO. Segun el hecho 20 de la demanda, Interbolsa SAI
nego dicha solicitud, afirmando, entre otras cosas, que los

% |bid.
% |bid. Numerales de aspectos facticos 5 al 17.
27 Escrito de demanda P. 2.

28 Escrito de demanda P. 2.
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titulos del FCP EOLO registrados en DECEVAL estaban
registrados a nombre de Interbolsa SAI mas no a nombre de
IPG SECURITIES.

- Segln los hechos 21 y 22 de la demanda, IPG SECUITIES
solicito a DECEVAL maodificar el titular de los titulos del
FCP EOLO que aparecian registrados a nombre de
INTERBOLSA SAI para que el registro apareciera a
nombre de IPG SECURITIES.

Sin embargo, DECEVAL neg06 dicha solicitud porque en su
registro el titular de los titulos del FCP EOLO era la

sociedad INTERBOLSA SAl, “sin que se hubiera anotado en
cuenta por parte del administrador del fondo, que para la época era la
misma Sociedad Administradora, que dichas participaciones
correspondian a Interbolsa Panama, hoy IPG Securities S.A.”

En otras palabras, DECEVAL nego la solicitud de IPG
SECURITIES porque el encargado de darle instrucciones en
relacion con los titulos del FCP EOLO, esto es,
INTERBOLSA SAl, nunca manifest6 a DECEVAL que
dichas participaciones eran propiedad de IPG
SECURITIES.

- Segun los hechos 23, 24 Y 25 de la demanda, IPG
SECURITIES le solicito a la Superintendencia Financiera
que ordenara el cambio de titular de la inversion en el FCP
EOLO a su favor, lo cual fue negado por dicha
Superintendencia al considerar que no era competente para
emitir esas ordenes.

Sin embargo, la entidad de vigilancia le sefialé al
demandante que dicha solicitud debia trasladarla al
administrador del FCP EOLO (en liquidacién) que para la
fecha de la comunicacion en comento ya no era Interbolsa
SAl sino GLOBAL SECURITIES, pues en su condicion de
liquidador del FCP EOLO era el competente para reconocer
a IPG SECURITIES como titular de la inversion referida.

- Segun los hechos 26 y 27 de la demanda, IPG SECURITIES
solicito a GLOBAL SECURITIES que lo reconociera como
titular del dominio sobre la inversion registrada en el FCP
EOLO a nombre de Interbolsa SAl y que instruyera a
DECEVAL para que procediera a la anotacion
correspondiente. No obstante, GLOBAL SECURITIES
nego la solicitud.
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- Segun el hecho 28, una vez liquidada Interbolsa SAl,
FOGAFIN administra todos sus asuntos pendientes, por lo
que es dicha entidad la Ilamada a gestionar los asuntos
pendientes de resolucion correspondientes a Interbolsa SAlI,
dentro del que se encuentra el reconocimiento de la
titularidad de las inversiones realizada por INTERBOLSA
PANAMA en el FCP EOLO.

Del anterior recuento se tiene que la pretension 1 planteada por el
demandante se deriva de un conflicto por la titularidad del derecho de
dominio de las inversiones que aparentemente INTERBOLSA
PANAMA S.A. realiz6 en el FCP EOLO Yy en el que seguin el demandante
estan involucradas las siguientes sociedades:

e IPG SECURITIES (antes INTERBOLSA PANAMA S.A.) en su
calidad de reclamante del derecho de dominio de dichas supuestas
inversiones.

e GLOBAL SECURITIES en su calidad de administrador —
liquidador del FCP EOLO y de entidad con la competencia para
reconocer la titularidad a favor de IPG SECURITIES de las
supuestas inversiones realizadas por INTERBOLSA PANAMA
S.A.enel FCPEOLO. Y

e FOGAFIN en su calidad de mandatario de Interbolsa SAl,
sociedad que en su momento fungio ante DECEVAL como titular
de los valores registrados provenientes del FCP EOLO y que nunca
registrO ante DECEVAL que el titular de dichos valores era
INTERBOLSA PANAMA (hoy IPG SECURITES).

Ahora bien, para entender si DECEVAL tiene la aptitud para responder
por la pretension de la demanda que se acaba de precisar, es necesario
hacer un repaso de la naturaleza de dicha sociedad y de su actuacion en
relacion con los hechos objeto del presente proceso.

b. DECEVAL es un depésito centralizado de valores
que cumple funciones de administracion vy
custodia de titulos valores y de administrador de
un sistema de anotacion en cuenta

La demanda contra mi poderdante parte de un total desconocimiento del

rol de DECEVAL en el mercado de valores colombiano. DECEVAL es
una sociedad que actla como agente proveedora de infraestructura del
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mercado de valores y lo hace en calidad de depoésito centralizado de
valores (en adelante como “DCV”™).

Asi pues, a continuacion se explica la nocién y las principales
caracteristicas de los DCV -por un lado- y las funciones particulares que
DECEVAL ejerce como un DCV -por el otro-.

I.  Nocion y caracteristicas de los DCV

Segun la Superintendencia Financiera de Colombia, los DCV son
sociedades que se caracterizan por lo siguiente:

“En términos generales las sociedades administradoras de depositos
centralizados de valores tienen por objeto administrar valores evitando el
riesgo del manejo fisico de los valores que se deposita al inmovilizar los titulos
en bodegas de alta seguridad permitiendo su manejo desmaterializado a través
de anotaciones en cuenta” %°.

Al respecto, resulta ilustrativa la definicion que sobre el DCV contiene el
articulo 1 del Reglamento De Operaciones DECEVAL (en adelante
Reglamento de Operaciones):

“Es una institucion administrada por una Sociedad legalmente autorizada para
ello, que tiene por objeto recibir en custodia y administracién valores bajo el
concepto juridico de un depdsito propiamente dicho, descrito en el articulo
2240 del Codigo Civil, los cuales seran anotados en las cuentas o subcuentas
abiertas administradas por un Depositante Directo en nombre propio o0 a
nombre y por cuenta de terceros. La custodia de los valores implicara el
registro sobre los gravamenes y enajenaciones que el Depositante Directo, las
autoridades competentes, los sistemas de registro y de negociacién
comuniquen segun el caso, la compensacion y liquidacién de operaciones y la
restitucion de los valores. Igualmente, los valores podran ser administrados
cuando el Depositante Directo lo solicite de acuerdo con el presente
Reglamento.

“La definicion que reglamenta las sociedades administradoras de depositos
centralizados de valores, est4 contenida en el articulo 13 de la ley 27 de 1990.

Segun lo anterior, el papel de los DCV dentro del mercado de valores
comprende, entre otras, dos funciones basicas a saber: i) custodia y
administracion de los valores encomendados mediante el deposito; y (ii)
sistema de anotaciones en cuenta de los titulos objeto de custodia. A
continuacion, se realiza una descripcion de las funciones mencionadas:

e Custodia y administracion de valores mediante el deposito:

29 Superintendencia Financiera de Colombia. Conceptos Bésicos del Mercado de Valores. Diciembre
de 2008

21



DLA Piper Martinez Beltran
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of. 602
Bogota, Colombia

DLA PlPER MART'NEZ BELTRAN www.dlapipermb.com

> De conformidad con el articulo 2 de la Ley 964 de 2005, el
concepto de valor se define como:

“(...) todo derecho de naturaleza negociable que haga parte de una
emisién, cuando tenga por objeto o efecto la captacion de recursos del
publico, incluyendo los siguientes:

“a) Las acciones;

“b) Los bonos;

“c) Los papeles comerciales;

“d) Los certificados de deposito de mercancias;

“e) Cualquier titulo o derecho resultante de un proceso de
titularizacion;

“f) Cualquier titulo representativo de capital de riesgo;
“g) Los certificados de depdsito a término;

“h) Las aceptaciones bancarias;

“1) Las cédulas hipotecarias;

“j) Cualquier titulo de deuda publica (...)”.

> Por su parte, el articulo 15 de la Ley 27 de 1990 sefiala que las
funciones de los DCV son las siguientes:

“Articulo 15. De las funciones de las sociedades administradoras.
Las sociedades que administren depdsitos centralizados de valores
tendrén las siguientes funciones:

“1. El deposito de los valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores que les sean entregados.

“2. La administracion de los valores que se les entreguen, a solicitud
del depositante, en los términos de la presente Ley.

“3. La transferencia y la constitucion de gravamenes de los valores
depositados.

“4. La compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores
depositados.

“5. La teneduria de los libros de registro de titulos nominativos, a
solicitud de las entidades emisoras”.

“6. Las demas que les autoricen la Comision Nacional de Valores que
sean compatibles con las anteriores”.
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> Asi pues, de conformidad con el articulo 16 ibid., para que se
materialice el deposito de valores ante una DCV se necesita que el
Depositante suscriba con la DCV un contrato de depésito en cuya
virtud se entregan los valores endosados en administracion®.
Valga recordar que de conformidad con el articulo 16 de la Ley 27
de 1990, este endoso y entrega de valores a la DCV no transfiere
la propiedad de los mismos:

“En virtud de dicho endoso las sociedades que administren un deposito
centralizado de valores no adquieren la propiedad de los valores y
se obligan a custodiarlos, a administrarlos (...)” (énfasis fuera del
original)

> El depdsito y administracion de valores por parte de una DCV se
hace mediante la desmaterializacion de los mismos. Segun la
Superintendencia Financiera de Colombia la desmaterializacion
es:

“(...) fendomeno mediante el cual se sustituye el uso y manejo del
documento fisico y se reemplaza por un registro contable al que, en la
mayoria de los casos, se le ha dado el nombre de documento
informatico; o, definida de otra forma, la desmaterializacion de valores
significa sustituir titulos fisicos por anotaciones en cuenta, en los
registros _contables de cada tenedor, representando asi los
documentos fisicos” 3! (énfasis fuera del original).

> Finalmente, los titulos desmaterializados que son objeto de
custodia por parte del DCV son emitidos por las entidades que de
conformidad con el articulo 1.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010
pueden emitirlos y han celebrado el respectivo contrato de depdsito
de emision para las emisiones desmaterializadas

e Anotacidn en cuenta de los valores custodiados y administrados:

> Los DCV se encargan de manejar y controlar un sistema de
anotacion en cuenta de todos los valores objeto de custodia y
administracion. Este sistema de anotacion en cuenta es definido en
el inciso 1 del articulo 12 de la Ley 964 de 2005 asi:

“Se entendera por anotacion en cuenta el registro que se efectue de los
derechos o saldos de los titulares en las cuentas de depdsito, el cual
sera llevado por un deposito centralizado de valores”.

30«Articulo 16. Del contrato de deposito de valores. El depdsito de que trata esta Ley, se perfecciona
por endoso en administracion y la entrega de los titulos (...)”.

31 Superintendencia Financiera de Colombia. Conceptos Basicos del Mercado de Valores. Diciembre
de 2008.
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> De acuerdo con lo anterior, el sistema de anotacion en cuenta es un
registro administrado por los DCV en el que se inscriben los
principales actos y negocios juridicos que se realicen sobre los
valores custodiados. Asi pues, en el sistema de anotacidn en cuenta
se registran las transferencias de dominio sobres valores, los
gravamenes, las garantias y las medidas cautelares sobre los
mismos.

Este sistema de anotacion en cuenta permite tener certeza sobre la
persona titular de los valores y conservar la trazabilidad de
operaciones sobre l1os mismos

> Justamente, de conformidad con el inciso 2 del articulo 12 de la
Ley 964 de 2005, el sistema de anotacion en cuenta funge como
un registro constitutivo de derechos®?, similar, si se quiere, a la
funcion que cumplen las oficinas de registro de instrumentos
publicos en relacion con los bienes inmuebles.

> Ahora bien, de conformidad con el articulo 2.14.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010, la anotacion en cuenta que hagan los DCV debera

cumplir la“(...) funcion del registro al que hace referencia el Articulo 648
del Cédigo de Comercio”, esto es cumplir con los requisitos de endoso propias
de los titulos valores nominativos.

Segun lo establece el articulo 648 C.Co., para que exista traspaso
de dominio de un determinado valor se requerira la entrega y la
inscripcion de los respectivos valores en el registro®,

> Las reglas de registro del sistema de anotacion en cuenta se
encuentran en el Titulo 1 del Libro 4 del Decreto 2555 de 2010.

ii.  Funciones particulares de DECEVAL como DCV

Teniendo en cuenta lo anterior, DECEVAL es un DCV vy, por ende,
cumple con las funciones de encargado del sistema de anotacion en

32 “La anotacién en cuenta serd constitutiva del respectivo derecho. En consecuencia, la creacion,
emision o transferencia, los gravdmenes y las medidas cautelares a que sean sometidos y cualquiera
otra afectacion de los derechos contenidos en el respectivo valor que circulen mediante anotacion en
cuenta se perfeccionara mediante la anotacion en cuenta”.

3«ARTICULO 648. CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS NOMINATIVOS. El titulo-valor
sera nominativo cuando en él o en la norma que rige su creacion se exija la inscripcion del tenedor en
el registro que llevara el creador del titulo. Solo sera reconocido como tenedor legitimo quien figure,
a lavez, en el texto del documento y en el registro de éste.

“La transferencia de un titulo nominativo por endoso dard derecho al adquirente para obtener la
inscripcion de que trata este articulo.
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cuenta y de administracion y custodia de los valores entregados mediante
depdsito.

Frente a la actividad de administracion y custodia de valores
encomendados existen reglas especificas  para el caso de DECEVAL,
que fueron estipuladas en su reglamento el cual fue aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia3*. Asi pues y para un total
entendimiento de las funciones de mi poderdante en el caso sub examine
es importante explicar brevemente los principales roles de quienes
intervienen ante DECEVAL v las principales funciones de esta sociedad
segun el referido reglamento:

e Roles:

Para efectos del presente documento y de conformidad con el Articulo
1 del Reglamento de Operaciones de DECEVAL (en adelante como
el “Reglamento de Operaciones™), los roles mas importantes que se
deben tener en cuenta son los siguientes: Depositantes, Depositantes
Directos, Depositantes Indirectos, Emisor y Administrador:

> Depositantes: Personas naturales o juridicas a nombre de las cuales
se anotan en cuenta de manera directa o indirecta valores en
DECEVAL.

> Depositantes Directos: Son las entidades, que de acuerdo con el
reglamento de operaciones de la Sociedad aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia pueden acceder
directamente a los servicios del Depdsito de Valores y que han
suscrito el Contrato de Depdsito de Valores o de emision, bien sea
a nombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de
terceros.

Los Depositantes Directos que cumplan con las calidades
establecidas en este reglamento también podran ser Depositantes
Directos del sistema de compensacion y liquidacién administrado
por la sociedad.

De conformidad con el articulo 13.3 del Reglamento de
Operaciones, para poder realizar depdsitos de valores con mi
mandante se requiere tener la calidad de “depositante directo™.

El articulo 13.2 ibid. sefiala que solamente podran ser depositantes
directos aquellas entidades que cumplan con los requisitos previos

34 Este reglamento se adjunta como prueba No. 6.7.
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de registro ante DECEVAL vy, ademas, que concurran bajo una
cualquiera de las siguientes formas de organizacion:

- Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera.
- Fondos de Inversion Colectiva.
- Fondos de Capital Privado.
- Entidades extranjeras autorizadas para realizar operaciones
localmente.
- Organismos Multilaterales.
- Emisores de valores para efectos de administrar su propia
emision.
- Entidades publicas y estatales del orden nacional vy
territorial.
La relacion entre el Depositante Directo y DECEVAL puede
graficarse asi:

Entrega de valores para
administracién y custodia

DECEVAL: Entidad encargada de la
Depositante Directo - administrar y custodiar los valores

depositados de conformidad con las
indicadiones del Depositante Directo

> Depositantes Indirectos: Son todas las personas juridicas vy
naturales que no pueden acceder directamente a los servicios del
Deposito, pero que en virtud de un contrato de mandato
encomiendan a un Depositante Directo en términos de las normas
vigentes y dentro de su competencia, la administracion de recursos,
valores y fondos, ante la Sociedad.

A los Depositantes Indirectos se les asignara una subcuenta que se
utilizara en el &mbito nacional. La identificacion de la subcuenta
estara en funcion de la titularidad dnica, conjunta o solidaria que
tenga el Depositante Indirecto en el Deposito.

> DECEVAL tambiéen puede ejercer sus funciones de administracion
y custodia de valores cuya titularidad recae en entidades y personas
que no son catalogadas como Depositantes Directos. De
conformidad con los articulos 15 y siguientes del Reglamento de
Operaciones de DECEVAL, estas personas se denominan
“Depositantes Indirectos” y solamente pueden solicitar el deposito
e inscripcion de valores a través de un Depositante Directo quien -
para este evento- actuard como mandante del Depositante
Indirecto. Al graficar esta Gltima situacion se tendria lo siguiente:
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Entrega de valores para
administracion y custodia

DECEVAL: Entidad encargada de la

Depositante Directo - administrar y custodiar los valores
depositados de conformidad con las

indicaciones del Depositante Directo

Notese cOmo  en estos ultimos casos, la relacion de DECEVAL
se mantiene mayoritariamente con el Depositante Directo, de
forma que por lo general entre el Depositante Indirecto y
DECEVAL no existe ningun tipo de comunicacion.

> Emisor: de conformidad con el articulo 1.1.1.1.1. del Decreto 2555
de 2010, son las entidades que tengan valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE y que han
suscrito el contrato de deposito de emision para las emisiones
desmaterializadas.

> Administrador: son las entidades que tienen la facultad de dar
instrucciones sobre las emisiones desmaterializadas realizadas por
los fondos de capital privado, fondos de inversion colectiva,
patrimonios auténomos o vehiculos de inversion de similar
naturaleza, que no tienen la capacidad juridica para actuar por si
solos y han suscrito el contrato de depdsito de emisién en
calidad de administrador de dichos vehiculos.

e Funciones

> Custodia de valores a través del depdsito: Este servicio se da a
partir del ingreso de los valores a deposito en DECEVAL por parte
de los Depositantes Directos, con el cumplimiento de los requisitos
definidos en la ley, el Reglamento de Operaciones y los
instructivos dispuestos por DECEVAL.
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> Funcion de administracion de valores: EI servicio de
administracién de valores prestado por DECEVAL tiene por
objeto el cobro de los derechos de contenido patrimonial sobre los
valores en custodia al Emisor por cuenta de los Depositantes
Indirectos y su respectivo pago en los términos establecidos por el
Emisor en el titulo o en el reglamento de colocacién de la emision.

Los derechos patrimoniales que seran ejercidos por DECEVAL
comprenderan, entre otros:

o La suscripcion y pago de los valores o titulos valores de
oferta publica por cuenta de los Depositantes Directos.

o EIl cobro al Emisor y el pago al Depositante Directo las
amortizaciones, los intereses, los dividendos y los
beneficios a que tenga derecho.

o La suscripcion de los derechos preferenciales en nuevas
emisiones.

La administracion de los valores se realizara a través de la cuenta
de depdsito que el Depositante Directo posea en posicion propia
en el Banco de la Replblica o en un banco liquidador o
directamente a los Depositantes Indirectos bajo la modalidad de
pago directo al inversionista (PDI).

En el servicio de administracion valores, DECEVAL requiere que
el emisor le haga entrega de los dineros respectivos. En los eventos
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en los cuales DECEVAL no reciba dichos recursos en las
condiciones sefialadas en el valor, en el reglamento o en el
prospecto de la respectiva emision, informara sobre esa situacion,
que imposibilita el pago de los derechos patrimoniales al
Depositante Directo, para que eéste inicie las actuaciones
correspondientes ante el Emisor.

/ Cer l| cado para el
ejercicio de derechos
p trimoniales cdeceval
I J|Jr Lr
II|
o !

(5" ———3) \
— ()
Emisor TB%ET | _(69@

Depositantes Depositantes
Directos Indirectos

c. Sobre el papel que ejerci6 DECEVAL sobre los
valores que son objeto de reclamacion en el
presente proceso

Como ha quedado claro, DECEVAL es un depoésito centralizado de
valores y por lo mismo sus actividades en relacién con los hechos de la
demanda se limitaron a la administracion y custodia de los valores del
FCP EOLO cuya titularidad registrada en DECEVAL se encontraba en
cabeza de Interbolsa SAI. En efecto, DECEVAL se limito a:

e Registrar como titular de unos titulos del FCP EOLO a la sociedad
Interbolsa SAI, de conformidad con las instrucciones que esa misma
sociedad, en su calidad de administradora del FCP EOLO le impartio
al momento de depositar dichos valores.

e Registrar sobre los titulos del FCP EOLO cuyo titular era Interbolsa
SAI, unas medidas cautelares ordenadas por la Superintendencia
Financiera quien mediante Resolucion No. 2000 del 29 de noviembre
de 2012 orden0 el embargo de titulos, acciones, derechos de contenido
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econémico o cualquier otro valor que a esa fecha fuese propiedad de
Interbolsa SAI.

La prueba de lo anterior se encuentra en los siguientes hechos y
documentos allegados con la demanda:

e Hecho 22: en el que demandante relata que DECEVAL negd su
solicitud de modificar el titular de los valores del FCP EOLO a favor
de IPG SECURITIES, en los términos sefialados en la comunicacion
SAL-15-057978  de octubre de 2015.

e Comunicacion SAL-15-057978 de octubre de 2015. En dicha
comunicacion DECEVAL expreso lo siguiente:

“Nos permitimos dar respuesta en relacion con su solicitud consistente en el
cambio de titularidad respecto de la participacion en el Fondo de Capital
Privado “INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL”, hoy FCP EOLO,
que en la actualidad figura en cabeza de InterBolsa Sociedad Administradora
de Inversion en Liquidacion, para radicarla a favor de la sociedad IPG
SECURITIES S.A., conforme con la documentacién que se acompafia.

Sobre el particular, nos permitimos realizar las siguientes consideraciones:

1. DECEVAL administra un sistema de anotacion en cuenta, en el cual se
registran transferencias de dominio en virtud de diferentes actos o hechos
juridicos sobre valores o titulos valores, gravamenes, garantias y medidas
cautelares sobre los mismos, conforme a lo establecido en el articulo 12 de la
Ley 964 de 2005 y en el titulo 1 del libro 14 del Decreto 2555 de 2010.

2. La anotacion en cuenta serd un acto constitutivo de los derechos sobre
valores o titulos valores.

3. El principio de prioridad regulado en el Decreto 2555 de 2010 sefiala que
“.. una vez producido un registro no podra practicarse ningtn otro respecto de
los mismos valores o derechos que obedezca a un hecho producido con
anterioridad.”

4. Por su parte, el numeral 6 del articulo 2.14.2.1.3 del decreto 2555 de 2010,
expresa como funcidén y a su vez deber de un Depoésito Centralizado de
Valores, la inscripcion de medidas cautelares a traves del sistema de anotacion
en cuenta que administre.

5. El 30 de noviembre del afio 2012, fue radicada en DC EVAL la
Resolucién No. 2000 del 29 de noviembre de 2012, proferida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la cual dicha Entidad
ordend el embargo de titulos, acciones, derechos de contenido econémico o
cualquier valor que a la fecha, fuese de propiedad de InterBolsa Sociedad
Administradora de Inversion, hoy en liquidacion.

6. En atencidén a la orden impartida por la Superintendencia Financiera,
conforme con las normas citadas, DECEVAL, como sociedad administradora
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de un Deposito Centralizado de Valores, procedio a registrar las medidas
cautelares de embargo, entre otros valores, sobre todas las participaciones
respecto de las cuales la Sociedad Administradora de Inversién ostentaba la
calidad de propietario en el Fondo de Capital Privado “INTERBOLSA
INVERSIONES DE CAPITAL”.

7. A la fecha de registro de las medidas cautelares comentadas, quien figuraba
en los registros del sistema administrado por DECEVAL como propietario de
las participaciones en el fondo de capital precitado, era InterBolsa Sociedad
Administradora de Inversién, hoy en liquidacion, sin gue se hubiera anotado
en cuenta por parte del administrador del fondo, gue para la época era la
misma __Sociedad __Administradora, que dichas _participaciones
correspondian a InterBolsa Panamd, hoy IPG Securities S.A.

8. Como consecuencia del registro de las medidas cautelares de embargo
y en virtud del principio de prioridad antes descrito, no es dable para
DECEVAL permitir el registro y/o aprobar operaciones sobre los mismos
derechos, como lo seria la transferencia de dominio por cambio de titular,
a menos que la autoridad embargante, en este caso la Superintendencia
Financiera _de Colombia, emita una orden levantando las medidas
cautelares y la consecuente transferencia.

En ese orden de ideas, DECEVAL se sujetara a los pronunciamientos que
realice la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el caso concreto y
procedera de acuerdo a ello, por lo cual no es posible atender la solicitud por
usted formulada.”

La comunicacion es diciente porque ademas de demostrar que
DECEVAL obedeci6 las instrucciones del Administrador del Fondo
y Depositante Directo de los valores en el sentido de registrar como
titular de los valores emitidos por el FCP EOLO dUnica y
exclusivamente a Interbolsa SAI, evidencia que mi poderdante
unicamente ejercio las funciones que le corresponden en su calidad de
DCV, esto es, la de administrar y custodiar los valores encomendados
en deposito y realizar las respectivas anotaciones en cuenta.

Adicionalmente, surge palmario que a la fecha de la comunicacién en
comento, los valores emitidos por el FCP EOLO cuyo titular era
Interbolsa SAI se encontraban embargados por la Superintendencia
Financiera, razon por la cual DECEVAL manifesté que no le era
posible registrar transferencias de dominio en relacién con dichos
valores a menos que la Superintendencia levantara las medidas
cautelares y ordenara la referida transferencia.

Hechos 23, 24 y 25: en los que el demandante relata que acudio a la
Superintendencia Financiera para solicitarle que ordenara el cambio
de titular a favor de IPG SECURITIES en relacion con los valores
emitidos por el FCP EOLO custodiados por DECEVAL. En esos
hechos el propio demandante sefiala que la Superintendencia le
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manifestd6 que su solicitud deberia dirigirse a GLOBAL
SECURITIES, en su calidad de administrador del FCP EOLO.

e Comunicacion del 20 de enero de 2016 suscrita por la
Superintendencia Financiera y dirigida a IPG SECURITIES en la que
le manifiesta, entre otras cosas, lo siguiente:

“En ese sentido, la transferencia de la titularidad de valores, como por ejemplo
las participaciones de un fondo de capital privado, se debe realizar mediante
el mecanismo de anotacion en cuenta.

Por otro lado, es importante sefialar que de conformidad con el articulo
2.14.1.1.1. del Decreto 2555 de 2010 uno de los principios del mecanismo de
anotacion de cuenta es el de rogacion, de conformidad con el cual:

“Para la realizacion de cada registro se requerird solicitud previa del
titular del valor o derecho registrado o de la entidad competente y
autorizada para tal fin. Por lo tanto, no procederan registros a
voluntad o iniciativa propia del depdsito centralizado de valores, salvo
casos reglamentarios previamente establecidos”, (La negrilla es
nuestra).

A su turno y en relacion con el principio de rogacion, el Reglamento de
Operaciones del Deposito Centralizado de Valores de Colombia S.A. —
DECEVAL establece en su articulo 6 lo siguiente:

“La sociedad ejecutara mediante la anotacion en cuenta en tiempo real
o0 en lote de la transferencia el abono o débito de los valores que se
administran en dep6sito a partir de las instrucciones que transmitan
los sistemas de registro, los sistemas de negociacion, los emisores,
los Sistemas Externos de compensacion y liquidacion y los
Depositantes Directos cuando estén legalmente autorizados (....)”
(La negrilla es nuestra)

De este modo, la transferencia de la propiedad de valores como, por ejemplo,
las participaciones de un fondo de capital privado, en principio y para este
caso en particular, podria ser realizada mediando una instruccion impartida
por el depositante directo de tales instrumentos, en caso de estar autorizado
para tal efecto.

[..]

Sin perjuicio de lo anotado en precedencia, y en concordancia con lo indicado
en el numeral primero del presente escrito, esta Superintendencia considera
pertinente sefialar que en caso de esta (sic) interesado en que se le reconozca
el derecho de propiedad sobre las participaciones del Fondo de Capital
Privado EOLO debe dirigirse al depositante directo de dichos valores.

Ahora bien, en caso de que el depositante directo no acceda a efectuar la

solicitud al deposito centralizado de valores, su representada podra acudir a la
jurisdiccion ordinaria a efectos de que alli se hagan fias declaraciones
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correspondientes y en consecuencia se ordene al depdsito efectuar los
registros que desprendan de la decision judicial que eventualmente se adopte.”

En esta comunicacion, la Superintendencia deja absolutamente claro
que DECEVAL no tiene la potestad de modificar el titular de los
valores registrados, ya que dicha facultad esta reservada
Unicamente a quien aparezca como titular registrado de los referidos
valores 0 a las autoridades competentes para tal fin.

Y, adicionalmente, evidencia que el problema de la titularidad de los
valores del FCP EOLO debe solucionarse entre IPG SECURITIES y
GLOBAL SECURITIES en su calidad de Administrador y
Depositante Directo de los titulos custodiados por DECEVAL.

e Comunicacion del 18 de julio de 2016 suscrita por la Superintendencia
Financiera y dirigida a IPG SECURITIES en la que le manifiesta,
entre otras cosas, lo siguiente:

“No obstante lo anterior, le informo que en la actualidad la sociedad Global
Securities S.A. Comisionista de Bolsa, ostenta la calidad de liquidador del
citado Fondo. En tal sentido, de contar Usted con la calidad de inversionista
del Fondo de Capital Privado Eolo, puede dirigirse directamente a dicha
sociedad, a efecto de solicitar la informacion que requiere respecto del
vehiculo de inversion, conforme las condiciones que se encuentran previstas
tanto en el reglamento como en la normativa vigente para su entrega.”

Una vez maés, la Superintendencia reafirma con su escrito que la
legitimacion en la causa por pasiva en un conflicto derivado de la
titularidad de las supuestas inversiones de IPG SECURITIES (antes
INTERBOLSA PANAMA) en el FCP EOLO le corresponde (nica y
exclusivamente a GLOBAL SECURITIES en su calidad de liquidador
de del citado Fondo.

En ese orden de ideas, como quiera que lo que se discute en virtud de la
pretension 1 de la demanda es el derecho de dominio de las inversiones
que INTERBOLSA PANAMA S.A. (hoy IPG SECURITIES) realiz6 en
el FCP EOLO, surge palmario que DECEVAL no tiene la aptitud para
intervenir en el presente proceso en calidad de demandado toda vez que
(i) nunca ha sido el titular de dichas inversiones; (ii) nunca recibio los
recursos girados por INTERBOLSA PANAMA (hoy IPG SECURITIES)
para la constitucion del FCP EOLO; (iii) tampoco tiene la potestad de
instruir a ninguna entidad para efectos de modificar la titularidad de
dichas inversiones; (iv) no tiene la posibilidad de modificar
unilateralmente el registro del titular de un valor que custodie; y (V)
tampoco ha tenido interés alguno en el derecho de dominio de las
inversiones que en virtud de la pretensién 1 de la demanda pretende
adquirir el demandante.
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4.1.2.2. Frente alo solicitado por IGP en las pretensiones
2 y 3 de la demanda

a. Entendimiento de las pretensiones

2. Que en consecuencia de tal declaracién y a titulo de reivindicacién se instruya
a DECEVAL para qué reconozca e inscriba a IPG Securities como titular, a
titulo de inversionista, en el FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO (en
liquidacion) antes FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL, que es ¢
fue administrado por Interbolsa S.A.l. ya liquidada, de la suma de dinero que a
31 de diciembre de 2014 ascendia a trescientos cuarenta y tres millones ocho
mil seiscientos treinta y cuatro pesos con veintiin centavos $ 343.008.634,21,

junto con sus rendimientos, frutos e intereses, en los términos en que se ha
documentado el proceso de inversion.

3. Se instruya a DECEVAL para que certifique que IPG SECURITIES inc es titular
de una inversion en el FCP EOLO, con destino al actual administrador de dicho
Fondo, y con base en tal certificacién pueda mi mandante ejercer derechos
economicos, politicos y de propiedad sobre tal inversion.

Escrito de demanda P. 2

En las pretensiones Nos. 2 y 3 se solicita que, como consecuencia de la
declaratoria solicitada por el demandante en el sentido de que el juez
disponga que IGP SECURITIES es titular de los valores objeto de
disputa, se ordene a DECEVAL la inscripcion de dicha sociedad como
titular de dichos valores.

b. Las pretensiones 2 y 3 principales son pretensiones
consecuenciales que no buscan que DECEVAL
responda por la titularidad  de los valores objeto
de disputa

DECEVAL tampoco detenta la aptitud ante el derecho sustancial para
responder por las pretensiones Nos. 2 y 3. Las anteriores pretensiones,
pese a que se incluyeron en la demanda como principales, lo cierto es que
las mismas condicionan su prosperidad al éxito de la pretension No. 1
que se analizo atréas, por lo que tienen el caracter de consecuenciales.

En efecto, en dichas pretensiones 2 y 3 no se busca que se haga
declaracion algunaen favor  del demandadoy en contrade DECEVAL.
Lo que persiguen esas pretensiones es que una vez resuelto el asunto de
la titularidad de los valores correspondientes al FCP EOLO, se instruya
a DECEVAL para que realice el registro correspondiente y materialice
asi la decision que el juez emita en relacion con la pretension 1.

Desde ya se adelanta que DECEVAL acataré la orden que al respecto
adopte el juez luego de resolver la pretension 1 esgrimida por IPG
SECURITIES y se precisa que al respecto no tiene posicion alguna como
quiera que el problema de la titularidad de los valores del FCP EOLO no
es de su injerencia bajo ninguna circunstancia.
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Ahora bien, el hecho de que eventualmente DECEVAL deba realizar un
registro como consecuencia de la decision que adopte el juez en relacién
con la pretension 1 de la demanda, no le confiere a mi poderdante la
legitimacion en la causa para actuar como demandada en el marco de la
presente demanda, dado que en este evento estaria actuando Unicamente
como un agente encargado de dar cumplimiento de una orden de
instruccién de un juez, mas no como una parte procesal contra quien se
estaria enfilando la pretension de titularidad de unos determinados
valores o que hubiese resultado vencida en juicio.

Aceptar la teoria contraria y mantener a DECEVAL como parte
demandante seria tanto como aceptar que en un proceso en el que se
discute el derecho de dominio de un bien inmueble en virtud de un
contrato de compraventa entre dos personas, deba demandarse tambien a
la oficina de registro de instrumentos publicos por el solo hecho de que
esta autoridad tiene la funcién de registrar las transferencias de dominio
de este tipo de bienes.

En ese ejemplo al igual que en el presente caso, la oficina de registro de
instrumentos publicos debe acatar la decision y la orden del respectivo
juez vy realizar el registro a que haya lugar, mas no por eso se puede
convertir en demandado en el marco de una disputa en relacién con un
conflicto sustancial que le es enteramente ajeno.

4.1.2.3. Frente alo solicitado por IGP en las pretensiones
subsidiarias de la demanda

a. Entendimiento de las pretensiones

Como pretensiones subsidiarias

1. Se declare que Fogafin SA, quien actia como mandatario de la que fue
Interbolsa SAl., directa o indirectamente se ha enriquecido sin causa de una
inversion registrada en el FONDO DE CAPITAL PRIVADO EOLO (en
liquidacion) antes FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL, hoy
administrado por Global Securities SA, comisionista de bolsa y que es o fue
administrado por Interbolsa S.A.l. ya liquidada, en la suma de dinero que a 31
de diciembre de 2014 ascendia a trescientos cuarenta y tres millones ocho mil
seiscientos treinta y cuatro pesos con veintiun centavos $ 343.008.634 21,
junto con sus rendimientos, frutos e intereses, y que correlativamente
Interbolsa Panama SA, hoy IPG Securities INC. Se ha empobrecido en dicha
suma.

2. Que consecuencia de tal declaracion se condene, actio in rem verso, a Fogalfin
como mandatario de la que fue Interbolsa SAl ya liquidada, a restituir a favor
de mi mandante el valor de la inversion registrada en el FONDO DE CAPITAL
PRIVADO EOLO (en liquidacién) antes FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE
CAPITAL, hoy administrado por Global Securities SA, comisionista de bolsa y
que es o fue administrado por Interbolsa S.A.l. y que a 31 de diciembre de
2014 ascendia a trescientos cuarenta y tres millones ocho mil seiscientos
treinta y cuatro pesos con veintiin centavos $ 343.008.634,21, junto con sus
rendimientos, frutos e intereses.

3. Que la anterior condena sea pagada por Fogafin dentro de las oportunidades y
términos previstos en el articulo 192 del CPACA

Escrito de demanda P. 2
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Para este grupo de pretensiones subsidiarias, el Demandante solicita que
se declare que FOGAFIN -en su calidad de mandatario de los activos de
Interbolsa SAI- se ha enriquecido sin justa causa en los mismos valores
que son objeto de reclamacion en la pretension principal 1, esto es, los
que fueron tasados en diciembre de 2014 en la suma de COP$
343.008.634,21 y que aparentemente en algin momento aparecieron
registrados en DECEVAL a nombre de Interbolsa SAI.

En estas pretensiones subsidiarias, el apoderado de IPG solicita que se
condene a FOGAFIN en razon a ese presunto enriquecimiento sin justa
causa gue favorecio a esta ultima sociedad.

b. Las pretensiones subsidiarias se dirigen en contra
de una sociedad totalmente distinta a DECEVAL

Sin perjuicio de los fundamentos de estas pretensiones, basta con su sola
lectura para concluir que frente a las mismas mi poderdante no cuenta
con la legitimacion en la causa por pasiva para poder aparecer como
demandada por la sencilla razon de que las mismas se dirigen unica y
exclusivamente en contra de FOGAFIN.

En consecuencia, no puede permitirse que mi poderdante continle
vinculada como demandada dentro del proceso de la referencia, cuando
las pretensiones de la misma ni siquiera se dirigen en contra suya.

4.2. Excepcidn genérica

Solicito que el sefior Juez reconozca en sentencia de mérito cualquier otra

excepcion que resulte probada en el proceso.

V. SOLICITUD

En virtud de todo lo anterior le solicito al Despacho:

5.1 Que se declare la nulidad procesal por indebida notificacion a
DECEVAL del auto admisorio de la demanda. Como consecuencia
de esta declaratoria de nulidad solicito que:

5.1.1 En los términos del articulo 138 CGP, se declare que la nulidad

comprendera todas las actuaciones que hubieren ocurrido dentro

del proceso de la referencia con posterioridad a la indebida
notificacion del auto admisorio de la demanda a DECEVAL
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5.1.2

En los términos del articulo 301 CGP, se declare que DECEVAL
se notificd por conducta concluyente mediante la presentacién de
este escrito, del admisorio de la demanda y, en consecuencia, que
frente a mi poderdante los términos de ejecutoria del auto
admisorio de la demanda y los términos para contestar la demanda
se declare gue los mismos solo comenzaran a correr a partir del dia
siguiente al de la ejecutoria del auto que decrete la nulidad procesal
aqui solicitada.

5.2 Que en virtud de lo estipulado en el numeral 3 del articulo 278 CGP

Se

dicte sentencia anticipada respecto de mi poderdante en la que se

declare la falta de legitimacion en la causa por pasiva en los términos
planteados en el presente escrito

5.3 En

el caso de que ninguna de las pretensiones de los numerales 5.1,

5.1.1, 5.1.2 y 5.2 sean atendidas, solicito que se tenga en cuenta los
argumentos de escrito de demanda para los respectivos efectos
procesales.

V1. PRUEBAS

Documentales

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

Correo electronico del 18 de mayo de 2021.
Certificacion del 21 de junio de 2021 emitida por DECEVAL.

Correo electronico remitido por el apoderado de la parte
Demandante el 5 de octubre de 2015.

Comunicacion SAL-15-057978 emitida por DECEVAL el 29
de octubre de 2015.

Comunicacion del 9 de mayo de 2017 remitida por DECEVAL
a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Comunicacién del 12 de junio de 2015 que fue remitida por
DECEVAL a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reglamento de operaciones de DECEVAL.

Documento de reclamacion que realizé el Sr. Dionisio
ARAUJO a Interbolsa SAI.
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6.9. Documento emitido por Interbolsa SAI y suscrito por Marcela
Navas Garcia en calidad de liquidadora de dicha sociedad.

Interrogatorio de parte

6.10. De conformidad con lo estipulado en los arts. 191y ss. del CGP,
solicito que se decrete el interrogatorio del representante
legal de DECEVAL, para que absuelva individualmente el
cuestionario que verbalmente le formularé en la audiencia
sefialada para el efecto.

Testimonio

6.11. En atencion a lo dispuesto por los articulos 208 y siguientes del
CGP con la finalidad que a continuacién se expone, solicito se
ordene la declaracion del sefior John Alexander Villa
Rodriguez, domiciliado en la ciudad de Bogota, identificado
con la cédula de ciudadania No. 79.739.867 y quien como
Gerente de operaciones de post Negociacion y Custodia de
DECEVAL, para que declare sobre los hechos materia de este
proceso y en especial sobre (i) la naturaleza, las funciones y las
caracteristicas de DECEVAL en su calidad de deposito
centralizado de valores; (ii) las circunstancias de tiempo modio
y lugar del deposito de los valores emitidos por el FCP EOLO
objeto a nombre de Interbolsa SAI que son objeto de
controversia en la presente demanda; y (iii) todo lo que le
conste en relacion con las anotaciones respecto de los valores
emitidos por el FCP EOLO registrados en DECEVAL a nombre
de Interbolsa SAL.

El Sefior VILLA ser citado en la carrera 7 No. 71-21 Torre B
piso 12 y70 en la calle 24a No. 59-42 Torre 3 Oficina 501 en la
ciudad de Bogota y al telefono celular 3107710152.
VIl. ANEXOS
Con el presente documento me permito adjuntar:
7.1 Poder para actuar.

7.2 Anexos del poder.

7.3 Certificado de existencia y representacion legal de DECEVAL
emitido por la Camara de Comercio de Bogota.
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7.4 Certificado de existencia y representacion legal de DECEVAL
emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia.
VI, NOTIFICACIONES

La sociedad DECEVAL recibira notificaciones en la AC 26 No. 59 — 51
Torre 3 O. 501 en la ciudad de Bogota y en la direccion de correo
electronico notificacionesjudicialesdeceval@bvc.com.co

El suscrito apoderado recibira notificaciones en la secretaria del Juzgado
o en la Carrera 7 No. 71-21, Torre B, Oficina 602 de Bogota, D.C., PBX:
3174720, y/o en el correo electronico cmartinez@dlapipermb.com y
jsolorza@dlapipermb.com

Del sefior juez,

NESTOR CAMILO MARTINEZ BELTRAN
C.C. 79.934.596

T.P. 135.588 del C. S. de la J.
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