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‘k
2\ Ramalug:,ml . DISTRITO JUDICIAL DE VILLAVICENCIO
penor e la Judicatura JUZGADO QUINTO CIVIL
Repubhca de Colombia ‘ ‘ DEL CIRCUITO

15 JuL 2019

Ref: Expediente N° 50001-3103-001-2018-00056-01,

Villavicencio,

Se - "
resuelve la APELACION Interpuesta por el apoderado de Ia parte

6jecutante frente al ayto del 29/11/2018 (fol. 134 y 135, del cuaderno
de copias), con el que el Juzgado Primero Civil Municipal de
Villavicencio, - MODIFICO LA LIQUIDAGION DEL CREDITO por &l
| presentada el 31/07/2018 (fol. 48 a 55, Cuaderno de copias) dentro del
proceso EJECUTIVO HIPOTECARIO de MENOR CilANTIA adelantado

por ISABEL CRISTINA SIERRA GOMEZ, contra OTILIA PRIETO DE
ORTIZ

I.LANTECEDENTES.

1. El 30/01/2018 (Informacion extraida del Sistema de Gestion
Documental Justicia Siglo XXI), ISABEL CRISTINA SIERRA GOMEZ,
presento demanda EJECUTI VA HIPOTECARIA contra OTILIA PRIETO
DE ORT/Z con el objeto de HACER EFECTIVA LA GARANTIA
HIPOTECARIA, que pesa sobre el inmueble identificado con el folio
inmobiliaﬁo‘230-10996, para conseguir el recaudo compulsivo de las
sumas de dinero contenidas en dos (2) pagarés: Uno pqr $56.000.000,00;

'y, otro por $25°000.000,00.

2. Por auto del 02/02/2018 (fol. 32, C. Copias) el Juzgado del
conocimiento | IBRO MANDAMIENTO DE PAGO DE MENOR

CUANTIA, por las cantidades alli relac:onadas y se decretaron las

medidas cautelares solicitadas.

M di nte auto /nterlocutor/o del 01/06/2018 (fOI 44 del Cua
3. Meaia Cuaderno d

| Juez A- QUO puso fin.a la pnmera lnstanc:a Ordenando
e

copias),
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seguir adélante la ejecucion, en Jos  términos c\!/spuestos en o

' mandamiento.

(fol. 48, C. Copias), el ejecutante con

5. Med/ante escrito del 31/0 7/2018
spectiva LIQUIDACION

base en el articulo 446 del C.G.P. presenté la re
DEL CREDITO, en lqs siguientes términos:

§ 30'000.000,00

Capital..........cc..... e SO T U UU PP PP R S L L "
Intereses Moratorios desde el 26/09/2016 al 26/08/2018 ... 18'465.000.00
§ 48°465.000,00

SUBTOTAL |
Menos abonos en varias fechas 8'303.000.00
. ) § 40°162.000, 00

TOTAL

De la cual se dio traslado al ejecutado y guardo silencio.

6. Por auto del 29/11/2018 (fol. 134, C. Cdpias), el juez del conocimiento,
con base en el articulo 446 del C.G.P. REDUJO LA LIQUIDACION DEL

CREDITO, aprobéndola por los siguientes valores:

. § 30'000.000,00

Cap/(al ................................................ Lenssoresbosoorssisennnnisnrion
Intereses Moratorios desde el 25/08/2016 al 26/08/2018 .. $ 17'620.455.00

TOTAL . $ 47°620.455,00
Menos abonos en varias fechas . ‘ $ 8'303.000.00
TOTAL $ 39'317.455,00

7. Inconforme con la merma de su liquidacién, el ejecutante recurrié en
REPOSICION y APELACION la decision (fol. 136 a 143, C. Copias),

aduciendo, en suma que:
“\

“... la liquidacion aplicada en la providencia %Wrmm@ﬁ
decir, Ia resultante de diyidir Ia tasa de interés maximo legal anual en 12 (33,50% /12 = 2,79%) sino LA
NOMIMAL EFECTIVA MORATORIA DIARIA. Se calcularon los intereses por dias, y con una tasa de interés
inequitativamente inferior (2,54%), la cual arroja los siguientes valores.” (Destaca y subraya el des,bacho)

8. Por auto del 25/01/2019 (fol. 144 y 145, C. Copias), el juzgado del
conocimiento NO REPUSO su decisién, en atencién a que, en su criterio:

hC’afo que tiene razén el apoderado judicial en su afirmacién, cuando indica que “el programa o tabla no liquida
con igual porcentaje, sino con uno muchlisimo més bajo, cuando se trata de un (01) dia en mora; con respecto a
t‘:uando se trata de un (01) aflo en mora. Es apenas légico’, lo que no es légico para esta servidora, s la
Interpretacion aplicada a Ia tabla expuesta en el proveldo de fecha 29 de noviembre de 2018, visible a folio 134
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135, se equivo
quivoca lajantemente el actor al indicar que la liquidacion se surtié en DIAS, los unicos liquidados de

esa forma )
corresponcdlen a 05 del mes de Agosto del aito 2016 y 26 del mes de Agosto del aflo 2018. todos los

restantes se i F
iquidaron MENSUALMENTE, tal como se visualiza en casilla numero 9. titulada;, INTERES

M .
ORATORIO MENSUAL, con su espectlivo numero 1, el que equivale a 1 mes completo. .

La tasa j d ; - ,
autorizada por'la Superintendencia- ‘Financiera que es la aplicada por esta dependencia debidamente

actuali i
alizada trimestraimente, fue de 2,2179%, y la aplicada por usted es.2,79%, poca diferencia esta que contrario

a lo que
que usted argumenta como diferencia abismal, arroja por supuesto una discrepancia minima.”

Y con base en el articulo 446—3 del C.G.P. concedro la ALZADA que
ahora ocupa la atencién de este despacho.

Il. CONSIDERACIONES

1. Advierte de entrada el Despacho 'que de las qu[:idaciqnes efectuadas
tanto por el Aquo como por el recurrente se basaron en las tasas
fluctuantes que certifica la Superintendencia Bancaria conforme o
ordena el articulo 884 del Codigo de Comercio, lo cual se enbuentra
acorde a dérebhb, sin. embargo, aflora claramente que el 6bjet9 de_ la

controversia se funda en las siguientes diferencias:

e Una confusién respecto de que tasa aplicar si es la efectivé o la
ho'min_al,’ | ,

e La tasa diaria aplicada por Ié Juez a-duo, ‘la dedujo de la tasa de
INTERES CORRIENTE y no de la de los INTERESES
MORATORIOS. | |

e y los periodos liquidados por el apelante; y, por la Juez de primera
instancia, son distintos, pues mientras aquel, liquida el periodo del
26/09/2016 (conforme ‘se ordené en el mandamiento de pago y el
auto que ordeno sequir adelante con la ejecucion), hasta el
26/08/2018 (fol. 48 y 40 de las copias); la juez liquido el periodo
25/08/2016 (que no fue ordenado), hasta el 26/08/2018 (fol. 134 y
135 de las copias), vale decir, la juez liquido cinco (5) de mas.

* Siendo del caso sefialar due existen diversas formas para manejar las

tasas de interés. Entre

que se definen como:

ella la tasa periodica, la tasa nominal y la efectiva,
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Tasa nominal: Es el interés convencional o de referencia y lo fija ¢

Banco de la Republica para reqular las operaciones activas (% g
y créditos) y pasivas (depésitos y ahorros) del sistema financiero, y gg
genera conforme el penodo pactado por la entidad y el cliente

dependiendo la forma de pago anticipado ya sea en perrodos_

mensuales, trimestrales, semestra[es efc.

Tasa efectiva: Es la expresién equivalente de una tasa periédicaen ja *
que el periodo se hace igual a un afio y la causacion siempre se da al .

vencimiento.

2. Claro lo anterior, se tiene que para la qu‘uidacién de los intereses
vencidos se utiliza la  tasa _efeotiva anual certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, mientras que para la
liquidacion de los intereses anticipados se utiliza la tasa nominal.
Ademas de que fue intencién del legislador que el interés de mora se
determinara inequivocamente‘ como una tasa efectiva, tal voluntad
legislativa quedd claramente plasmada en el articulo 635 del Estatuto -
Tributario, con la modificacion del articulo 12 de la Ley 1066 de 2006.

3. Ahora bien, revisada la liquidacion efectuada por el togadd
concretamente la tasa de intereses moratoria. para efectuar la
liquidacién, se advierte que como la tasa moratoria certificada por la
SUPERFINANCIERA, vienen dadas en términos EFECTIVOS
ANUALES, que es la que se cobra al finalizar un periodo anual cumplido
ya, tal y como acontece con las que se ‘deben aplicar en las
LIQUIDACIONES DE CREDITO JUDICIALES, en los que sé busca
saber cudnto dinero va a recibir anticipadamente segun el periodo sea
mes anticipado, vencido o trimestre o semestre anticipado © vencido,
sino el ya causado de manera definitiva por todo el periodo anual, segun
las tasas que estuvieron vigentes, pues los intereses solo S€
percibiran o recaudaran con poster:ondad al periodo establecido,

precisamente por la mora en su pago y por ello, en aras de la justeza y
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de Ia Precision en g ¢

efectuarse es llevar

D; €sa tasa Efectiva Anual a una tasa Efectiva
Iarj

18, que se reglizg dividiendo la tasa moratoria certificada por la - '
SUPERFINANCIERA p

al num

alculo de esos réditos, la operacion que debe

or 365 dias que tiene el afio, para luego aplicarla

€0 de dias para la cual fye certificada, con cuatro (4) o méas
decimales. :

P - : :
ara el caso que 108 ocupa, desarrollaremos el ejemplo con el primero
de los periodos que se de

ben liquidar: Y, asi tenemos como fuente a la
Superintendencia financie

ra que Publica Ia tasa de interés Cbrriente. del

que multiplicada por 1,5, nos arroja la tasa de Interés de
32.01% para el periodo 01/09/2016 a 30/09/2016.

21,34% E.A.
mora del

En este caso DIVIDIMOS ese 32,01%

E.A. por 100, péra quitarle el
porcentaje; y,

lo volvemos a dividir por 365 dias que tiene el afio y nos
arroja como resultado 0,000876986 Efectiva Diaria, y con esa tasa se
debe liquidar ese periodo, que para el caso bajo estudio, es de tan solo

cinco (5) dias que duré Ia mora; asi aplicando la siguiente férmula para
liquidar intereses:

Intereses = Capital X Tasa de Interés X Dias en mora

Y operacionalizando Tendriamos:

Intereses = $30’OO0.000;OO X 0,000876986 X 5= $131.547,90
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Célculo este que comparado con los 121.870.50 _que le arrojo 5 la .

Juez A-quo (fol. 134, Cuaderno. de copias; y, que s¢ extrae de dividir los {
$731.223, que le dio para ese periodo por30y multlpllcarlo por los 5 dias _
que necesitamos calcular); y, los $133.000,00 M@% _
caculos al_apelante (fol. 48, Cuaderno de copias; y que se extrae ge
dividir los $798.000, que le dio para ese periodo por 3Q y multiplicaro
por los 5 dias que necesitamos calcular) para ese mismo perioqo, se
establece que le asiste razén al apelante, siendo imperativo
REVOCAR el auto censurado; Y, disp‘oniendo en su reemplazo, I
APROBACION de la LIQUIDAC[ON presentada por el ejecutante,

)

conforme se ordenara. -

Para abundar en razones, debe recordarse que no es lo mismq, recibir
los dineros en las mensualidades ANTICIPADAS pactadas en los
. pagarés, que recibirlas al cabo de dos, tres 0 mas anos, precisamente
porque en équél evento surte un efecto impo_rtante_el efecto multiplicador
del dinero, seguin el cual los instalamentos recibidos pueden volver a ser
invertidos para generar mas réditos; mientras, que en el pago judicial, se.
recibe un pagb, por lo general dnico, al finalizar todo el proceso, evento

en el cual no opera el mencionado efecto multiplicador.
lil. DECISION

Con fundamento en lo expuesto el Juzgado Quinto Civil del Circuito de
Villavicencio,

RESUELVE:
PRIMERO: REVOCAR el auto censurado, de fecha 31/07/2018 (fol. 48

a 55, Cuademo de copias), proferido por el Juzgado Primero Civi

Municipal de Villavicencio, por lo expuesto en la parte motiva de esta
providencia. '
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aux-juridico1
Resaltado

aux-juridico1
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SEGUNDO: APROBAR LA LIQUIDAGION pey. crepiTo, presentada
por el ejecutante, por el periodo 26/09/2016 1

26/08/2018, por la suma
de $40"162.000,00. ,

| TERCERO: Qon arreglo en el articulo 365.2 de| C.G.P., ABSTENERSE
de condenar en QOSTAS al recurrente por haber prosperado la alzada.

CUARTO: Devolver las presentes diligencias al Despacho de origen.

Por secretaria oficiese como corresponda.

NOTIFIQUESE,

=2t 4 /// -

EDERICO GONZALEZ CAMPOS

Juez

NOTIFICACION POR ESTADQ: La providengia gnterior
es nolificada por anotacion en ESTAPO N° gi{‘g Hoy

DUVAN GUSPAVO MOYANUAHECHA
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. Fama Judicaal
Conzejo Supertor de la JudicaturdConsejo Superior de la Judicatura

U Fepiblica dedmidadide Registro Nacional de Abogados y Auxiliares de la Justicia

LA DIRECTORA DE LA UNIDAD DE REGISTRO NACIONAL DE ABOGADOS Y
AUXILIARES DE LA JUSTICIA DEL CONSEJO SUPERIOR DE LA JUDICATURA

CERTIFICA

Certificado de Vigencia N.: 103461

Que de conformidad con el Decreto 196 de 1971 y el numeral 20 del articulo 85 de la Ley 270 de
1996, Estatutaria de la Administracion de Justicia, le corresponde al Consejo Superior de la
Judicatura regular, organizar y llevar el Registro Nacional de Abogados y expedir la correspondiente
Tarjeta Profesional de Abogado, duplicados y cambios de formatos, previa verificacion de los
requisitos sefialados por la Ley. También le corresponde llevar el registro de sanciones disciplinarias
impuestas en el ejercicio de la profesién de abogado, asi como de las penas accesorias y demas
novedades.

Una vez revisados los registros que contienen la base de datos de esta Unidad se constato que el (la)
sefior (a) JHON VASQUEZ ROBLEDO, identificado(a) con la cédula de ciudadania No. 19366044,
registra la siguiente informacién.

VIGENCIA

CALIDAD NUMERO TARJETA FECHA EXPEDICION ESTADO

Abogado 33492 14/08/1984 Vigente

En relaciéon con su domicilio profesional, actualmente aparecen registradas las siguientes
direcciones y numeros telefénicos:

DIRECCION DEPARTAMENTO CIUDAD TELEFONO
_ CARRERA 16 # 94A - 62 3203456039 -
Oficina OF. 3 BOGOTA D.C. BOGOTA 3228103364
. . CARRERA 16 # 94A - 62 3203456039 -
Residencia OF.3 BOGOTAD.C. BOGOTA 3228103364
Correo NOTIFICACIONES.DRJOHNVASQUEZ@VASQUEZYASESORES.COM

Se expide la presente certificacion, a los 26 dias del mes de febrero de 2021.

MARTHA ESPERANZA CUEVAS MELENDEZ
Directora

Notas 1- Si el numero de cédula, los nombres y/o apellidos presentan error, favor dirigirse a la Unidad de Registro Nacional de Abogados y
Auxiliares de la Justicia.

2- El documento se puede verificar en la pagina de la Rama Judicial www.ramajudicial.gov.co a través del numero de certificado y fecha
expedicion.

3- Esta certificacion informa el estado de vigencia de la Tarjeta Profesional, Licencia Temporal, Juez de Paz y de Reconsideracigg

Carrera 8 No.12B -82 Piso 4. PBX 3817200 Ext. 7519 — Fax 2842127 T S
www.ramajudicial.gov.co —



SENOR

JUEZ CINCUENTA Y DOS CIVIL MUNICIPAL DE BOGOTA D.C.

E. S. D.

/Ref.: Ejecutivo. Rad.: 2.018/ 1.192.\

Demandante: JENIFER KATHERINNE ALBORNOZ RUIZ.

Demandados: JUAN PABLO VEGA ENCISO y
JUAN PABLO VEGA PENA.

ASUNTO: Reposicién y en subsidio apelacion contra auto que modificé la
K la liquidacion del crédito. /

Yo, JOHN VASQUEZ ROBLEDO, apoderado de la parte demandante, de la manera mas
respetuosa, me dirijo a usted con el fin de manifestarle:

Que interpongo el recurso de REPOSICION y en subsidio el de APELACION contra el auto
que modificé la liquidacién del crédito, con el fin de que sea revocado y en su lugar se fije como

valor del crédito la presentada por la parte demandante, en el memorial de fecha 12 de Mayo
/2.021.

I. ANTECEDENTES:

En el auto impugnado se dispuso por parte del despacho aprobar una liquidacion actualizada
del crédito, de conformidad con el Art. 446 del C. G. del P., modificando la aportada por el

extremo actor, por cuanto “ (...) las tasas aplicadas, mensualmente, respecto a los intereses
moratorios, sobrepasan las estipuladas por la Superintendencia Financiera (...) ”.

Il. FUNDAMENTOS DEL RECURSO:

. INAPLICABILIDAD DE LA CQNVERSIC)N DE LA TASA DE INTERES,_ POR CUANTO
NO SE TRATA DE UN INTERES COMPUESTO, SINO DE UN INTERES SIMPLE.

1) Es de sefalar que, en la providencia, se encuentra subyacente un yerro liquidatorio,
originado por una indebida o inexacta aplicaciéon de los raciocinios contenidos en la
providencia judicial del Tribunal Superior de Bogota, Sala Civil, dictada dentro del
expediente 012201300063 02, con ponencia del M.P. Marco Antonio Alvarez. Los cito
a continuacion’ :

“ (...) Mateméaticamente hablando, la tasa de interés nominal puede multiplicarse o dividirse,
para obtenerla en periodos ya sea mayores o menores. Como el interés producido no se
capitaliza, su comportamiento se asimila al de las tasas de interés simple.

1 Sea del caso explicar que dicho basamento ha sustentado la linea decisoria del Despacho sobre la materia. Verbigracia, al
decidir un recurso de reposicién y en subsidio apelacién dentro del proceso 11001400305220170041700, mediante auto
del 12 de marzo /2.020.



2)

3)

4)

5)

.

1)

2)

3)

4)

o)

6)

)

...Cuando se habla de interés compuesto, la tasa de interés mensual no es equivalente a la que
resulta de dividir la tasa anual por 12. Asi, una rentabilidad anual compuesta del 18% no es
equivalente a una tasa mensual del 1.5% (18/ 12.) En este aspecto radica la diferencia entre el

interés nominal anual y el interés efectivo anual... (...)"”

Como se aprecia, debe distinguirse entre la liquidacion de un interés simple (interés que
no genera interés) y de un interés compuesto (interés que produce intereses — Art. 886
C. de Co.).

Bien lo dice el citado precedente, cuando se trata de un interés que no se capitaliza, su
comportamiento se asimila al de las tasas de interés simple.

En el evento sub judice, tnicamente se solicité en la demanda el reconocimiento de los
intereses sobre el capital (es decir, un interés simple), mas no intereses sobre los
intereses (interés compuesto).

Asi las cosas, la aplicacion de la formula establecida para el interés compuesto (segun
lo reconoce su propio precedente) deviene inaplicable para el caso de la referencia, en
el que se debe liquidar un interés que no es compuesto.

Ademas, el hecho de que se liquide sobre el capital total y no discriminadamente por
cada pagaré en nada cambia los resultados, dado que la base de capital en la operacion
aritmética es la misma ($43.000.000).

SOBRE LA METODOLOGIA PARA LIQUIDAR EL CREDITO.

La liquidacion presentada por la parte actora se ajusta a las tasas de intereses
establecidas por la Superintendencia Financiera para : a) El Interés Bancario Corriente
EFECTIVO ANUAL, y b) La tasa de interés MORATORIO EFECTIVO ANUAL.

En la liquidacién actualizada efectuada en la providencia impugnada, se incurrié en un
error, a saber:

La liquidacion fue efectuada por DIAS, a pesar de que la mora LLEVA MESES
COMPLETOS, INCLUSO ANOS.

En las casillas 3° y 7° se observa que la liquidacion se efectia sobre DIAS, cuando
debié haberse hecho sobre la tasa de interés moratorio efectivo Anual, no por dias.

La razén es simple :

La mora no lleva un dia, ni un mes, para poder liquidarse sobre ese periodo. La mora
correspondiente a Mayo /2.018, lleva mas de 39 meses, es decir, mas de tres (3)
afnos y tres (3) meses.

La mora correspondiente a Junio /2.018 lleva 38 meses, no un dia, ni un mes, y asi
sucesivamente.

Si el demandado hubiese pagado al dia o al mes de mora, es decir en Mayo /2.018 y
Junio /2.018 y asi sucesivamente mes por mes, si tendria aplicacion /a tasa de interés
diaria.

Pero como se aprecia en la liquidacion del crédito, la accionada no ha pagado en su
totalidad los intereses moratorios.



8) Por ello, en matematicas financieras, el sector bancario, los negocios mercantiles y en
general, se aplica el nombre de inferés moratorio nominal diario, mensual, bimensual,
trimestral, semestral, Anual, etc., dependiendo de si el pago se hace al dia, mes, 2°
mes, 3° mes, 6° mes, 1 afio, etc.

El vocablo “nominal”, como lo indica claramente la palabra, significa el nombre que se
le asigna segun el periodo o vencimiento.

9) Aclaro si que, en la liquidacion presentada por mi en la quinta casilla cuando se dice
TASA DE INTERES MORATORIO EFECTIVO, se refiere es a la tasa de interés
moratoria nominal ANUAL, pero dividida en 12 meses, tal como alli figura y para efectos
explicativos.

Nunca a la tasa de interés moratorio nominal diario, ni mensual, por no ser estas
aplicables por las razones antes expuestas. Por el contrario, como lo expliqué
ampliamente es la tasa de Interés Moratorio Efectivo Anual.

10)Para hacer mas clara la explicacion : EL PROGRAMA O LA TABLA NO LIQUIDA
CON IGUAL PORCENTAJE, SINO CON UNO MAS BAJO, CUANDO SE TRATA DE
UN (1) DIA EN MORA, CON RESPECTO A CUANDO SE TRATA DE UN (1) ANO EN
MORA. ES APENAS LOGICO.

Y asi estan disefiadas normalmente todas las tablas.
La diferencia es muy importante.

11) Llamo cordial y respetuosamente la atencién del Juzgado sobre la forma en que se
estan liguidando los intereses, con una prueba.
Este ejemplo REAL resulta asombroso :

a) La tasa de interés remuneratorio se pacté al 2% mensual anticipado, por 12 meses =
24% NOMINAL anual.

Ejemplo 1 :

b) La tasa de interés maximo legal anual tanto en la liquidacion de la providencia, como en
la aportada por mi, por ejemplo para el bimestre de Diciembre /18 y Enero /19, es del
2910 y 28,74 % EFECTIVO ANUAL, respectivamente, en lo cual estamos
completamente de acuerdo.

No obstante, es de sefialar que la liquidacion aplicada en la providencia no es la tasa
periodica efectiva mensual correctamente determinada, es decir, la resultante de dividir
la tasa de inferés maximo legal anual en 12 (29,10% /12 = 2,42 y 28,74% /12 = 2,39 %)
sino LA NOMINAL EFECTIVA MORATORIA DIARIA. Se calcularon los intereses por
dias, y con unas tasas de interés inequitativamente inferiores (2.07%), la cual arroja los
siguientes valores :

CUADRO COMPARATIVO MORA DE 1 SOLO DiA VS. MORA DE 1 ANO.




Interés Tasa de Vaiii DIFERENCIA
Bancario Interés Intarasas Porcenta Valor de ENTRE EL
Corriente | Moratorio Porcenta moratorios je tabla Intereses VALOR
TOTAL Efectivo Efectivo ‘e mora or liquidaci | moratorios CORRECTO
Capital Anual Anual :Efe il anuapli T— 6n par por dias DE LOS
Periodo Adeudado (Determina | (Interés m - dias (Segiin auto) | INTERESES Y
do por Bancario B Su L__S__e S e (Segun (Sumatoria ELDELA
SuperFinan | Corriente x —%m)— auto) | de capitales) | PROVIDENCI
ciera) 1,5%) s A
01-dic-18 31-dic-18 | $43.000.000 19,40% 29,10% 2,42% $1.040.6008 2 10% $922.918 $117.682
01-ene-19 31-ene-19 | $43.000.000 19,40% 28,74% 2,39% $1.027.700§ 2, 10% $ 933,123 $94.577
SURTDIALES S 2.068.300 $ 1.856.041
TOTAL
DIFERENCIA
ENTRE LAS
LIQUIDACIO
NES §212.259

Es decir que, liquidados asi por dias, y con un porcentaje menor al establecido por el C.
de Co. para la mora, tan sélo en ese bimestre, el interés tiene una diferencia de
$212.259 por debajo del que seria el interés moratorio segun los parametros del credito
($ 2.068.300) lo cual es completamente absurdo.

Eiemplo 2 :

c)

Reafirmo lo anterior con un ejemplo : para el periodo de Abril /21, en que los intereses
de mora tuvieron la tasa mas baja:

Habriamos coincidido en el interés bancario corriente Efectivo Anual : 17.31% y en el
Interés moratorio Efectivo Anual : 25.97%.

Sin embargo, en el hipotético caso de que se hubiese convenido una tasa del 2% para
el interés remuneratorio, el resultado habria sido el siguiente :

@ Liquidacion correcta. $43°x 25.97% (Efectivo Anual)/12 = 2.16% mensual = § 928.800
@ Liquidacién segtn tabla mal aplicada. $43'x 25.92 (Efectivo Anual).

Interés moratorio NOMINAL mensual = 1.89%. =9 812.700
@ Liguidacién segun tasa remuneratoria pactada. $43'x 2%. =$ 860.000

CUADRO COMPARATIVO INTERES DE MORA POR DEBAJO DEL REMUNERATORIO




PORCENTAJE
DE INTERES | y/ALOR DE
Porcenta Valor Porcenta REMUNERAT | |NTERESES
je mora intereses je tabla 05‘0 REMUNERAT
TOTAL Efectivo moratorios [l liquidaci (SEGUN LO ORIOS
Capital Anual por afios énpor | moratorios J CONVENIDO | (srain 10
Periodo Adeudado (Segtin (Seguin dias por dias PARAEL | convENIDO
Superfin Superfinanc | (Segun | (Segin auto) INTERES DE PARA EL
anciera) iera) auto) PLAZO) INTERES DE
PLAZO)
01-abr-21 | a | 30-abr-21 | $43.000.000 2,16% $928.800f 180% | s812.700 2% $ 860.000
TOTAL
DIFERENCIA
ENTRE EL
INTERES $47.300
REMUNERAT
ORIO Y EL
MORATORIO

Es decir que, liquidado asi por dias, el interés moratorio tiene un valor por debajo
del que seria el _interés remuneratorio ($860.000), lo cual es completamente
descabellado.

UN BREVE RESUMEN DEL FUNDAMENTO DOCTRINARIO APLICADO EN LA
LIQUIDACION DE LA PARTE DEMANDANTE. SOBRE EL CALCULO DEL INTERES
MORATORIO EN EL REGIMEN COMERCIAL COLOMBIANO : INTERES NOMINAL
VS. INTERES PERIODICO (O DE UN PERIODO).

Tesis : En lineas generales, el interés corresponde a la renta que se paga por el uso
del capital durante un periodo determinado. El limite normativo para el cobro de
intereses moratorios es el contenido en el Art. 884 del C. de Co., es decir de hasta una
y media veces el interés bancario corriente certificado por la Superintendencia
Financiera. A la luz de la doctrina de la matematica financiera, la metodologia
correcta para liquidar el crédito consiste en la division del interés maximo anual
permitido en el nimero de periodos correspondientes (en este caso meses),
obteniéndose asi una tasa periddica, o de un periodo determinado, que es la que
se aplica sobre el capital.

1 DOCTRINA, SOBRE INTERES NOMINAL Y PERIODICO SOBRE UN CAPITAL.

“ (...) Definiciones para evitar confusiones

En la enserianza de las matematicas financieras (donde se ensefia con insistencia aquello de
la tasa de interés efectiva y nominal) hay una gama de definiciones que se presta a confusion
por parte del estudiante. Deseamos proponer un conjunto de definiciones que pueda ayudar a
precisar los términos y a evitar, asi, confusiones. Aqui distinguimos tres tasas:

1. Tasa de interés periddica: es la tasa asociada al periodo menor de tiempo en el anélisis. Es
la que se utiliza para hacer el calculo del interés que se paga o gana en un determinado
periodo, por ejemplo, un mes, un ano, un dia, etc. Aigunos afiaden que ademas es efectiva.
Esto confunde al lector o estudiante. Veremos en el punto 3. qué implica decir que una tasa de
interés es efectiva.




2. Tasa de interés nominal: es aquella tasa que se estipula para un determinado periodo (por
ejemplo un semestre o un afio) y que se liquida (para efectos del pago del interés) en sub-
periodos o periodos menores (por ejemplo, meses o trimestres). Para especificar esta tasa se
debe indicar para qué periodo y en qué sub-periodos se liquida. Por ejemplo, se dice que una
tasa nominal es de 24% anual pero gue se liquida trimestralmente en forma vencida. Hay
una relacion muy sencilla entre la tasa nominal y la periddica. La tasa periodica es la tasa
nominal dividida por el nimero de periodos de liquidacion. Y al contrario, una tasa nominal
se puede calcular a partir de la periédica multiplicandola por el numero de periodos de
liquidacién. Por ejemplo, una tasa nominal de 24% anual liquidada trimestralmente en
forma anticipada significa que cada trimestre se calcula el interés a pagar usando la tasa
periédica de 6% (24%/4). (...)”. (lgnacio Vélez—Pareja. (Trabajo de investigacion) Tasas de
interés efectivas y nominales: el calvario de los estudiantes de finanzas. Master Consultores,
Cartagena (Colombia), 2.013, Pag. 3-4). (El subrayado y la negrilla son mios).

(Disponible en https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=504483).

22 DOCTRINA, SOBRE INTERES NOMINAL Y PERIODICO SOBRE UN CAPITAL.

“ (...) Tasa de interés nominal. La tasa de interés nominal es aquella que se utiliza para
anunciar las operaciones financieras, bien sean de financiamiento o de inversion, es decir, que
con la tasa de interés nominal se presentan las condiciones de liquidacién de los intereses de
un negocio. Estas condiciones son:

e Valor de la tasa — (en porcentaje %)

e Plazo - (tiempo total que abarca la tasa de interés)

e Periodo de liquidacion - (cada cuénto se liquidan los intereses)
e Forma de pago — (cuando se pagan los intereses)

Lo comiin es encontrar que las tasas nominales se expresen en términos anuales, aunque
algunas veces se encuentren en un plazo diferente.

(-...) De lo anterior se concluye que la tasa de interés nominal no se puede utilizar directamente
para el célculo de los intereses. Para esto es necesario calcular la tasa que corresponde al
periodo de liquidacion, (fasa de interés peridica), que es diferente a la tasa del enunciado.

(...) Tasa de interés periédica. Es la tasa de interés que se aplica directamente al capital para
determinar el valor de los intereses que se pagan o Se cobran en un periodo. Para calcular la
tasa de interés periédica, basta con dividir la tasa de interés nominal con que se anuncia
el negocio por el numero de periodos de liquidacion de intereses que haya en el plazo en
gue se encuentra expresada la tasa nominal. Para esto aplicamos la siguiente formula:

. _
p =
n

Donde:

Ip = Tasa de interés peniddica

IN = Tasa de interés nominal

n = nimero de periodos de capitalizacion que hay en el plazo en que se expresa IN

Para el caso del ejemplo anterior se tiene que:

36% NATV
Nominal anual
trimestre vencido

ip= 36%/4 = 9%
trimestral

n = 12 meses / 3 meses por
=4

frimestre




A continuacion se muestran algunos otros ejemplos para calcular la tasa periédica en donde el
plazo al cual fue pactada la tasa de interés es de un afio y menor a un afio.

IN ip
TR
36/_0 NASI ip= 36%/2 =
Nominal anual n = 12 meses / 6 meses por semestre — 2 )
) 18% semestral
semestre vencido
36% NABV
o _ ip= 36%/6 -
Nominal anual n = 12 meses / 2 meses por bimestre = 6 .
. i 6% bimestral
bimestre vencido
36% NAMV
= @7y —
Nominal anual n = 12 meses/ | meses = 12 s ,36"”"
. 3% mensual
mes vencido
18% NSBV
Nominal n = 6 meses del semestre / 2 meses por ip= 18%/3
semestral bimestre = 3 6% bimestral
bimestre vencido
18% NSMV
Nomi i 00
Nominal n — 6 meses del semestre / | mes — 6 % - i
semestral mes 3% mensual
vencido
5% NEN
45DIASDV
- B . o ip= 5%/45 -
Nominal en 45 n = 45 dias / I dia = 45 L
. 0.11% diario
dias pagadero
dia vencido 99

(Rafael Serna Espitia y otro. (Informe Final de Investigacion — IFl) Manual didactico de Matematicas
Financieras. Universidad EAN, Facultad de Posgrados, Bogota D.C. (Colombia), 2.012, Pag.
21,22,23,24). (El subrayado y la negrilla son mios).

(Disponible en. https://repository.ean.edu.co/bitstream/handle/10882/1527/SernaRafael2012.pdf
?sequence=6&isAllowed=y).

32 DOCTRINA, SOBRE INTERES NOMINAL Y PERIODICO SOBRE UN CAPITAL.

“(...) 2.6 Equivalencia de las tasas de interés

2.6.1 Tasa periédica y tasa nominal

Como una herencia de tratamiento en interés simple, y coincidiendo con él, la tasa nominal en
el contexto de interés compuesto representa la anualizacion de la tasa periédica por
acumulacion simple de esta en cada periodo. Por lo tanto, la tasa nominal se obtiene
multiplicando la tasa periédica por el respectivo numero de periodos contenidos en el

ano; si la tasa periddica es anticipada, la tasa nominal también lo sera, y viceversa; y sila
tasa periédica es vencida, la tasa nominal también lo sera, y viceversa:




i =i /n
pv nv
i =1 i
pa na
= x 1
m pv
=1 x1N
na pa

ipv. Tasa de interés periddica vencida (% por dia, mes, efc.)

inv. Tasa de interés nominal vencida (% anual)

ia: Tasa de interés periédica anticipada (% por dia, mes, etc.)

ina: Tasa de interés nominal anticipada (% anual)

n: Nimero de periodos por afio (360 dias, 12 meses, efc.)

Ejemplo: Encontrar la tasa periodica correspondiente a una tasa nominal del 24% a.m.v.:
Iy = 24% a.m.v. n = 12 meses por afio

ov=24%/12 = 2% m.v.

Ejemplo: Encontrar la tasa nominal correspondiente a una tasa periodica del 10% s.a.:
ipa = 10% s.a.

n = 2 semestres por afio

ina = 10% x 2 = 20% a.s.a.

2.6.2 Tasa vencida y tasa anticipada

En la modalidad de interés anticipado, el monto de intereses se paga o se capitaliza al

comienzo del periodo. Para encontrar la equivalencia con el interés vencido se emplea la

nocién de equivalencia entre un flujo presente y un flujo futuro para un periodo (...)” . (Guillermo
Buenaventura Vera. (Trabajo de investigacion) La Tasa de Interés: Informacién con Estructura.
ICESI, ESTUDIOS GERENCIALES, 2.003, Pag. 46). (El subrayado y la negrilla son mios).

(Disponible en http://www.scielo.org.co/pdf/eg/v19n86/v19n86a02.pdf).

Conclusiones de las doctrinas citadas :

1) La tasa maxima certificada por la Superintendencia Financiera es un interés
nominal anual, que debe dividirse en el niumero de periodos a liquidar, en este
caso 12, toda vez que se busca obtener una tasa periédica o tasa mensual
aplicable sobre el capital.



2) De conformidad con la anterior doctrina, el interés mensual se obtendria de la
division del interés nominal maximo anual. Ejm : (30%) en el nimero de periodos
(12), lo cual nos arrojaria un interés mensual del 2.5%, a la luz de la matematica
financiera.

3) Se debe atender en la liquidacion del crédito a la modalidad de pago de intereses
pactada para el interés moratorio. Es decir, no es igual el procedimiento si el
interés se paga por mensualidades completas y anticipadas (como en el evento
sub judice), a si se paga mes vencido con interés diario (como en la providencia
recurrida). Por ello se explica gue en la liguidacion del auto el resultado sea
muy diferente, ya que se liquidd _mes vencido, y por dias, y no mes
anticipado (el mes completo se causa el dia correspondiente).

Il. PRECEDENTE JUDICIAL QUE PUEDE GUIAR LA FORMA DE PRACTICAR LA
LIQUIDACION DEL CREDITO (APLICACION DE LA METODOLOGIA DE
LIQUIDACION DEL CREDITO AQUI PRESENTADA).

1) Es de sefalar que, el Juzgado Quinto Civil del Circuito de Villavicencio (Meta), al revisar
en apelacion un auto que modificé la primera liquidacion del crédito de la parte
demandante, proferido por el Juzgado Octavo Civil Municipal de Villavicencio (Meta),
en un esclarecedor y didéactico fallo sostuvo que en la liquidacion del crédito no se puede
aplicar un porcentaje inferior al maximo moratorio liquidado segun el tiempo transcurrido
de mora (meses, afos, etc.), por lo cual decidié revocar el auto apelado, para en su
lugar acoger la liquidacion de la parte actora :

PRIMERA PROVIDENCIA JUDICIAL DE INTERES, A EFECTOS DE LA DECISION DEL
RECURSO.

“(...) Aflora claramente que el objeto de a controversia se funda en una confusién respecto de
que tasa aplicar si es la efectiva o la nominal.

Siendo del caso sefialar que existen diversas formas para manejar las tasas de interés. Entre
ella la tasa periddica, la tasa nominal y la efectiva, que se definen como:

Tasa nominal: Es el interés convencional o de referencia y lo fija el Banco de la Republica para
regular las operaciones activas (préstamos y créditos) y pasivas (depdsitos y ahorros) del
sistema financiero, y se genera conforme al periodo pactado por la entidad y el cliente
dependiendo la forma de pago anticipado ya sea en periodos mensuales, trimestrales,
semestrales etc.

Tasa efectiva: Es la expresion equivalente de una tasa periodica en la que el periodo se hace
igual a un afio y la causacion siempre se da al vencimiento.

Claro lo anterior, se tiene que para la liquidacion de los intereses vencidos se utiliza la tasa
efectiva anual certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia, mientras que para la
liquidacion de los intereses anticipados se utiliza la tasa nominal.

(...) Ahora bien, revisada la liquidacion efectuada por el togado, concretamente la tasa de interés
moratoria para efectuar la liquidacion, se advierte que no se avizora ninguna falencia, ya que se
efectud confirme la norma indica y siguiendo los paramentos legales, encontrandose ajustada
a derecho, siendo de resaltar que el porcentaje aplicado por el A quo se encuentra por
debajo del porcentaje leqal, sin que exista un debido soporte del porqué de tal resultado.




10

Conforme a lo_anterior, se concluye que la liquidacion del crédito practicada por la
demandante se ajusta _a las normas citadas, imponiéndose [a_revocatoria _de la
providencia impugnada. (...) ”’ (El subrayado y la negrilla son mios). Juzgado Quinto Civil del
Circuito de Villavicencio (Meta). Providencia del 07 de junio /18. Proceso

50001400300820160009501. Ejecutivo Hipotecario. Ricardo Poveda vs Luz Mery Hernandez
Gonzélez. Juzgado de Origen: Juzgado Octavo Civil Municipal de Villavicencio (Meta) ).

Asimismo, en una reciente providencia, emitida al resolver un recurso de apelacion
contra un auto que modificd una liquidacién del crédito, el Juzgado Quinto Civil del
Circuito de Villavicencio (Meta) refrendé el anterior criterio :

SEGUNDA PROVIDENCIA JUDICIAL DE INTERES, A EFECTOS DE LA DECISION DEL

RECURSO.

1)

“(...) 3. Ahora bien, revisada la liquidacion efectuada por el togado, concretamente la tasa de
intereses moratoria para efectuar la liquidacion, se advierte que como la tasa moratoria
certificada por la SUPERFINANCIERA, vienen dadas en términos EFECTIVOS ANUALES, que
es la que se cobra al finalizar un periodo anual cumplido ya, tal y como acontece con las que se
deben aplicar en las LIQUIDACIONES DE CREDITO JUDICIALES, en los que se busca saber
cuanto dinero va a recibir anticipadamente segun el periodo sea mes anticipado, vencido o
trimestre o semestre anticipado o vencido, sino el ya causado de manera definitiva por todo el
periodo anual, segtn las tasas que estuvieron vigentes, pues los intereses solo se percibiran
o recaudaran con posterioridad al periodo establecimiento, precisamente por la mora en su
pago; y por ello, en aras de la justeza y de la precision en el calculo de esos réditos, la operacion
que debe efectuarse es llevar esa tasa Efectiva Anual a una tasa Efectiva Diaria, que se
realiza dividiendo la tasa moratoria certificada por la SUPERFINANCIERA por 365 dias que
tiene el afio, para luego aplicarla al ntimero de dias para la cual fue certificada (...)

(...) Célculo este que comparado con los $121.870,50 que le arrojo a la Juez A-quo (...) y, los
$133.000,00 que le arroj6é en sus caculos (sic) al apelante (...) para es mismo periodo, se
establece que le asiste razén al apelante, siendo imperativo REVOCAR el auto censurado;
y, disponiendo en su reemplazo, la APROBACION de la LIQUIDA CION presentada por el
ejecutante, conforme se ordenara.

Para adundar en razones, debe recordarse que no es lo mismo, recibir los dineros en las
mensualidades ANTICIPADAS pactadas en los pagarés, que recibirlas al cabo de dos, tres o
mas afios, precisamente porque en aquél evento surte un efecto importante el efecto
multiplicador del dinero, segun el cual los instalamentos recibidos pueden volver a ser invertidos
para generar mas réditos; mientras, que en el pago judicial, se recibe un pago, por lo general
Unico, al finalizar todo el proceso, evento en el cual no opera el mencionado efecto multiplicador.
(...) ¥ (El subrayado y la negrilla son de la providencia). Juzgado Quinto Civil del Circuito de
Villavicencio (Meta). Providencia del 15 de julio /19. Proceso 50001400300120180005602.
Ejecutivo Hipotecario. Isabel Cristina Sierra vs Otilia Prieto de Ortiz. Juzgado de Origen:
Juzgado Primero Civil Municipal de Villavicencio (Meta) ).

LA LIQUIDACION PRACTICADA EN LA PROVIDENCIA, ARROJA UN
RESULTADO MUCHO MENOR AL OBTENIDO SEGUN LA METODOLOGIA DE
LIQUIDACION DEL CREDITO ACOGIDA EN EL CITADO PROVEIDO.

Por medio de la providencia del 15 de julio /19, citada en precedencia, el JUZGADO
QUINTO CIVIL DEL CIRCUITO DE VILLAVICENCIO (META) parangond los resultados
para un mes en particular segin la formula aplicable, con los contenidos en la



3)

4)
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providencia dictada por el Juzgado Primero Civil Municipal de Villavicencio dentro del
proceso 50001400300120180005600 :

“(...) Para el caso que nos ocupa, desarrollaremos el ejemplo con el primero de los periodos
que se deben liquidar, y asi tenemos como fuente a la superintendencia financiera que Publica
la tasa de interés corriente del 21,34% E.A., que multiplicada por 1,5, nos arroja la tasa de
interés de mora del 32,01% para el periodo 01/09/2016 a 30/09/2016.

En este caso DIVIDIMOS ese 32,01% E.A. por 100, para quitarle el porcentaje; y, lo volvemos
a dividir por 365 dias que tiene el afio y nos arroja como resultado 0,000876986 Efectiva
Diaria, y con esa tasa se debe liquidar ese periodo (...) asi aplicando la siguiente férmula para
liquidar intereses:

Intereses = Capital X Tasa de interés X dias en mora

(..) 7

Para efectos de demostrar el yerro de que adolece la liquidaciéon censurada, procedo a
comparar los resultados de la liquidacion del mes de Septiembre /19 a partir de la
metodologia de liquidacién aplicada en el precedente traido a_ colaciéon, con los
arrojados por la liquidacion objeto del recurso en el caso concreto. Veamos :

Determinacion de la tasa aplicable : 28.98 / 100 = 0,2898 / 365 = 0.0007939726
A) Pagaré 01/2.018.

Intereses = $5.000.000 X 0.0007939726 X 30 = $119.095,89
Intereses reconocidos en la providencia (Sep. 2019) - $104.620,24

Diferencia entre las liquidaciones para el periodo mensual $ 14.475,65

B) Pagaré 02/2.018.

Intereses = $38.000.000 X 0.0007939726 X 30 = $905.128,76
Intereses reconocidos en la providencia (Sep. 2019) - $795.113.79

Diferencia entre las liquidaciones para el periodo mensual $110.014,97

Notese que en la providencia invocada como guia valorativa, no se aplicé directamente
la tasa efectiva anual, la cual fue objeto de conversion segin la metodologia antes
indicada.

Auln asi, los resultados obtenidos son muy semejantes a los contenidos en la liquidacién
del crédito de la parte actora.

Y, CLARAMENTE, SON MUY SUPERIORES A LOS PRESENTADOS EN LA
LlQ'lEJIDACION DEL AUTO RECURRIDO. RESPETUOSAMENTE PREGUNTO, 4POR
QUE?

Cabe resaltar que en el caso citado como precedente judicial -en el que el suscrito
también actua como apoderado de la parte actora-, el JUZGADO QUINTO CIVIL DEL



12

CIRCUITO DE VILLAVICENCIO (META) decidié revocar para acoger la liquidacién
del crédito presentada por el extremo demandante.

Por lo anterior, solicito muy respetuosamente al Sefior Juez que se sirva revocar la parte de la
providencia recurrida, para acoger en su lugar la liquidacion del crédito presentada por la parte
demandante.

Anexo : 1) Copia de la providencia del 15 de julio /19 emitida por el Juzgado Quinto Civil del
Circuito de Villavicencio (Meta).

Del Serior Juez, muy respetuosamente,

"
1/

/ ) (J

f’ /‘
b . Dﬁ,J \
JOHN VASQUEZ ROBLEDO.
T.P.33/492 C.S. dela J.

Jur. Civ. Eje Mix. Recursos. Reposicion contra auto que modificé la liquidacién act del crédito. Jenifer Katherinne Albornoz Ruiz Vs Juan Pablo Vega y otro.

( CONTABILIDAD JURIDICO

ELABORO REVISO PROYECTO REVISO APROBO
L DR. ANDRES P
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2.018 / 1.192. RECURSO DE REPOSICION Y EN SUBSIDIO DE APELACION CONTRA AUTO
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Senores
JUZGADO CINCUENTA Y DOS CIVIL MUNICIPAL DE BOGOTA D.C.

REF: RECURSO DE REPQSICION Y EN SUBSIDIO DE APELACION CONTRA AUTO QUE
MODIFICO LA LIQUIDACION DEL CREDITO.

CLASE DE PROCESO: Ejecutivo.

DEMANDANTE: JENIFER KATHERINNE ALBORNOZ RUIZ.
DEMANDADOS: JUAN PABLO VEGA ENCISO y JUAN PABLO VEGA
PENA.

RADICADO: 11001400305220180119200

Reciban ustedes un cordial saludo.

Por medio del presente correo radico ante ustedes el siguiente memorial : RECURSO DE
REPOSICION Y EN SUBSIDIO DE APELACION CONTRA AUTO QUE MODIFICO LA
LIQUIDACION DEL CREDITO.

Lo anterior, con el fin de que se sirvan darle el tramite correspondiente.

Cordialmente,

JOHN VASQUEZ ROBLEDO

APODERADO DE LA PARTE DEMANDANTE.
notificaciones.drjohnvasquez@yvasquezyasesores.com
juridico@yvasquezyasesores.com
juridico.vcio@yasquezyasesores.com
drjohnvasquezrobledo@gmail.com

https://outlook.office.com/mail/id/AAQKADM2YjYxZWZhLTgONTMtNDExMyO0SNWMOLWI20WY 3NjQOOWE1ZAAQAG8F85sWAORAkgn7%2BbdcbCO. ..
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