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Rad. 76001400300520190086000 DECLARATIVO. UNIDAD DE LICORES DEL META
Vs CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.

olgalu AC <olgaluac@hotmail.com>
Jue 03/09/2020 15�58

Para:  Juzgado 05 Civil Municipal - Valle Del Cauca - Cali <j05cmcali@cendoj.ramajudicial.gov.co>
CC:  asesora@juridicasmcq.com <asesora@juridicasmcq.com>; Notificaciones Judiciales Unidad de Licores del Meta
<notificacionesjudicialesulm@meta.gov.co>

6 archivos adjuntos (26 MB)

PODER PARA RESPONDER DEMANDA VERBAL - UNIDAD DE LICORES DEL META VS CBJC S.A. (UNIVERSITARIO
POPAYÁN).pdf; CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACIÓN LEGAL CBJC S.A..pdf; CIRCULAR
SUPERSOCIEDADES 2017-000005.pdf; RESOLUCION 1084.pdf; RESPUESTA DEMANDA CIVIL UNIDAD DE LICORES DEL
META VS UNIVERSITARIO POPAYÁN S.A. - CALI.pdf; COMPROBANTE DE PAGO.pdf;

Cordial saludo.

Por medio del presente, y estando dentro del término legal, me permito adjuntar respuesta a la
demanda del asunto y sus respectivos anexos.

En cumplimiento del artículo 78, numeral 14 del CGP, me permito copiar en este correo a la
parte demandada y su apoderada.

Atentamente,

OLGA LUCIA ALVARINO CELIS
ABOGADA ESPECIALISTA EN DERECHO LABORAL, ADMINISTRATIVO Y SEGURIDAD SOCIAL.
ASESORÍAS EN DERECHO DEPORTIVO

De: Maria Alejandra Ospina <clubbocajuniorscali@gmail.com>
Enviado: viernes, 14 de agosto de 2020 4:53 p. m.
Para: olgalu AC <olgaluac@hotmail.com>
Asunto: Re: DECLARATIVO. UNIDAD DE LICORES DEL META Vs CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.
Rad. Único: 76001400300520190086000
 
Buenas tardes Doctora.

Adjunto el documento solicitado, con la firma escaneada del Presidente.
Quedo atenta.
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María Alejandra Ospina M.
Secretaria General y Tesorera
BOCA JUNIORS CALI
Telefax: (2) 403 4284
Calle 13 # 78-144 

El vie., 14 ago. 2020 a las 16�29, olgalu AC (<olgaluac@hotmail.com>) escribió:
Cordial saludo presidente:

Adjunto el poder para responder la demanda del asunto, que vence el 4 de septiembre/20.

Conforme a Decreto del Gobierno dictado durante la emergencia, no se necesita que le haga
presentación personal ante Notario, sólo la firma escaneada y devolverlo en PDF desde el
correo que figura en el certificado de existencia y representación legal de la sociedad.

La próxima semana lo contactaremos para analizar cómo proyectaremos la respuesta,
teniendo de presente los antecedentes que ya conocemos de este caso.

Atentamente,

OLGA LUCIA ALVARINO CELIS
ABOGADA ESPECIALISTA EN DERECHO LABORAL, ADMINISTRATIVO Y SEGURIDAD SOCIAL.
ASESORÍAS EN DERECHO DEPORTIVO

De: Maria Alejandra Ospina <clubbocajuniorscali@gmail.com>
Enviado: miércoles, 5 de agosto de 2020 4:12 p. m.
Para: Alexander Otero <presidentebocajuniorscali@gmail.com>; cesar augusto pinzon cardona
<cesarpin2008@hotmail.com>; olgaluac@hotmail.com <olgaluac@hotmail.com>
Asunto: Fwd: DECLARATIVO. UNIDAD DE LICORES DEL META Vs CLUB BOCA JUNIORS CALI
S.A. Rad. Único: 76001400300520190086000
 
Buenas tardes.

Reenvio notificación correspondiente al oficio al que se le dio respuesta el dia de ayer.

María Alejandra Ospina M.
Secretaria General y Tesorera
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BOCA JUNIORS CALI
Telefax: (2) 403 4284
Calle 13 # 78-144 

---------- Forwarded message ---------
De: Notificaciones Judiciales Unidad de Licores del Meta
<notificacionesjudicialesulm@meta.gov.co>
Date: mié., 5 ago. 2020 a las 16�06
Subject: DECLARATIVO. UNIDAD DE LICORES DEL META Vs CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.
Rad. Único: 76001400300520190086000
To: <clubbocajuniorscali@gmail.com>
Cc: <j05cmcali@cendoj.ramajudicial.gov.co>, <asesora@juridicasmcq.com>

Señor
ALEXANDER OTERO POLANCO
GERENTE
CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.
clubbocajuniorscali@gmail.com
 
 

Ref.: DECLARATIVO. UNIDAD DE LICORES DEL META Vs CLUB BOCA JUNIORS
CALI S.A. Rad. Único: 76001400300520190086000.

 
En calidad de apoderada judicial de la UNIDAD DE LICORES DEL META, atentamente comunico
que, en el Juzgado Quinto Civil Municipal de Cali, se adelanta el proceso antes citado, comedidamente
allego expediente digital del proceso de la referencia, entregado por el Juzgado en fecha 03 de agosto
del presente año.
 
Atentamente,
 

STELLA MERCEDES CASTRO QUEVEDO
Apoderada de la demandante UNIDAD DE LICORES DEL META
C.C. No. 40397.026
T.P. 90.242 del C. S. de la J.
 
Anexo: Lo enunciado en un (01) archivo pdf.
 



 

 

Santiago de Cali, Agosto 15 de 2020 
  

 
Señores 
JUZGADO QUINTO CIVIL MUNICIPAL 

Ciudad 
  
Ref. 

Asunto:  Poder 
Proceso:  Verbal menor cuantía 
Demandante: Unidad de Licores del Meta 
Demandado:  Universitario Popayán S.A. (hoy Club Boca Juniors Cali S.A.) 

Radicado:  76001-40-03-005-2019-00860-00 
 
 

ALEXANDER OTERO POLANCO, identificado como aparece al pie de mi firma, actuando en mi condición de 
representante legal de CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A. (antes Universitario Popayán S.A.), sociedad 
demandada en el proceso de la referencia, por medio del presente escrito confiero PODER ESPECIAL, AMPLIO 

Y SUFICIENTE a la abogada OLGA LUCÍA ALVARINO CELIS, domiciliada y residente en la ciudad de Armenia 
(Quindío), en ejercicio, identificada con la cédula de ciudadanía número 41’916.530 expedida en Armenia (Q.) y 
portadora de la Tarjeta Profesional número 89821 del Consejo Superior de la Judicatura, para que en nombre y 

representación de la Sociedad que presido, dé respuesta a la demanda interpuesta en contra de la misma por 
la UNIDAD DE LICORES DEL META, con la cual dio origen al proceso radicado con el número 76001-40-03-005-
2019-00860-00, y ejerza la defensa en dicho proceso. 

 
Mi apoderada está facultada para transigir, conciliar, desistir, renunciar, sustituir y reasumir el presente poder y 
para realizar todo lo que esté conforme a derecho y considere necesario para la debida representación de los 

intereses encomendados sin que pueda decirse en momento alguno que actuó sin poder suficiente. 
 
De conformidad al inciso segundo del artículo 5 del Decreto 806 del 2020, el correo electrónico de mi apoderada 
es olgaluac@hotmail.com, la cual figura en el registro nacional de abogados. 

 
 
Cordialmente,          

 
_____________________________ 
ALEXANDER OTERO POLANCO 

C.C. No. 94.534.995 expedida en Cali. 
Representante legal Club Boca Juniors Cali S.A. 
 

 
Acepto, 
 

 
_______________________________ 
OLGA LUCÍA ALVARINO CELIS 
C.C. No. 41’916.530 de Armenia  

T.P. No. 89821 del C. S. de la Judicatura 
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Fecha expedición: 30 de Julio de 2020 04:44:45 PM
CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACIÓN LEGAL
Cámara de Comercio de Cali

Verifique el contenido y confiabilidad de este certificado, ingresando a www.ccc.org.co
y digite el respectivo código, para que visualice la imagen generada al momento de su
expedición. La verificación se puede realizar de manera ilimitada, durante 60 días
calendario, contados a partir de la fecha de su expedición

CON FUNDAMENTO EN LA MATRÍCULA E INSCRIPCIONES EFECTUADAS EN EL REGISTRO MERCANTIL, LA
CÁMARA DE COMERCIO CERTIFICA:

Razón social:CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.
Nit.:822005972-9
Domicilio principal:Cali

NOMBRE, IDENTIFICACIÓN Y DOMICILIO

Matrícula No.: 1057531-4
Fecha de matrícula en esta Cámara : 15 de julio de 2019
Último año renovado:2020
Fecha de renovación:02 de julio de 2020
Grupo NIIF:Grupo 3

MATRÍCULA

Dirección del domicilio principal: CALLE. 13 NRO. 78 - 144 CENTRO COMERCIAL SAN
ANDRESITO DEL SUR 4° PISO LOCAL P1 - L404
Municipio:Cali-Valle
Correo electrónico:clubbocajuniorscali@gmail.com
Teléfono comercial 1:4034284
Teléfono comercial 2:3105605424
Teléfono comercial 3:No reportó

Dirección para notificación judicial:CALLE. 13 NRO. 78 - 144 CENTRO COMERCIAL SAN
ANDRESITO DEL SUR 4° PISO LOCAL P1 - L404
Municipio:Cali-Valle
Correo electrónico de notificación:clubbocajuniorscali@gmail.com
Teléfono para notificación 1:4034284
Teléfono para notificación 2:3105605424
Teléfono para notificación 3:No reportó

La persona jurídica CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A. SI autorizó para recibir notificaciones
personales a través de correo electrónico, de conformidad con lo establecido en el
artículo 67 del Código de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso
Administrativo.

UBICACIÓN
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Por Escritura Pública No. 845 del 16 de abril de 2012 de Popayán, Notaria tercera de
Popayán inscrita en la Cámara de Comercio el 03 de mayo de 2012 con el No. 30768 del
Libro IX, se constituyó UNIVERSITARIO POPAYAN S.A.

CONSTITUCIÓN

Por Escritura Pública No. 2595 del 02 de julio de 2019   Notaria Tercera de Popayan
,inscrito en esta Cámara de Comercio el 15 de julio de 2019 con el No. 12596 del Libro
IX ,La Sociedad Cambio su domicilio de Popayan a Cali .

REFORMAS ESPECIALES

Por Escritura Pública No. 2595 del 02 de julio de 2019   Notaria Tercera de POPAYAN
,inscrito en esta Cámara de Comercio el 19 de julio de 2019 con el No. 12941 del Libro
IX ,Cambio su nombre de UNIVERSITARIO POPAYAN S.A .  Por el de CLUB BOCA JUNIORS CALI
S.A. .

La información que se encuentra registrada antes del 15 de julio de 2019, fecha de
inscripción del cambio de domicilio en esta cámara, corresponde a la registrada en la
cámara de comercio del Cauca.

La persona juridica no se encuentra disuelta y su duracion es hasta el 16 de abril de
2119

TERMINO DE DURACIÓN

La sociedad tendrá como objeto social:
La sociedad tiene por objeto: 1) Fomentar, patrocinar y organizar la recreación, el
aprovechamiento del tiempo libre y la práctica del deporte asociado en sus diferentes
modalidades, con énfasis en el futbol, principalmente con deportistas bajo
remuneración, 2) Negociar, adquirir, comercializar y explotar las marcas de su
propiedad, de terceros sobre las que adquiera derechos o licencias y las que
constituya, pudiendo otorgar y adquirir franquicias o concesiones a nivel local,
nacional o internacional, 3) Negociar, adquirir, comercializar y explotar derechos de
afiliación y negociar transferencias temporales y/o definitivas sobre derechos
federativos y económicos de jugadores, 4) Crear, administrar y dirigir escuelas de
formación - formal o no formal-, especialmente con deportistas no remunerados, 5)
Realizar inversiones en diferentes sociedades, así como todo aquello permitido por la
ley, 6) Desarrollar actividades deportivas organizadas como club deportivo en el futbol
y en aquellos otros deportes que así disponga la así disponga la asamblea general de
accionistas, con arreglo a la facultad consagrada en el artículo 2 del decreto 1.228 de
1995  a las normas que lo sustituyan; afiliar a los deportistas aficionados o contratar
a los deportistas profesionales necesarios para la práctica de dichos deportes y
participar en competencias; y sostener sedes sociales, restaurantes, bibliotecas,
salones de estudios y de juegos y demás dependencias acostumbradas en clubes; y 7)
Adquirir, enajenar, gravar, dar en fidecomiso, construir, arrendar, explotar, organizar
u obtener el uso, de cualquier forma, de terrenos, campos, coliseos e instalaciones

OBJETO SOCIAL
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para la práctica del deporte, la recreación activa y pasiva, la educación extraescolar,
la educación física y el aprovechamiento del tiempo libre.

Parágrafo - En desarrollo de su objeto social, podrá adquirir, conservar, utilizar,
gravar, arrendar, vender, construir, realizar mejoras y enajenar bienes muebles e
inmuebles relacionados o no con su objeto social; podrá mudar la forma o naturaleza de
sus bienes, constituir hipotecas y aceptarlas, dar y aceptar prendas y fianzas,
celebrar toda clase de contratos y en particular de arrendamiento, compra y venta,
usufructo y anticresis, con otra u otras personas naturales o jurídicas , participar en
toda clase de licitaciones públicas o privadas, girar, librar, otorgar, aceptar,
recibir y en general, negociar, toda clase de títulos valores; dar y recibir dinero en
mutuo con o sin interés y, en general la sociedad podrá celebrar toda clase de
contratos relacionados directa o indirectamente con su objeto social y los que tengan
como finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legal o
convencionalmente derivadas de la existencia y actividad de la sociedad. En el mismo
sentido, la sociedad podrá realizar cualquier acto lícito conforme a su naturaleza
jurídica, así como estará facultada para realizar cualquier actividad, negocio,
contrato u acto jurídico que le permitan las normas legales.

                    *CAPITAL AUTORIZADO*

Valor:              $3.113.190.000
No. de acciones:    311.319
VALOR NOMINAL:      $10.000

                   *CAPITAL SUSCRITO*
Valor:             $1.520.500.000
No. de acciones:   152.050
Valor nominal:     $10.000

                  *CAPITAL PAGADO*
Valor:            $1.520.500.000
No. de acciones:  152.050
Valor nominal:    $10.000

CAPITAL

El gerente general de la sociedad será el representante legal de la sociedad, siendo de
libre nombramiento y remoción de la junta directiva; igual tratamiento tendrá el
suplente con representación legal que la junta decida nombrar.

El suplente con representación legal remplazara al gerente general de la sociedad en
sus ausencias temporales o definitivas o cuando la junta directiva lo considere
conveniente.

REPRESENTACIÓN LEGAL
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Son funciones exclusivas del gerente general y representante legal las siguientes:
A)Obrar de buena fe, con lealtad y con la diligencia de un buen hombre de negocios. Sus
actuaciones se cumplirán en interés de la sociedad teniendo en cuenta los intereses de
sus accionistas.
B)Representar legalmente a la sociedad y ejecutar y hacer cumplir las disposiciones
legales, los estatutos sociales y las decisiones de la asamblea de accionistas y de la
junta directiva.
C)Ejecutar todos los actos y operaciones comprendidas dentro del objeto social o que se
relacionen con la existencia y funcionamiento de la sociedad de acuerdo con estos
estatutos.
D)Autorizar con su firma todos los documentos públicos o privados que deban otorgarse
en desarrollo de las actividades sociales o en interés de la sociedad.
E)Guardar y proteger la reserva comercial e industrial de la sociedad y abstenerse de
utilizar indebidamente información privilegiada.
F)Dar un trato equitativo a todos los accionistas y respetar el ejercicio del derecho
de inspección de todos ellos.
G)Establecer y mantener adecuados sistemas de riesgos de control y de información,
diseñando los procedimientos correspondientes.
H)Reportar los casos de fraude o error que puedan afectar la información financiera y
los cambios en la metodología de la evaluación de dicha información.
I)Presentar a la asamblea y/o junta directiva los informes de gestión para el fin de
cada ejercicio o cuando estas los soliciten.
J)Nombrar y remover a los empleados de la sociedad cuyo nombramiento y remoción no
correspondan a la asamblea general de accionistas ni a la junta directiva.
K)Presentar para aprobación de la junta directiva la estructura de la planta de
personal de la sociedad.
L)Revelar en forma oportuna al mercado la información financiera y no financiera de
conformidad con las normas que regulan esta actividad.
M)Informar al comité de auditoria y a la junta directiva todas las diferencias
significativas presentadas en el diseño y operación de los controles internos, que
impidan a la sociedad registrar, procesar, resumir y presentar adecuadamente la
información financiera de la misma, conforme a la legislación aplicable y al SIMEV.
N)Convocar a la asamblea general a reuniones ordinaras y extraordinaria cuando lo
juzgue conveniente o necesario y hacer la convocatoria conforme a los estatutos.
O)Velar por que se lleve regularmente la contabilidad conforme a las normas legales y
la técnica contable, que las operaciones registradas en los libros se ajusten a los
estatutos y a las decisiones de la asamblea de accionistas y de la junta directiva y
que la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se lleven
y conserven debidamente.
P)Certificar junto con el contador los estados financieros y demás informes relevantes
para el público conforme a las normas legales.
Q)Velar porque se permita la adecuada realización de las funciones encomendadas a la
revisoría fiscal.
R)Nombrar los apoderados que sean necesarios para la adecuada representación de la
sociedad, otorgándoles los poderes generales o especiales que se requieran,
revocándolos y sustituyéndolos cuando fuera del caso.
S)Tomar las medidas que reclame la conversación de los bienes sociales, vigilar la
actividad de los empleados de la administración de la sociedad e impartir las órdenes e
instrucciones que exija la buena marcha de la sociedad.
T)Responder solidaria e ilimitadamente de los perjuicios que por dolo o culpa ocasione
a la sociedad a los accionistas o a terceros.
U)Abstenerse de participar por sí o por interpuesta persona, en interés personal o de
terceros, en actividades que impliquen competencia con la sociedad o en acto respecto

FACULTADES Y LIMITACIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL
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de los cuales exista conflicto de intereses, salvo autorización expresa de la junta
directiva. En este último caso, el administrador suministrara al órgano social
correspondiente, toda la información que sea relevante para la toma de la decisión. En
todo caso, la autorización de la junta directiva solo podrá otorgarse cuando el acto no
perjudique los intereses de la sociedad.
V)Cualquier otra obligación que las normas legales, estatutarias. La asamblea de
accionistas o la junta directiva decidan imponerle.

Parágrafo: para celebrar operaciones o contratos cuya cuantía sea superior a tres mil
(3000) salarios mínimos legales mensuales vigentes, requerirá autorización previa de la
junta directiva.

Limitaciones a las facultades y poderes del representante legal: en ningún caso podrá
el gerente general contratar jugadores, técnicos, asistentes de técnicos, asistentes de
técnicos o médicos sin la autorización previa de la junta directiva.
Tampoco podrá ofrecer u otorgar ninguna clase de premios o estímulos a jugadores o
miembros del cuerpo técnico o médico para la obtención de algún resultado o logro
deportivo sin la debida autorización de la junta directiva.

En el ejercicio de sus funciones, el gerente general deberá tener autorización previa
de la junta directiva para constituir a la sociedad en garante de obligaciones de los
socios o de terceras personas.

En razón a que el gerente general de la sociedad, puede ser también miembro de la junta
directiva en el cargo de presidente de la junta directiva, razón por la cual las
funciones de cada uno de los cargos se deben realizar independientemente respecto de la
condición que ostente.

Por Acta No. 2 del 02 de mayo de 2012, de la junta directiva, inscrito en la Cámara de
Comercio el 03 de mayo de 2012 No. 30771 del Libro IX, se designó a:

CARGO                 NOMBRE                        IDENTIFICACIÓN

GERENTE            ALEXANDER OTERO POLANCO 			     C.C. 94534995

NOMBRAMIENTOS

REPRESENTANTES LEGALES

Por Acta No. 6 del 31 de marzo de 2016, de asamblea de accionistas, inscrito en la
Cámara de Comercio el 13 de junio de 2017 No. 41632 del Libro IX, se designó a:

Por Escritura pública No. 845 del 16 de abril de 2012, de notaria tercera de Popayán,
inscrito en la Cámara de Comercio el 03 de mayo de 2012 No. 30769 del Libro IX, se
designó a:

  NOMBRE                            				 IDENTIFICACIÓN
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  KATHERINE MUÑOZ ESPADA 						     C.C. 34326650

  ALEXANDER OTERO POLANCO						      C.C. 94534995

  ILEANA ANGEL UMAÑA 						         C.C. 34597355

  MARIA CELMIRA OCAMPO ARIAS 						 C.C. 31217452

  MANUEL ALBERTO VARGAS BANOY 					 C.C. 19059693

  NOMBRE

  SUPLENTES                           				 IDENTIFICACIÓN

Por Escritura pública No. 845 del 16 de abril de 2012, de notaria tercera de Popayán,
inscrito en la Cámara de Comercio el 03 de mayo de 2012 No. 30770 del Libro IX, se
designó a:

CARGO                 NOMBRE                              IDENTIFICACIÓN
REVISOR FISCAL       CARLOS ENRIQUE GARCES GUERRERO      C.C. 16697486
PRINCIPAL

REVISOR FISCAL       FERNANDO FLOREZ GARCIA              C.C. 16625809
SUPLENTE

REVISORES FISCALES

Los estatutos de la sociedad han sido reformados así:

DOCUMENTO                                              INSCRIPCIÓN
E.P. 2595 del 02/07/2019 de Notaria Tercera de Popayan 12596 de 15/07/2019 Libro IX

REFORMAS DE ESTATUTOS
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Documento

R.S.1488 18/10/2012 COMERCIANTE 				02/05/2013 32475   IX

De conformidad con lo establecido en el Código de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo y la Ley 962 de 2005, los actos administrativos de registro,
quedan en firme dentro de los diez (10) días hábiles siguientes a la fecha de
inscripción, siempre que no sean objeto de recursos. Para estos efectos, se informa que
para la Cámara de Comercio de Cali, los sábados NO son días hábiles.

Una vez interpuestos los recursos, los actos administrativos recurridos quedan en
efecto suspensivo, hasta tanto los mismos sean resueltos, conforme lo prevé el artículo
79 del Código de Procedimiento Administrativo y de los Contencioso Administrativo.

A la fecha y hora de expedición de este certifica, NO se encuentra en trámite ningún
recurso.

RECURSOS CONTRA LOS ACTOS DE INSCRIPCIÓN

Actividad principal Código CIIU: 9312

CLASIFICACIÓN DE ACTIVIDADES ECONÓMICAS - CIIU

De conformidad con lo provisto en el artículo 2.2.1.13.2.1 del Decreto 1074 de 2015 y
la Resolución 2225 de 2019 del DANE el tamaño de la empresa es: PEQUEÑA

Lo anterior de acuerdo a la información reportada por el matriculado o inscrito en el
formulario RUES:

Ingresos por actividad ordinaria $3.290.201.977

Actividad económica por la que percibió mayores ingresos en el período - CIIU:9312

**************************************************************************************

TAMAÑO DE EMPRESA

INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA
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Fecha expedición: 30 de Julio de 2020 04:44:45 PM
CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACIÓN LEGAL
Cámara de Comercio de Cali

Este certificado refleja la situación jurídica del inscrito hasta la fecha y hora de su
expedición.

Que no figuran otras inscripciones que modifiquen total o parcialmente el presente
certificado.

De conformidad con lo establecido en el Código de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo, y de la Ley 962 de 2005, los actos administrativos de
registro aquí certificados quedan en firme diez (10) días hábiles después de la fecha
de inscripción, siempre que no sean objeto de recursos; el sábado no se tiene como día
hábil para este conteo.

En cumplimiento de los requisitos sobre la validez jurídica y probatoria de los
mensajes de datos determinados en la Ley 527 de 1999 y demás normas complementarias, la
firma digital de los certificados generados electrónicamente se encuentra respaldada
por una entidad de certificación digital abierta acreditada por el organismo nacional
de acreditación (onac) y sólo puede ser verificada en ese formato.

Dado en Cali a los 30 días del mes de julio del año 2020 hora: 04:44:45 PM
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E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e Tr a n s p ar e n ci a d e l a s E nti d a d e s P o brí c a s, I T E P. 
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Circular Básica Jurídica 

Introducción 

Con fundamento en las facultades legales de la Superintendencia de Sociedades, 
se expide la circular básica jurídica (la "Circular"), la cual recopila las principales 
instrucciones generales que en materia legal ha emitido esta entidad y que hasta 
la fecha han estado vigentes. 

La Circular recopila las principales instrucciones generales que en materia legal ha 
emitido la Superintendencia de Sociedades y que hasta la fecha han estado 
vigentes. 

Para los efectos de la presente Circular, se compendiaron, revisaron, modificaron 
y actualizaron las instrucciones en materia de Derecho Societario, así como 
también los principales actos administrativos de carácter general expedidos por 
esta entidad, con el propósito de facilitar a los destinatarios su cumplimiento, 
comprensión y consulta. 

La Circular está dividida en capítulos para facilitar su consulta temática, la cual se 
ha organizado conforme a la naturaleza de las entidades sometidas a la 
inspección, vigilancia y control de la Superintendencia de Sociedades. 

Las actuaciones administrativas que se encuentren en curso en la 
Superintendencia en la fecha de entrada en vigor de la presente Circular y que 
tengan como sustento las instrucciones contenidas en las circulares externas que 
se derogan en virtud de la misma, continuarán su trámite hasta su terminación, 
con fundamento en las disposiciones que estaban vigentes al momento de¡ 
acaecimiento de los hechos que originaron la respectiva actuación administrativa. 

'--7 
Y TODOSPORUN 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un Pais sin corrupción. 

Entidad No. 1 en el Índice de Transparencia de las Entidades Piblicas, ITEP 
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C A PÍ T U L O I - C A PI T A L S O CI A L 

1. R e d u c ci ó n d el c a pit al s o ci al 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, e n l o s t ér mi n o s d el artí c ul o 1 4 5 d el C ó di g o 
d e C o m er ci o, ti e n e l a f a c ult a d p ar a a ut ori z ar l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al e n c u al q ui er 
s o ci e d a d, e m pr e s a u ni p er s o n al y s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a s o m eti d a a s u 
i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol, c u a n d o s e v erifi q u e c u al q ui er a d e l o s s u p u e st o s 
pr e vi st o s e n di c h a n or m a. 

E st a S u p eri nt e n d e n ci a t a m bi é n d e b er á a ut ori z ar l a di s mi n u ci ó n d e c a pit al q u e s e 
ori gi n e e n l a o p er a ci ó n d e r e a d q ui si ci ó n d e a c ci o n e s pr e vi st a e n el n u m er al 4 d el 
artí c ul o 4 1 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, c o n si st e nt e e n r e a d q uirir a c ci o n e s p ar a 
l u e g o c a n c el arl a s y di s mi n uir el c a pit al h a st a c o n c urr e n ci a d e s u v al or n o mi n al. 

A sí mi s m o, e st a S u p eri nt e n d e n ci a, c o nf or m e l o e st a bl e c e el n u m er al 7 d el artí c ul o 
8 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, m o difi c a d o p or el artí c ul o 1 5 1 d el D e cr et o- L e y 0 1 9 d e 
2 0 1 2, p o dr á c o nf erir a ut ori z a ci ó n d e c ar á ct er g e n er al e n l o s e v e nt o s q u e m á s 
a d el a nt e s e s e ñ al a n. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n l a L e y 1 3 1 4 d e 2 0 0 9 y  l a s n or m a s q u e l a 
m o difi q u e n o c o m pl e m e nt e n, r e s p e ct o d e a q u ell a s s o ci e d a d e s a l a s q u e s e a n 
a pli c a bl e s l a s " N or m a s I nt er n a ci o n al e s d e I nf or m a ci ó n Fi n a n ci er a ( NII F)" y l a s 
N or m a s d e A s e g ur a mi e nt o, d e b er á t e n er s e e n c u e nt a l o pr e vi st o e n el C a pit ul o XII 
d e e st a Cir c ul ar. 

A. A ut ori z a ci ó n g e n er al 

a. N o r e q u erir á n d e a ut ori z a ci ó n p arti c ul ar, p or l o q u e s e e nt e n d er á n a ut ori z a d a s 
d e m a n er a g e n er al, a q u ell a s r ef or m a s e st at ut ari a s c o n si st e nt e s e n l a 
di s mi n u ci ó n d e c a pit al c o n ef e cti v o r e e m b ol s o d e a p ort e s q u e a d el a nt e n 
s o ci e d a d e s i n s p e c ci o n a d a s p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a. Si n e m b ar g o, c o nf or m e 
l o e st a bl e c e el n u m er al 7 d e¡ artí c ul o 8 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a a ut ori z a ci ó n 
d e c ar á ct er p arti c ul ar pr o c e d er á e n l o s c a s o s q u e s e d e s cri b e a c o nti n u a ci ó n: 

	

i. 	 C u a n d o a p e s ar d e h a b er s e v erifi c a d o el c u m pli mi e nt o d e c u al q ui er a d e l o s 
s u p u e st o s pr e vi st o s e n el artí c ul o 1 4 5 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, l a sit u a ci ó n 
fi n a n ci er a d el r e s p e cti v o e nt e r e gi str e u n a o m á s o bli g a ci o n e s v e n ci d a s, 
c u y o i n c u m pli mi e nt o s u p er e l o s 9 0 dí a s y, q u e e n el a gr e g a d o r e pr e s e nt e el 
1 0 % o m á s d el p a si v o e xt er n o. 

	

u. 	 C u a n d o el v al or t ot al d e l o s a p ort e s a r e e m b ol s ar, r e pr e s e nt e n el 5 0 % o 
m á s d el t ot al d e l o s a cti v o s. 

	

Ui. 	 C u a n d o s e tr at e d e p er s o n a s j urí di c a s r e s p e ct o d e l a s c u al e s e xi st a u n a 
sit u a ci ó n d e c o ntr ol, bi e n s e a c o m o c o ntr ol a nt e o c o m o s u b or di n a d a, e n 
r el a ci ó n c o n otr a u otr a s p er s o n a s j urí di c a s s o m eti d a s al c o ntr ol o vi gil a n ci a 
d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, o d e otr a S u p eri nt e n d e n ci a. 

	

i v. 	 C u a n d o s e tr at e d e s o ci e d a d e s c o n o bli g a ci o n e s a s u c ar g o, ori gi n a d a s e n 
e mi si ó n d e b o n o s. 

	

V. 	 C u a n d o s e tr at e d e s o ci e d a d e s, s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s o 
e m pr e s a s u ni p er s o n al e s c o n p a si v o p e n si o n al a s u c ar g o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e p S ? :i : $ 1 a d : r a I i : m o s  c o n  
aí s 
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vi. 	 C u a n d o s e tr at e d e s o ci e d a d e s, s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s o 
e m pr e s a s u ni p er s o n al e s q u e s e e n c u e ntr e n e n ej e c u ci ó n d e u n a c u er d o 
c o n c or d at ari o, d e r e e str u ct ur a ci ó n o d e r e or g a ni z a ci ó n. 

D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, si s e v erifi c a al g u n o d e l o s a nt eri or e s s u p u e st o s, 
c u al q ui er s o ci e d a d, s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a o e m pr e s a u ni p er s o n al 
i n s p e c ci o n a d a d e b er á s oli cit ar l a a ut ori z a ci ó n e n l o s t ér mi n o s y c o n di ci o n e s 
pr e vi st o s e n l a S e c ci ó n B d e e st e C a pít ul o 1 c orr e s p o n di e nt e al r é gi m e n d e 
a ut ori z a ci ó n p arti c ul ar, c o m o s e m e n ci o n ó i ni ci al m e nt e. 

b. E n t o d o c a s o, l o s e nt e s e c o n ó mi c o s q u e s e e n c u e ntr e n d e ntr o d el r é gi m e n d e 
a ut ori z a ci ó n g e n er al d e q u e tr at a e st a s e c ci ó n, d e b er á n c o n s er v ar c o pi a d e l o s 
si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

	

i. 	 C o n v o c at ori a s diri gi d a s a l o s a s o ci a d o s q u e e n r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o 
s o ci al h u bi er e n a pr o b a d o l a di s mi n u ci ó n d e c a pit al, s al v o q u e e n l a 
r e s p e cti v a r e u ni ó n h u bi er e e st a d o r e pr e s e nt a d a l a t ot ali d a d d e l a s a c ci o n e s 
s u s crit a s y e n cir c ul a ci ó n o d e l a s c u ot a s s o ci al e s o p art e s d e i nt er é s e n 
q u e s e di vi d a el c a pit al d e l a s o ci e d a d, s e g ú n c orr e s p o n d a. 

	

ji. 	 A ct a d e l a r e u ni ó n a s e nt a d a e n el li br o d e a ct a s d o n d e c o n st e l a d e ci si ó n 
d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, e n el s e nti d o d e a pr o b ar l a di s mi n u ci ó n d el 
c a pit al, l a c u al d e b er á c o nt e n er l a i nf or m a ci ó n s e ñ al a d a e n el n u m er al i U) d e 
l a l etr a a) d el lit er al B d e e st a S e c ci ó n 1, c orr e s p o n di e nt e al r é gi m e n d e 
a ut ori z a ci ó n p arti c ul ar. 

	

Hi. 	 E st a d o s fi n a n ci e r o s c o n b a s e e n l o s c u al e s s e a p r o b ó l a r ef o r m a 
e st at ut ari a, d e bi d a m e nt e c ertifi c a d o s y di ct a mi n a d o s p or el r e vi s or fi s c al, si 
l o h u bi er e y e n l o s mi s m o s t ér mi n o s i n di c a d o s e n el n u m er al i v) d e l a l etr a 
a ) d el lit e r al B d e e st a S e c ci ó n 1, c o r r e s p o n di e nt e al r é gi m e n d e 
a ut ori z a ci ó n p arti c ul ar. 

	

i v. 	 C o m u ni c a ci o n e s m e di a nt e l a s c u al e s l o s a cr e e d or e s h u bi er e n a ut ori z a d o l a 
di s mi n u ci ó n, si f u er e el c a s o. 

	

V. 	 C ertifi c a ci ó n s u s crit a p or r e pr e s e nt a nt e l e g al, c o nt a d or y r e vi s or fi s c al, si l o 
h u bi er e, r el a ci o n a d a c o n l a c a pit ali z a ci ó n o n o d e l a c u e nt a r e v al ori z a ci ó n 
d el p atri m o ni o, y e n c a s o afir m ati v o, l o s m o nt o s q u e f u er o n c a pit ali z a d o s. 

	

vi. 	 A ct o a d mi ni str ati v o d o n d e c o n st e l a a pr o b a ci ó n d el Mi ni st eri o d el Tr a b aj o o 
l a e nti d a d q u e h a g a s u s v e c e s, e n l o s c a s o s e n q u e d e a c u er d o c o n el 
artí c ul o 1 4 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, si h u bi er e l u g ar a ell a. 

	

v U. 	 D o c u m e nt o s q u e e vi d e n ci e n l a ef e cti v a r e ali z a ci ó n d el r e e m b ol s o d e l o s 
a p ort e s. 

E n c u al q ui er m o m e nt o, l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p o dr á r e q u erir l o s 
d o c u m e nt o s a nt e s m e n ci o n a d o s, l o s c u al e s d e b er á n e st ar di s p o ni bl e s c u a n d o 
e st a S u p eri nt e n d e n ci a l o r e q ui er a. 

B. A ut o ri z a ci ó n p a rti c ul a r 

T o d a s o ci e d a d, e m pr e s a u ni p er s o n al y s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a n o 
s o m eti d a a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol d e l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a d e 
C ol o m bi a, q u e s e e n c u e ntr e s o m eti d a a vi gil a n ci a d e otr a S u p eri nt e n d e n ci a, o a 
vi gil a n ci a o c o ntr ol d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, q u e pr et e n d a ll e v ar a 
c a b o u n a r ef or m a e st at ut ari a c o n si st e nt e e n l a di s mi n u ci ó n d e s u c a pit al s o ci al c o n 
ef e cti v o r e e m b ol s o d e a p ort e s, a sí c o m o u n a s o ci e d a d i n s p e c ci o n a d a q u e n o e st é 
s uj et a al r é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al m e n ci o n a d o e n el Lit er al A pr e c e d e nt e, 
d e b er á s oli cit ar d e m a n er a pr e vi a al p erf e c ci o n a mi e nt o d e t al r ef or m a, a ut ori z a ci ó n 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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p arti c ul ar d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s m e di a nt e c o m u ni c a ci ó n e s crit a, 
q u e d e b er á e st ar fir m a d a p or s u r e pr e s e nt a nt e l e g al o a p o d er a d o d e bi d a m e nt e 
c o n stit ui d o (l a " C o m u ni c a ci ó n E s crit a"). 

a. L a C o m u ni c a ci ó n E s crit a, d e b er á a c o m p a ñ ar s e d e l o s si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

	

i. 	 C o pi a si m pl e d e l a e s crit ur a p ú bli c a o d o c u m e nt o pri v a d o d e c o n stit u ci ó n d e 
l a s o ci e d a d o e m p r e s a u ni p e r s o n al. E n el c a s o d e s u c u r s al e s d e 
s o ci e d a d e s e xt r a nj e r a s s e r e miti r á c o pi a si m pl e d e ¡ d o c u m e nt o d e 
c o n stit u ci ó n d e l a s o ci e d a d e xtr a nj er a y d e l a r e s ol u ci ó n o a ct o e n q u e s e 
h a y a a c or d a d o e st a bl e c er n e g o ci o s p er m a n e nt e s e n C ol o m bi a. 

	

u. 	 C o pi a si m pl e d e t o d a s l a s r ef or m a s al i n str u m e nt o d e c o n stit u ci ó n, a sí c o m o 
u n d o c u m e nt o e n el q u e s e c o m pil e n l o s e st at ut o s vi g e nt e s d e l a s o ci e d a d. 
E n c a s o d e q u e n o e xi st a n r ef or m a s, t al cir c u n st a n ci a d e b er á c o n st ar p or 
e s crit o e n l a m e n ci o n a d a c o m u ni c a ci ó n. 

E n l o q u e r e s p e ct a a u n a s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a, s e d e b er á r e mitir 
c o pi a d e t o d a s l a s r ef or m a s al i n str u m e nt o d e c o n stit u ci ó n d e e s a s o ci e d a d, 
a sí c o m o d e] d o c u m e nt o e n el q u e s e c o m pil e n l o s e st at ut o s vi g e nt e s d e l a 
s o ci e d a d e xtr a nj er a. Q u e d a n e x e nt a s d e a p ort ar e st o s d o c u m e nt o s, l a s 
s o ci e d a d e s q u e c o n a nt e ri o ri d a d a l a C o m u ni c a ci ó n E s c rit a q u e s e 
m e n ci o n a e n l a S e c ci ó n 1 d e e st e C a pít ul o, h a y a n e n vi a d o a e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a, c o pi a d e s u s e st at ut o s. 

	

Hi. 	 C o pi a c o m pl et a a ut ori z a d a o a ut é nti c a d e¡ a ct a c orr e s p o n di e nt e a l a r e u ni ó n 
d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a q u e s e h a y a a d o pt a d o l a d e ci si ó n d e 
di s mi n uir el c a pit al, d e bi d a m e nt e s u s crit a p or q ui e n e s h u bi er e n a ct u a d o 
c o m o p r e si d e nt e y s e c r et a ri o d e l a r e u ni ó n, e n c u m pli mi e nt o d e l o s 
r e q ui sit o s pr e vi st o s e n l o s artí c ul o s 1 8 9 y 4 3 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o y l a s 
n or m a s q u e l o a di ci o n e n o m o difi q u e n, a c o m p a ñ a d a d e l a c o n v o c at ori a 
r e s p e cti v a c u a n d o s e a el c a s o. 

C u a n d o l a d e ci si ó n s e h a y a a d o pt a d o e n u n a r e u ni ó n n o pr e s e n ci al o 
m e di a nt e c u al q ui er a d e l o s m e c a ni s m o s pr e vi st o s e n l a l e y p ar a l a t o m a d e 
d e ci si o n e s, s e d e b er á d ar c u m pli mi e nt o a l o s r e q ui sit o s pr e vi st o s e n l o s 

artí c ul o s 1 9 y 2 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y l a s n or m a s q u e l o s a di ci o n e n o 
m o difi q u e n. 

E n c u al q ui er a d e l a s sit u a ci o n e s a nt eri or e s, e n el a ct a s e d e b er á d ej ar 
c o n st a n ci a q u e el m á xi m o ór g a n o s o ci al f u e i nf or m a d o a d e c u a d a m e nt e 
s o br e: 

L a pr o c e d e n ci a d e l o s r e c ur s o s c o n l o s c u al e s s e pr et e n d e h a c er 
ef e cti v o r e e m b ol s o d e l o s a p ort e s. 

El ef e ct o q u e l a r e d u c ci ó n d e c a pit al t e n dr á e n el d e s arr oll o d e¡ o bj et o 
s o ci al d e l a c o m p a ñí a y e n el f ut ur o c u m pli mi e nt o d e s u s o bli g a ci o n e s 
p atri m o ni al e s. 

	

i v. 	 E st a d o s fi n a n ci er o s a ni v el d e s ei s ( 6) dí git o s, a c o m p a ñ a d o s d e s u s n ot a s, 
e n c u y a el a b or a ci ó n s e h a br á n d e c u m plir l a s n or m a s c o nt a bl e s a pli c a bl e s, 
d e bi d a m e nt e c ertifi c a d o s y di ct a mi n a d o s p or el r e vi s or fi s c al, si l o h u bi er e, 
c u y a f e c h a d e c ort e n o p o dr á s er s u p eri or a u n m e s a nt e s d e l a f e c h a d e l a 

Ç T 0 D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

' C N U E V O P AI S 	
i n t e g ri d a d p o r. u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 — =t 
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r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a q u e s e h u bi er e c o n si d er a d o l a 
r ef o r m a e st at ut a ri a. E n el c a s o d e l a s s u c u r s al e s d e s o ci e d a d e s 
e xtr a nj er a s, l a f e c h a d e c ort e s e d et er mi n ar á e n r el a ci ó n c o n l a f e c h a d e l a 
r e u ni ó n d el ór g a n o c o m p et e nt e d e l a c a s a m atri z q u e a d o pt ó l a d e ci si ó n. 

	

V. 	 Si h a tr a n s c urri d o u n l a p s o s u p eri or a tr e s m e s e s e ntr e l a f e c h a d e c ort e d e 
l o s e st a d o s fi n a n ci er o s utili z a d o s p ar a d e ci dir s o br e l a di s mi n u ci ó n d e 
c a pit al y l a f e c h a e n q u e s e v a y a a p r e s e nt a r l a s oli cit u d a nt e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, d e b er á e ntr e g ar s e u n a c ertifi c a ci ó n 
s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al, c o nt a d or y el r e vi s or fi s c al ( e st e últi m o si 
l o h u bi er e), d e l a r e s p e cti v a s o ci e d a d o e m pr e s a u ni p er s o n al, c u a n d o f u er e 
el c a s o, r e s p e ct o d e l a o c urr e n ci a o n o d e e v e nt o s q u e h u bi er e n p o di d o 
af e ct ar si g nifi c ati v a m e nt e l a sit u a ci ó n d e l a r e s p e cti v a p er s o n a j urí di c a, 
e ntr e l a f e c h a d e c ort e d e l o s m e n ci o n a d o s e st a d o s fi n a n ci er o s y l a 
pr e s e nt a ci ó n d e l a s oli cit u d y e n l a q u e a d e m á s c o n st e q u e l a s c o n di ci o n e s 
d e s crit a s d el artí c ul o 1 4 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o s e si g u e n c u m pli e n d o. 

	

vi. 	 C ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al, c o nt a d or y r e vi s or fi s c al, si 
l o h u bi er e, d e l a s o ci e d a d, e m pr e s a u ni p er s o n al o s u c ur s al s oli cit a nt e, e n l a 
q u e s e e x pr e s e si d ur a nt e s u e xi st e n ci a, el e nt e e c o n ó mi c o h a c a pit ali z a d o 
l a c u e nt a r e v al o ri z a ci ó n d el p at ri m o ni o o g a n a n ci a s a c u m ul a d a s, 
e s p e cífi c a m e nt e e n l o q u e c orr e s p o n d e al ef e ct o d e l a r e cl a sifi c a ci ó n d e l a 
c u e nt a R e v al ori z a ci ó n d el P atri m o ni o y, e n c a s o afir m ati v o, l o s m o nt o s 
c a pit ali z a d o s, y a q u e p or n o c orr e s p o n d er el c a pit al pr o v e ni e nt e d e di c h a 
c u e nt a a a p ort e s ef e cti v o s r e ali z a d o s p or l o s a s o ci a d o s, el mi s m o n o s er á 
s u s c e pti bl e d e s er r e e m b ol s a d o, s al v o al m o m e nt o d e li q ui d ar s e l a 
s o ci e d a d. 

v U. C u a n d o l o s a cr e e d or e s s o ci al e s h u bi er e n a c e pt a d o e x pr e s a m e nt e l a 
di s mi n u ci ó n d e c a pit al, l a e nti d a d s oli cit a nt e, c o m o l o e st a bl e c e el artí c ul o 
1 4 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, d e b er á a c o m p a ñ ar a l a C o m u ni c a ci ó n 
E s crit a, c o pi a d e l o s e s crit o s e n l o s q u e l o s a cr e e d or e s d ej e n c o n st a n ci a 
e x pr e s a d e t al a c e pt a ci ó n. 

	

vfli. 	 C ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al, o c o nt a d or 
si l a e nti d a d n o c u e nt a c o n r e vi s or fi s c al, e n l a q u e s e d ej e c o n st a n ci a d e l a 
di s p o ni bili d a d d e l o s r e c ur s o s c o n l o s q u e s e ti e n e l a i nt e n ci ó n d e ef e ct u ar 
el ef e cti v o r e e m b ol s o d e a p ort e s. 

E n r el a ci ó n c o n l a s s o ci e d a d e s q u e t e n g a n p e n si o n e s a s u c ar g o, c o pi a d el 
c ál c ul o a ct u ari al. Di c h o c ál c ul o d e b er á c orr e s p o n d er al ej er ci ci o c o nt a bl e 
i n m e di at a m e nt e a nt eri or al q u e s e e st é s oli cit a n d o l a a ut ori z a ci ó n d e l a 
di s mi n u ci ó n d e c a pit al a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

b. C u a n d o l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s h a y a e x p e di d o el a ct o 
a d mi ni str ati v o d o n d e c o n st e l a a ut ori z a ci ó n d e l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al, l a 
e nti d a d s oli cit a nt e p o dr á pr o c e d er a f or m ali z ar di c h a di s mi n u ci ó n, s e g ú n 
c orr e s p o n d a a c a d a ti p o s o ci et ari o. E n c u al q ui er c a s o, e n el a ct o d o n d e s e 
f or m ali c e di c h a r ef or m a d e b er á a p ort ar s e c o pi a o d ej ar s e c o n st a n ci a d el 
c u m pli mi e nt o d e l o s r e q ui sit o s q u e s e m e n ci o n a n a c o nti n u a ci ó n, s e g ú n s e a el 
c a s o: 

	

i. 	 C o pi a d el a ct o a d mi ni str ati v o q u e c o nt e n g a l a a ut ori z a ci ó n d el Mi ni st eri o d e 
Tr a b aj o o l a e nti d a d q u e h a g a s u s v e c e s, c u a n d o l a s o ci e d a d, e m pr e s a 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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u ni p e r s o n al o s u c u r s al d e s o ci e d a d e xt r a nj e r a t e n g a p a si v o e xt e r n o 
pr o v e ni e nt e d e pr e st a ci o n e s s o ci al e s, c o m o l o e st a bl e c e el últi m o i n ci s o d el 
artí c ul o 1 4 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o y 

U. 	 C o n st a n ci a e s crit a d el r e pr e s e nt a nt e l e g al o a p o d er a d o d e l a s oli cit a nt e d e 
q u e al m o m e nt o d e ll e v a r s e a c a b o el a ct o q u e f o r m ali c e l a r ef o r m a 
e st at ut ari a, n o h a y a n c a m bi a d o l a s cir c u n st a n ci a s q u e di er o n l u g ar a l a 
a ut ori z a ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a c o nf or m e a l o s s u p u e st o s pr e vi st o s e n 
el artí c ul o 1 4 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

c. D e nt r o d e l o s 3 0 dí a s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e l a ej e c ut o ri a d el a ct o 
a d mi ni str ati v o e n virt u d d el c u al s e h a y a a ut ori z a d o l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al, 
el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s oli cit a nt e, d e b er á e n vi ar a e st a S u p eri nt e n d e n ci a 
c o pi a n ot ari al o a ut é nti c a d e l a e s crit ur a p ú bli c a r e s p e cti v a, c o n l a c o n st a n ci a 
d e s u i n s cri p ci ó n e n el r e gi str o m er c a ntil o r e s p e ct o d e l a s s o ci e d a d e s p or 
a c ci o n e s si m plifi c a d a s y e m pr e s a s u ni p er s o n al e s, el c ertifi c a d o d e l a c á m ar a 
d e c o m e r ci o d el d o mi cili o p ri n ci p al d e l a c o m p a ñí a e n el q u e c o n st e l a 
i n s c ri p ci ó n d el a ct a c o nt e nti v a d e l a di s mi n u ci ó n, a c o m p a ñ a d a d e l o s 
si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

C o pi a d el a ct o a d mi ni str ati v o a tr a v é s d el c u al el Mi ni st eri o d e Tr a b aj o o l a 
e nti d a d q u e h a g a s u s v e c e s h a y a ot or g a d o s u a ut ori z a ci ó n y 

U. 	 C ertifi c a ci ó n d el r e vi s or fi s c al o d e u n c o nt a d or p ú bli c o i n d e p e n di e nt e, 
s e g ú n s e a el c a s o, d o n d e c o n st e q u e a l a f e c h a d el a ct o d o n d e s e f or m ali z ó 
l a r ef or m a e st at ut ari a, n o c a m bi ar o n l a s cir c u n st a n ci a s e n virt u d d e l a s 
c u al e s l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i m p arti ó s u a ut ori z a ci ó n. 

El pl a z o d e 3 0 dí a s a nt e s m e n ci o n a d o, p o d r á p r o r r o g a r s e p o r e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a c u a n d o s e a cr e dit e el a c a e ci mi e nt o d e cir c u n st a n ci a s 
aj e n a s a l a v ol u nt a d d e l a s oli cit a nt e q u e h a y a n i m p e di d o a d el a nt ar el a ct o 
diri gi d o a f or m ali z ar l a r ef or m a e st at ut ari a s e g ú n c orr e s p o n d a al r é gi m e n 
l e g al a pli c a bl e a l a e nti d a d s oli cit a nt e. 

E n el c a s o d e l a s s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s s e d e b er á e n vi ar a 
e st a S u p eri nt e n d e n ci a, el d o c u m e nt o e n el q u e s e a cr e dit e q u e el ór g a n o 
c o m p et e nt e d e l a ofi ci n a pri n ci p al a d o pt ó l a d e ci si ó n d e di s mi n uir el c a pit al 
a si g n a d o, c o n l a s a ut e nti c a ci o n e s a q u e h a y a l u g ar s e g ú n el p aí s d e 
d o mi cili o, a c o m p a ñ a d o d e l a r e s p e cti v a t r a d u c ci ó n ofi ci al, s e g ú n 
c orr e s p o n d a. 

C u a n d o el p a si v o e xt er n o d e l a e nti d a d pr o vi ni er e d e pr e st a ci o n e s s o ci al e s, 
f a S u p eri nt e n d e n ci a e st u di ar á y a pr o b ar á l a r ef or m a e st at ut ari a si e m pr e y 
c u a n d o, s e c u m pl a n l o s r e q ui sit o s pr e vi st o s e n e st e c a pít ul o. Si n e m b ar g o, 
l a i n s c ri p ci ó n e n el r e gi st r o m e r c a ntil d e l a di s mi n u ci ó n d e c a pit al, 
d e p e n d er á d e l a a ut ori z a ci ó n q u e pr ofi er a el r e s p e cti v o f u n ci o n ari o d el 
tr a b aj o. 

C. S a n ci o n e s 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i m p o n dr á l a s s a n ci o n e s a q u e h a y a l u g ar a 
q ui e n e s i n c u m pl a n l a s i n st r u c ci o n e s d e ri v a d a s d e l a p r e s e nt e Ci r c ul a r d e 
c o nf or mi d a d c o n l a s f a c ult a d e s ot or g a d a s p or el n u m er al 3 d el artí c ul o 8 6 d e l a 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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D E S O CI E D A D E S 

L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, c u a n d o v e rifi q u e el i n c u m pli mi e nt o d e l a s si g ui e nt e s 
o bli g a ci o n e s: 

R e ali z ar l o s tr á mit e s p ar a f or m ali z ar l a r ef or m a e st at ut ari a c o n si st e nt e e n l a 
di s mi n u ci ó n d e c a pit al c o n ef e cti v o r e e m b ol s o d e a p ort e s si n h a b er 
o bt e ni d o l a a ut ori z a ci ó n p arti c ul ar d e q u e tr at a el lit er al B d e e st a S e c ci ó n 1. 

N o h a b er e n vi a d o l o s d o c u m e nt o s q u e d e n c u e nt a d e l a f or m ali z a ci ó n d e l a 
r ef or m a e st at ut ari a d e ntr o d el t ér mi n o a q uí pr e vi st o o 

N o c o n s er v ar l o s d o c u m e nt o s s e ñ al a d o s e n el lit er al B pr e c e d e nt e c u a n d o 
e st a S u p eri nt e n d e n ci a l o r e q ui er a. 

L o a nt eri or si n p erj ui ci o d e l a o bli g a ci ó n d e l a s c á m ar a s d e c o m er ci o d e 
a b st e n er s e d e i n s cri bir l a s r ef or m a s e st at ut ari a s q u e n o c u e nt e n c o n el ll e n o d e l o s 
r e q ui sit o s l e g al e s c o m o l o e st a bl e c e el artí c ul o 1 5 9 d el C ó di g o d el C o m er ci o o, l a s 
r ef or m a s d e l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s q u e n o s e aj u st e n al 
or d e n a mi e nt o l e g al, c o nf or m e al c o ntr ol d e l e g ali d a d q u e l e s a si g n a l a L e y 1 2 5 8 d e 
2 0 0 8. 

2. Di s mi n u ci ó n d el c a pit al c o m o ef e ct o d e l a c a n c el a ci ó n d e a c ci o n e s 

pr o pi a s r e a d q uiri d a s 

L a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s p o dr á n r e a d q uirir s u s a c ci o n e s c o nf or m e l o 
e st a bl e c e el artí c ul o 3 9 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, si e m pr e y c u a n d o: 

L a d e ci si ó n h a y a si d o a d o pt a d a p or el m á xi m o ór g a n o s o ci al c o n l a m a y orí a 
pr e vi st a e n l a l e y o l o s e st at ut o s, s e g ú n s e a el c a s o; 

E n l a o p er a ci ó n s e e m pl e e n f o n d o s t o m a d o s d e utili d a d e s lí q ui d a s y 

L a s a c ci o n e s o bj et o d e l a c o m pr a v e nt a s e e n c u e ntr e n t ot al m e nt e li b er a d a s. 

E n c u a nt o al ori g e n d e l o s f o n d o s, l o q u e s e pr et e n d e e s n o alt er ar otr a s c u e nt a s 
d el b al a n c e g e n er al q u e g e n er arí a n i n e vit a bl e m e nt e l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al 
s o ci al, e n d etri m e nt o d e l a pr e n d a c o m ú n d e l o s t er c er o s e n g e n er al y d e l o s 
i nt er e s e s d e l o s mi s m o s a c ci o ni st a s. 

A h or a bi e n, c u a n d o l a s o ci e d a d r e a d q ui er a l a s a c ci o n e s y r e s u el v a c a n c el arl a s, s e 
di s mi n uir á el c a pit al s o ci al h a st a l a c o n c urr e n ci a d e s u v al or n o mi n al c o nf or m e l o 
e st a bl e c e el n u m er al 4 d el artí c ul o 4 1 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, l o q u e i m pli c ar á 
u n a r ef or m a e st at ut ari a c o n si st e nt e e n l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al s o ci al, q u e c o m o 
t al, r e q ui er e d e l a a ut ori z a ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s e n l o s 
t ér mi n o s d el artí c ul o 1 4 5 d el cit a d o e st at ut o c o nf or m e el pr o c e di mi e nt o 
m e n ci o n a d o e n l a S e c ci ó n 1 a nt eri or d e e st e C a pít ul o 1. 

D e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 3 7 2 d el C ó di g o d e C o m er ci o e n ar m o ní a c o n el 
artí c ul o 3 9 6 d el mi s m o c ó di g o y p or n o e xi stir u n a n or m a l e g al q u e e x pr e s a m e nt e 
l o pr o hí b a, e s p o si bl e p ar a l a s s o ci e d a d e s d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a l a 
a d q ui si ci ó n d e s u s pr o pi a s c u ot a s, si e m pr e y c u a n d o e st a s e r e ali c e e n l a s 
c o n di ci o n e s pr e vi st a s e n el cit a d o artí c ul o 3 9 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, d e bi d o a 
q u e di c h o i n str u m e nt o n o ti e n e u n a r e g ul a ci ó n l e g al e n l a s n or m a s q u e ri g e n l a s 
s o ci e d a d e s li mit a d a s. 

T O D O S P O R U N 
-  N U E V O P AI S 
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A h or a bi e n, d e l o pr e vi st o e n el artí c ul o 3 9 6 a nt e s m e n ci o n a d o, s e d e d u c e q u e l a 
v ali d e z d e l a r e a d q ui si ci ó n d e c u ot a s s o ci al e s s e e n c u e ntr a c o n di ci o n a d a al 
c u m pli mi e nt o d e l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

Q u e p or a pli c a ci ó n a n al ó gi c a d el artí c ul o 3 9 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, l a 
r e a d q ui si ci ó n d e b e s er a pr o b a d a p or l a J u nt a d e S o ci o s c o n u n a m a y orí a 
i nt e gr a d a al m e n o s p or el 7 0 % d e l a s c u ot a s q u e c o m p o n e n el c a pit al 
s o ci al, o l a m a y orí a q u e l o s e st at ut o s r e q ui er a n p ar a t al o p er a ci ó n o p ar a 
ef e ct u ar u n a r ef or m a e st at ut ari a. Di c h a d e ci si ó n c o nll e v a l a r ef er e nt e a l a 
a pr o b a ci ó n d e l a s c u ot a s q u e s e r e a d q uirirí a n a f a v or d e l a s o ci e d a d. 
U n a v e z a d o pt a d a l a d e ci si ó n a r ri b a m e n ci o n a d a, c o r r e s p o n d e al 
r e pr e s e nt a nt e l e g al a c or d ar c o n el s o ci o o s o ci o s q u e pr et e n d a n v e n d er s u s 
c u ot a s, l o s t ér mi n o s d e l a n e g o ci a ci ó n. 

Q u e l a s o ci e d a d d e b er á p a g ar l a s c u ot a s c o n f o n d o s pr o v e ni e nt e s d e l a s 
utili d a d e s lí q ui d a s, p u e s si l a c o m pr a n o s e ef e ct u ar a c o n t al e s utili d a d e s, 
s e e st arí a h a ci e n d o pr á cti c a m e nt e u n a di s mi n u ci ó n d e c a pit al, c o n l o c u al 
l o s t er c er o s c orr eri a n el ri e s g o d e v er af e ct a d o s s u s i nt er e s e s. 

Mi e ntr a s l a s c u ot a s r e a d q uiri d a s p ert e n e z c a n a l a s o ci e d a d, y c o n l a s 
mi s m a s n o s e a d o pt e n al g u n a s d e l a s d e ci si o n e s pr e vi st a s e n el artí c ul o 
4 1 7 a r ri b a m e n ci o n a d o, q u e d a r á n e n s u s p e n s o t o d o s l o s d e r e c h o s 
i n h er e nt e s a di c h a s c u ot a s. P or l o a nt eri or, n o p o dr á n ej er c er s e ni n g u n a d e 
l a s atri b u ci o n e s s e ñ al a d a s p ar a el tit ul ar d e l a s c u ot a s s o ci al e s y e n 
c o n s e c u e n ci a, el n ú m er o d e c u ot a s q u e q u e d a n e n p o d er d e l o s a s o ci a d o s 
e s el q u e d e b e t o m ar s e c o m o b a s e p ar a d et er mi n ar el q u ór u m t a nt o 
d eli b er ati v o c o m o d e ci s ori o. 

E n c o n s e c u e n ci a, e s p o si bl e ll e v ar a c a b o u n a r e a d q ui si ci ó n d e c u ot a s e n u n a 
s o ci e d a d d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a, si e m pr e y c u a n d o s e v erifi q u e q u e d e s p u é s 
d e r e a d q uirir l a s o ci e d a d u n n ú m er o d et er mi n a d o d e di c h a s c u ot a s, p er m a n e z c a 
u n n ú m er o pl ur al d e s o ci o s e n pl e n o ej er ci ci o d e l o s d er e c h o s q u e l e s c o n c e d e el 
s er tit ul ar d e t al e s c u ot a s. D e l o c o ntr ari o l a j u nt a d e s o ci o s q u e d arí a i n o p er a nt e, l o 
c u al p o drí a s u c e d er e n sit u a ci o n e s e n l a s c u al e s l a s o ci e d a d e st é i nt e gr a d a p or 
d o s s o ci o s y l a s c u ot a s d e u n o d e ell o s s e a n r e a d q uiri d a s p or l a s o ci e d a d. 

3. P ri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s e nt e n di d a c o m o p a rt e d el a p o rt e al 

c a pit al d e l a s o ci e d a d 

El ór g a n o s o ci al r e s p e cti v o p u e d e d et er mi n ar li br e m e nt e el pr e ci o al q u e s er á n 
ofr e ci d a s l a s a c ci o n e s, al a pr o b ar el r e gl a m e nt o d e c ol o c a ci ó n, c o n l a ú ni c a 
li mit a nt e, e st a bl e ci d a e n el artí c ul o 3 8 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, e n el s e nti d o q u e 
el pr e ci o n o d e b er á s er i nf eri or al v al or n o mi n al d e l a s a c ci o n e s, e x c e pt o e n el 
e v e nt o pr e vi st o e n el artí c ul o 4 2 d e l a L e y 1 1 1 6 d e 2 0 0 6. 

A h or a bi e n, si s e fij a u n v al or s u p eri or al n o mi n al s e pr e s e nt ar á u n a dif er e n ci a 
e ntr e el pr e ci o al q u e s o n ofr e ci d a s l a s a c ci o n e s y s u v al or n o mi n al, l o q u e s e 
d e n o mi n a c o m o " pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s". E n c o n s e c u e n ci a, di c h a pri m a 
c orr e s p o n d er á a u n s o br e pr e ci o c u y a j u stifi c a ci ó n s e s u st e nt a e n l a v al ori z a ci ó n 
q u e a d q ui er e n l a s a c ci o n e s p or el i n cr e m e nt o d el p atri m o ni o d e l a s o ci e d a d, q u e 
g e n er a p ar a el a s o ci a d o tit ul ar d e l a s mi s m a s, u n a g a n a n ci a r e s p e ct o al v al or r e al 
d e s u a c ci ó n. 

/ 1 1 	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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C o m o r e s ult a d o d e l a m o difi c a ci ó n d e¡ artí c ul o 3 6 d e¡ E st at ut o Tri b ut ari o e n virt u d 
d e l o di s p u e st o d e l a L e y 1 6 0 7 d e 2 0 1 2, l a pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s o d e 
c u ot a s s o ci al e s, s e g ú n s e a el c a s o, e st ar á s o m eti d a a l a s mi s m a s r e gl a s 
tri b ut ari a s a pli c a bl e s al c a pit al. 
E n c o n s e c u e n ci a, c o n f u n d a m e nt o e n l o s artí c ul o s 3 8 4 y  3 8 6 d e¡ C ó di g o d e 
C o m er ci o, p ar a ef e ct o s s o ci et ari o s, l a pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s h a c e p art e 
d e¡ a p ort e e ntr e g a d o p or el s o ci o o a c ci o ni st a a l a c o m p a ñí a. Di c h o a p ort e, s e 
c o m p o n e d e d o s p arti d a s p atri m o ni al e s: ( A) el c a pit al s o ci al, q u e e s l a s u m at ori a 
d e l a s alí c u ot a s a v al or n o mi n al y ( B) l a pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s q u e 
r efl ej a el m a y or v al or s o br e el n o mi n al d e s p u é s d e h a b er si d o c o n stit ui d a l a 
s o ci e d a d. 

D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, l a pri m a e n c ol o c a ci ó n e s u n a p ort e c u y o r e e m b ol s o 
d e b e s e g uir l a s r e gl a s d e l a di s mi n u ci ó n d e¡ c a pit al ( artí c ul o 1 4 5 d e¡ C ó di g o d e 
C o m er ci o). 

El r e e m b ol s o d e l a pri m a e n c ol o c a ci ó n af e ct ar á a t o d o s l o s a s o ci a d o s e n 
pr o p or ci ó n a l a p arti ci p a ci ó n e n el c a pit al s o ci al, s al v o p a ct o e st at ut ari o e n 
c o ntr ari o o d e ci si ó n u n á ni m e q u e r e s u el v a c o s a di sti nt a ( artí c ul o 1 4 4 d e¡ C ó di g o 
d e C o m er ci o). 

El v al or d e l a pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s n o h a c e p art e d e¡ r u br o d e c a pit al al 
m o m e nt o d e d et er mi n ar l a c a u s al d e di s ol u ci ó n p or p ér di d a s. 

L o s a c ci o ni st a s p o dr á n di s p o n er d e l a pri m a e n c ol o c a ci ó n p ar a e nj u g ar p ér di d a s, 
si e m pr e q u e l a s o ci e d a d s e e n c u e ntr e e n c a u s al d e di s ol u ci ó n y c o m o m e c a ni s m o 
p ar a e n er v arl a. 

4. P a g o d e di vi d e n d o e n a c ci o n e s 

N o p o dr á di stri b uir s e s u m a al g u n a p or c o n c e pt o d e utili d a d e s si e st a s n o s e 
h all a n j u stifi c a d a s e n b al a n c e s r e al e s y fi d e di g n o s, a sí c o m o t a m p o c o p o dr á n 
di stri b uir e st a s s u m a s, si n o s e h a n e nj u g a d o p ér di d a s d e ej er ci ci o s a nt eri or e s 
q u e af e ct e n el c a pit al. 

El di vi d e n d o p o dr á p a g ar s e e n f or m a d e a c ci o n e s li b er a d a s c u a n d o a sí l o 
a pr u e b e l a a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s c o n el v ot o d e¡ 8 0 % d e l a s 
a c ci o n e s pr e s e nt e s e n l a r e u ni ó n. P ar a t al ef e ct o n o s e r e q ui er e el a b or ar 
r e gl a m e nt o d e c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s. 

L o a nt eri or p or q u e n o s e e st á e n fr e nt e d e u n c o ntr at o d e s u s cri p ci ó n d e 
a c ci o n e s p u e st o q u e e n e st o s e v e nt o s n o s e c o nfi g ur a u n p a g o d e a p ort e. P or 
l o t a nt o, n o e xi st e el c o n s e nti mi e nt o p ar a c el e br arl o t o d a v e z q u e s e tr at a d e u n 
n e g o ci o j urí di c o d e p a g o o r e c o n o ci mi e nt o ci ert o d e u n d er e c h o q u e 
c orr e s p o n d e al a c ci o ni st a y q u e ti e n e c o m o f u e nt e el c o ntr at o d e s o ci e d a d; n o 
p u e d e h a bl ar s e d e u n a of ert a d e a c ci o n e s, p or c u a nt o l a r el a ci ó n j urí di c a q u e 
s e c o nfi g ur a e n ell a c o n stit u y e el pr o y e ct o d e u n n e g o ci o j urí di c o q u e u n a 
p er s o n a f or m ul a a otr a p or tr at ar s e d e l e e xti n ci ó n d e u n a o bli g a ci ó n p or u n 
m e di o d e p a g o. 

E n t o d o c a s o, el di vi d e n d o e n a c ci o n e s s ol o p o dr á p a g ar s e a l o s s o ci o s q u e a sí 
l o a c e pt e n. E n el mi s m o s e nti d o, l o s di vi d e n d o s t a m bi é n p o dr á n p a g ar s e e n 
bi e n e s di sti nt o s d e a c ci o n e s si e m pr e y c u a n d o l o s a s o ci a d o s a sí l o a c e pt e n y 
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q u e el m á xi m o ór g a n o s o ci al h a y a pr e vi st o e st a sit u a ci ó n p ar a el p a g o ( artí c ul o 
4 5 5, i n ci s o t er c er o, C ó di g o d e C o m er ci o). 

El d er e c h o q u e ti e n e el a c ci o ni st a s o br e l a c a pit ali z a ci ó n d e utili d a d e s e s 
a b str a ct o, p or c u a nt o s e c o n cr et a e n el m o m e nt o e n q u e s e a d e cr et a d o el 
di vi d e n d o. P er o a sí c o m o l a a s a m bl e a g e n er al, c o n el q u ór u m pr e vi st o e n l o s 
e st at ut o s, p u e d e i n m o vili z ar l a s utili d a d e s n o di stri b ui d a s, d á n d ol e s u n a 
d e sti n a ci ó n e s p e cífi c a, g o z a d e l o s mi s m o s p o d er e s p ar a i n m o vili z ar r e s er v a s 
o utili d a d e s n o di stri b ui d a s a tr a v é s d e s u c a pit ali z a ci ó n. 

L a p o si bili d a d d e q u e l a s utili d a d e s p u e d a n s er di stri b ui d a s n o i m pli c a q u e 
e st a s i n gr e s e n al p atri m o ni o d e¡ a c ci o ni st a, p or q u e s e tr at a d e u n a si m pl e 
e x p e ct ati v a d e u n d er e c h o, y a q u e s u ef e cti vi d a d d e p e n d e d e l a v ol u nt a d s o ci al 
m a nif e st a d a a tr a v é s d e l a a s a m bl e a; p or c o n si g ui e nt e, si ell a r e s u el v e a pl a z ar 
l a di stri b u ci ó n d e utili d a d e s y t e n erl a s h a st a el m o m e nt o d e l a li q ui d a ci ó n, n o s e 
e st á af e ct a n d o el p atri m o ni o d e¡ a c ci o ni st a p or q u e él si g u e c o n l o s mi s m o s 
d er e c h o s pr o p or ci o n al e s e n l o s a cti v o s lí q ui d o s. E s p or e st o q u e e s p o si bl e 
afir m ar q u e e n l a c a pit ali z a ci ó n d e utili d a d e s n o e xi st e a p ort e d e l a a c ci o ni st a. 

S. S u s c ri p ci ó n d e a c ci o n e s 

D e a c u er d o c o n el C ó di g o d e C o m er ci o el a u m e nt o d e c a pit al e n s o ci e d a d e s p or 
a c ci o n e s s ol o p u e d e o p e r a r d e d o s m a n e r a s, a t r a v é s d e u n c o nt r at o d e 
s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s ( artí c ul o 3 8 4 d e] C ó di g o d e C o m er ci o) o d e u n p a g o d e 
di vi d e n d o e n a c ci o n e s ( artí c ul o 4 5 5 i bí d e m). 

L a s u s cri p ci ó n, d e a c u er d o c o n el artí c ul o 3 8 4 d e l a n or m a cit a d a, e s u n c o ntr at o 
p or el c u al u n a p er s o n a s e o bli g a a p a g ar u n a p ort e a l a s o ci e d a d d e a c u er d o c o n 
el r e gl a m e nt o r e s p e cti v o y a s o m et er s e a s u s e st at ut o s. A s u v e z, l a s o ci e d a d s e 
o bli g a a r e c o n o c e rl e l a c ali d a d d e a c ci o ni st a y a e nt r e g a rl e el tít ul o 
c orr e s p o n di e nt e. 

S e p u e d e, e n c o n s e c u e n ci a, d e d u cir q u e e xi st e n d o s c ar a ct erí sti c a s pri m or di al e s 
e n t o d a s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s: 

	

1. 	 E s u n c o ntr at o tí pi c o y 

	

H. 	 D e b e h a c er s e a tr a v é s d e u n r e gl a m e nt o. 

T o d o r e gl a m e nt o d e c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o p or 
el artí c ul o 3 8 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, d e b e c o nt e n er: 

	

1. 	 L a c a nti d a d d e a c ci o n e s q u e s e ofr e z c a. 

	

H. 	 L a pr o p or ci ó n y f or m a e n q u e p o dr á n s u s cri bir s e. 

	

M. 	 El pl a z o d e l a of ert a. 

El pr e ci o a q u e s e a n ofr e ci d a s. 
L o s pl a z o s p ar a el p a g o. 

T o d o el r e gl a m e nt o gir a s o br e l a i d e a c ar di n al d e l a of ert a d e a c ci o n e s; d e t al 
m a n er a q u e e s p o si bl e afir m ar q u e el r e gl a m e nt o d e c ol o c a ci ó n e s u n pr o s p e ct o 
d e of ert a d e a c ci o n e s. 
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P r o p o r ci ó n 

L a pr o p or ci ó n i n di c a l a m e di d a e n q u e c a d a a c ci o ni st a p o dr á s u s cri bir a c ci o n e s e n 
u n a e mi si ó n y s e o bti e n e d e di vi di r el n ú m e r o d e a c ci o n e s s u s c rit a s y e n 
cir c ul a ci ó n p or el n ú m er o d e ell a s a ofr e c er. E st a s e a pli c a e n f or m a i n di vi d u al al 
t ot al d e a c ci o n e s q u e c a d a a c ci o ni st a p o s e a e n l a f e c h a d e l a of ert a, c o n l o c u al s e 
d et er mi n a el n ú m er o d e a c ci o n e s q u e el mi s m o p u e d e s u s cri bir pr ef er e nt e m e nt e. 

C o nf or m e l o di s p o n e el artí c ul o 3 8 9 d el C ó di g o d e C o m er ci o, s al v o di s p o si ci ó n 
e st at ut ari a o d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, si al a pli c ar l a pr o p or ci ó n ll e g ar a n a 
r e s ult ar fr a c ci o n e s d e a c ci o n e s el o l o s tit ul ar e s d e t al e s fr a c ci o n e s, ú ni c a m e nt e 
p o dr á n n e g o ci arl a s h a st a c o m pl et ar l a u ni d a d a p artir d el a vi s o d e of ert a p ar a 
s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s. 

C u a n d o l a s fr a c ci o n e s n o f u er e n n e g o ci a d a s d e b e n p a s ar a l a r e s er v a, p u e s 
d e s e c h arl a s e q ui v al e a di s p o n er d e u n d er e c h o, d el c u al s ol o p u e d e h a c er el 
a c ci o ni st a. T a m p o c o e s p o si bl e l a a pr o xi m a ci ó n d e di c h a s fr a c ci o n e s a l a u ni d a d, 
p or c u a nt o c o n ell o s e e x c e d erí a el n ú m er o d e a c ci o n e s ofr e ci d a s. 

El t ér mi n o d e l a of ert a p ar a c ol o c ar a c ci o n e s n o p o dr á e x c e d er d e tr e s m e s e s, 
c o nt a d o s a p artir d e l a f e c h a d e l a e x p e di ci ó n d el a vi s o c orr e s p o n di e nt e. E n 
at e n ci ó n a q u e l o s s á b a d o s r e s ult a n h á bil e s s ol o c u a n d o e n l a s ofi ci n a s d e 
a d mi ni str a ci ó n d e l a s o ci e d a d s e l a b or a t al e s dí a s, p ar a d et er mi n ar el c ó m p ut o d e 
l o s dí a s e n q u e s e ef e ct ú e l a of ert a, n o p o dr á n s er i n cl ui d o s l o s s á b a d o s, si 
d ur a nt e e st o s n o s e l a b or a or di n ari a m e nt e e n l a s ofi ci n a s d e l a a d mi ni str a ci ó n. 

P o dr á r e d u cir s e el pl a z o d e l a of ert a a m e n o s d e q ui n c e dí a s, si e m pr e y c u a n d o s u 
m o difi c a ci ó n s e a a c e pt a d a p or t o d o s s u s d e sti n at ari o s. P ar a t al e s ef e ct o s, a u n q u e 
e n el r e gl a m e nt o s e fij e el pl a z o d e q ui n c e dí a s, l a a c e pt a ci ó n p o drí a d ar s e al dí a 
si g ui e nt e d e s er e x p e di d o el r e s p e cti v o r e gl a m e nt o, p or d e b aj o d el t ér mi n o mí ni m o 
e n él e x pr e s a d o, si e m pr e q u e s e g ar a nti c e a t o d o s l o s d e sti n at ari o s l a p o si bili d a d 
d e s u s cri bir. 

D e r e c h o d e p r ef e r e n ci a e n l a s u s c ri p ci ó n 

El d er e c h o d e pr ef er e n ci a i m pli c a q u e c a d a a c ci o ni st a, a nt e s q u e c u al q ui er otr a 
p e r s o n a, p u e d a s u s c ri bi r e n t o d a c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s u n a c a nti d a d 
pr o p or ci o n al a l a s q u e p o s e a a l a f e c h a d e l a of ert a. 

El d er e c h o d e pr ef er e n ci a e n l a s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s, ot or g a l a p o si bili d a d d e 
q u e l o s a s o ci a d o s m a nt e n g a n e n l a s o ci e d a d s u a ct u al p arti ci p a ci ó n p or c e nt u al 
d e ntr o d e l a c o m p o si ci ó n d el c a pit al s o ci al y p u e d a n c o n ell o c o n s er v ar el mi s m o 
p o d er p atri m o ni al y p olíti c o d e ntr o d el e nt e j urí di c o. 

A e s e r e s p e ct o, el artí c ul o 3 8 8 d el C ó di g o d e C o m er ci o di s p o n e q u e l a s u s cri p ci ó n 
d e a c ci o n e s p u e d e h a c er s e d e d o s f or m a s, e n l o s t ér mi n o s q u e s e m e n ci o n a n a 
c o nti n u a ci ó n: 

a. C o n s uj e ci ó n al d er e c h o d e pr ef er e n ci a, e v e nt o e n el c u al l o s s u s cri pt or e s 
s er á n e x cl u si v a m e nt e l o s a c ci o ni st a s q u e fi g ur e n i n s crit o s e n el li br o d e 
r e gi str o y gr a v a m e n d e a c ci o n e s e n l a f e c h a e n q u e s e pr o d u z c a el a vi s o d e 
of ert a y 
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b. Si n s uj e ci ó n al d er e c h o d e pr ef er e n ci a, cir c u n st a n ci a q u e s e pr e s e nt a bi e n 

s e a p o r q u e l o s e st at ut o s d e l a s o ci e d a d a sí l o e st a bl e z c a n, o p o r l a 
r e n u n ci a q u e al m e n ci o n a d o d er e c h o ef e ct ú e n l o s a s o ci a d o s e n el c o nt e xt o 
d e r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o s o ci al. 

A s u v e z, l a r e n u n ci a p u e d e s er (i) d et er mi n a d a, e s d e cir, a f a v or d e ci ert a s 
y d et er mi n a d a s p er s o n a s, s e a n a c ci o ni st a s o ( u) i n d et er mi n a d a o g e n éri c a, 
c u a n d o l a of ert a s e r e ali c e a t er c er o s o s e a p ú bli c a. E n c u al q ui er e v e nt o, e n 
e st e s u p u e st o n o e xi st e d er e c h o pr ef er e nt e a l a s u s cri p ci ó n, si n o u n a 
e x p e ct ati v a a s u s cri bir, q u e s e c o n vi ert e e n d er e c h o a l a s u s cri p ci ó n e n el 
m o m e nt o e n q u e s e r e ali c e l a r e s p e cti v a of ert a. 

Pl a z o p a r a n e g o ci a r el d e r e c h o d e s u s c ri p ci ó n 

D e a c u er d o c o n el n u m er al 3 d el artí c ul o 3 8 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, el d er e c h o 
d e s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s e s n e g o ci a bl e a p artir d e l a f e c h a d el a vi s o d e of ert a y 
d e bi d o a q u e el pl a z o d e l a of ert a n o p u e d e s er i nf eri or a q ui n c e dí a s, ni e x c e d er 
d e tr e s m e s e s, q ui e n t e n g a l a c o n di ci ó n d e a c ci o ni st a, d e ntr o d e l o s pl a z o s 
m e n ci o n a d o s p o dr á n e g o ci ar t ot al o p ar ci al m e nt e s u d er e c h o a s u s cri bir m e di a nt e 
c art a diri gi d a a l a s o ci e d a d c o n el n o m br e d el c e si o n ari o o c e si o n ari o s. 

Of r e ci mi e nt o a t e r c e r o s y fij a ci ó n d el p r e ci o 

E n pri n ci pi o, l a s a c ci o n e s q u e l a s o ci e d a d ti e n e e n r e s er v a d e b e n s er ofr e ci d a s e n 
pri m er t ér mi n o a l o s a ct u al e s a c ci o ni st a s, q ui e n e s g o z a n d e pr ef er e n ci a p ar a 
a d q uirir l a s a nt eri or e s e n pr o p or ci ó n al n ú m er o d e s u s a c ci o n e s, l o q u e n o i m pi d e 
q u e s e ofr e z c a n a t er c er o s, e st o e s, a q ui e n e s n o t e n g a n l a c ali d a d d e a s o ci a d o s. 

E n t al c a s o el ofr e ci mi e nt o a t er c er a s p er s o n a s, pr o c e d e c u a n d o a sí l o d e ci d a el 
m á xi m o ór g a n o s o ci al y s e ll e v a a c a b o e n l o s t ér mi n o s q u e pr e v e a el r e gl a m e nt o 
d e c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s. A sí, l a of ert a s e d e b er á h a c er e n l a s c o n di ci o n e s 
e st a bl e ci d a s e n el r e gl a m e nt o, si s e c o n si d er a q u e p u e d e e st ar diri gi d a a t er c er o s, 
p o r u n p r e ci o i g u al o s u p e ri o r al n o mi n al o i n cl u s o, p u e d e e xi sti r u n t r at o 
dif er e n ci al, e ntr e l a pri m er a y l a s e g u n d a of ert a. 

E n c o n s e c u e n ci a, bi e n q u e s e di rij a a l o s a s o ci a d o s o a t e r c e r o s, p u e d e 
e st a bl e c er s e q u e el pr e ci o c oi n ci d a c o n el v al or n o mi n al d e l a a c ci ó n o a u n pr e ci o 
s u p eri or, c a s o e n el c u al, l a s a c ci o n e s s e c ol o c ar á n c o n u n a pri m a e n c ol o c a ci ó n 
d e a c ci o n e s. 

Fi n al m e nt e, e n l o r el a ci o n a d o c o n l a fij a ci ó n d el pr e ci o, d e b e i n di c ar s e q u e n o 
e xi st e di s p o si ci ó n l e g al q u e o bli g u e a l a s o ci e d a d a utili z ar u n d et er mi n a d o m ét o d o 
d e v al or a ci ó n. E n c o n s e c u e n ci a, el m á xi m o ór g a n o s o ci al o l a j u nt a dir e cti v a, 
s e g ú n s e a el c a s o, p o dr á n a c or d ar el pr e ci o al q u e s er á n ofr e ci d a s l a s a c ci o n e s a 
t er c er o s. 

I m p r o c e d e n ci a d e l a e xi g e n ci a d e o bli g a r al a c ci o ni st a a s u s c ri bi r u n 
m o nt o mí ni m o d e a c ci o n e s 

D e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 3 8 8 d el C ó di g o d e C o m er ci o, l o s a c ci o ni st a s ti e n e n 
d er e c h o a s u s cri bir pr ef er e n ci al m e nt e e n t o d a n u e v a e mi si ó n d e a c ci o n e s u n a 
c a nti d a d p r o p o r ci o n al a l a s q u e p o s e a n e n l a f e c h a e n q u e s e a p r u e b e el 
r e gl a m e nt o. E n c o n s e c u e n ci a, o bli g ar a l o s a s o ci a d o s a s u s cri bir u n m o nt o mí ni m o 

p a q u et e d e a c ci o n e s e n u n a n u e v a e mi si ó n y c ol o c a ci ó n, c o m p o rt a el 
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desconocimiento del mencionado derecho, razón por la cual una exigencia de tal 
manera es improcedente. 

F. Autorización para la colocación de acciones ordinarias de las 
sociedades sometidas a control. 

La Superintendencia de Sociedades está facultada para autorizar la colocación de 
acciones de las sociedades sometidas a su control, según lo previsto en el 
numeral 3 del artículo 85 de la Ley 222 de 1995. La solicitud de autorización de 
colocación de acciones ordinarias, deberá cumplir en todo caso, con lo previsto en 
los artículos 385 al 392 del Código de Comercio. 

De acuerdo con lo anterior, la solicitud antes mencionada, deberá acompañarse 
de los siguientes documentos: 

Copia del acta de la reunión debidamente asentada en el libro de actas, donde 
conste la decisión del órgano competente de la sociedad respecto de la 
autorización de la emisión de acciones suscrita por quienes hubieren actuado 
como presidente y secretario de la reunión, en cumplimiento de los requisitos 
previstos en los artículos 189 y  431 del Código de Comercio y las normas que 
los adicionen o modifiquen. 

El reglamento de suscripción de acciones, el cual deberá contener los 
requisitos previstos en el artículo 386 del Código de Comercio. 

CAPITULO II -ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y SIN DERECHO 
A VOTO 

La Superintendencia de Sociedades, de conformidad con el artículo 84 numeral 9 
de la Ley 222 con dividendo preferencial y sin derecho a voto o de acciones 
privilegiadas en sociedades mercantiles y empresas unipersonales vigiladas, 
cuando registren activos o ingresos superiores a 30.000 salarios mínimos legales 
mensuales, en los términos previstos en los artículos 2.2.2.1.1.1. y 2.2.2.1.1.6 del 
Decreto 1074 de 2015. 

Las sociedades que se encuentren en el régimen de autorización general de que 
trata esta sección, deberán conservar copia de los siguientes documentos: 

A. Convocatorias dirigidas a los asociados respecto de la reunión del órgano 
competente de la sociedad en la que hubieren aprobado la colocación de 
acciones, salvo que en la respectiva reunión hubiere estado representada la 
totalidad de las acciones suscritas y en circulación o de las cuotas sociales 

partes de interés en las que se divida el capital de la sociedad, según 
corresponda. 

Acta de la reunión asentada en el libro de actas donde conste la decisión 
del órgano competente de la sociedad, suscrita por quienes hubieren 
actuado como presidente y secretario de la reunión, en cumplimiento de los 
requisitos previstos en los artículos 189 y 431 del Código de Comercio y las 
normas que lo adicionen o modifiquen. 
El reglamento de suscripción de acciones, deberá contener la información 
prevista en la letra e) del Literal A de la Sección 2 siguiente. 

TODOS POR UN 
NUEVOPAIS 

® MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 
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1. 	 A ut o ri z a ci ó n p a rti c ul a r 

L a s oli cit u d p ar a c ol o c ar a c ci o n e s c o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al y si n d er e c h o a v ot o 
a c ci o n e s pri vil e gi a d a s d e l a s s o ci e d a d e s q u e e st é n s o m eti d a s a l a vi gil a n ci a d e 

e st a S u p eri nt e n d e n ci a, p or u n a c a u s al dif er e nt e a l a pr e vi st a e n el artí c ul o 
2. 2. 2. 1. 1. 1 d el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 o q u e e st á n s o m eti d a s a c o ntr ol, d e b er á n 
c u m plir c o n l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

A. 	 R e q ui sit o s d e l a s oli cit u d d e a ut o ri z a ci ó n 

P ar a ef e ct o s d e o bt e n er l a a ut ori z a ci ó n d e e st a S u p eri nt e n d e n ci a, l a s s o ci e d a d e s 
q u e s e e n c u e nt r e n s uj et a s a s u vi gil a n ci a o c o nt r ol, d e b e r á n a dj u nt a r l o s 
si g ui e nt e s d o c u m e nt o s a l a s oli cit u d e s crit a d e a ut ori z a ci ó n: 

C o pi a d el a ct a d el m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a c u al s e d e ci di ó l a e mi si ó n d e 
a c ci o n e s c o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al. 

C o pi a d el a ct a d el ór g a n o c o m p et e nt e d e l a s o ci e d a d d e a c u er d o c o n s u s 

e st at ut o s o el r é gi m e n l e g al q u e l e s e a a pli c a bl e, d o n d e c o n st e l a 
a pr o b a ci ó n d el r e gl a m e nt o d e s u s cri p ci ó n d e a c ci o n e s c o n di vi d e n d o 
pr ef er e n ci al y si n d er e c h o a v ot o. 

El r e gl a m e nt o d e s u s cri p ci ó n, s al v o di s p o si ci ó n l e g al e x pr e s a, d e b er á i n cl uir 
al m e n o s l o si g ui e nt e: 

i. L a c a nti d a d d e a c ci o n e s q u e s e ofr e z c a n, l a s c u al e s t e n dr á n el mi s m o v al or 
n o mi n al d e l a s a c ci o n e s o r di n a ri a s. E n el c a s o d e l a s a c ci o n e s c o n 
di vi d e n d o pr ef er e n ci al y si n d er e c h o a v ot o, é st a s n o p o dr á n r e pr e s e nt ar 
m á s d el 5 0 % d el c a pit al s u s crit o. E n el c a s o d e u n a s o ci e d a d p or a c ci o n e s 
si m plifi c a d a s e p u e d e p a ct ar u n a pr o p or ci ó n dif er e nt e. 

H. L a pr o p or ci ó n y f or m a e n q u e p o dr á n s u s cri bir s e, y el pl a z o p ar a el p a g o d e 
l a s a c ci o n e s. 

i U. El pl a z o d e l a of ert a, q u e n o s er á m e n or d e 1 5 dí a s ni m a y or a tr e s m e s e s. 
i v. El di vi d e n d o mí ni m o pr ef er e n ci al a q u e ti e n e n d er e c h o l o s tit ul ar e s d e l a s 

a c ci o n e s. 

y. El n ú m e r o d e ej e r ci ci o s s o ci al e s h a st a el c u al s e p o d r á a c u m ul a r el 
di vi d e n d o mí ni m o. 

vi. L a f or m a c o m o s er á c a n c el a d o t al di vi d e n d o. 
v U. C u ál e s d e l o s d er e c h o s e st a bl e ci d o s e n el i n ci s o s e g u n d o d el artí c ul o 6 3 d e 

l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 s e v a n a ot or g ar a e st a cl a s e d e a c ci o n e s. 
vi U. L o s c a s o s e n l o s c u al e s, d e c o nf or mi d a d c o n el n u m er al 3 d el p ar á gr af o d el 

artí c ul o 6 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a s a c ci o n e s c o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al 
c o nf erir á n a s u s tit ul ar e s el ej er ci ci o d el d er e c h o al v ot o. 

i x. L o s d e m á s d er e c h o s q u e l a s o ci e d a d c o n si d er e p erti n e nt e s. 

B. 	 A vi s o a l a S u p e ri nt e n d e n ci a 

V e n ci d o el t ér mi n o d e l a of ert a p ar a s u s cri bir, el r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or 
fi s c al d ar á n c u m pli mi e nt o a l o e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 3 9 2 d el C ó di g o d e 
C o m er ci o, y l o s q u e l o a di ci o n e n o m o difi q u e n. 

( C_T0DOSPORUN  N U E V O P AÍ S 

MI N CI T 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P ai s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P 
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C A PI T U L O III - R E U NI O N E S D E L M Á XI M O Ó R G A N O S O CI A L Y D E L A J U N T A 
DI R E C TI V A 

L o s a s o ci a d o s d e t o d o e nt e s o ci et ari o s e r e u nir á n e n j u nt a d e s o ci o s o a s a m bl e a 
g e n er al or di n ari a p or l o m e n o s u n a v e z al a ñ o, e n l a é p o c a fij a d a e n l o s e st at ut o s 
s o ci al e s y e n sil e n ci o d e e st o s, d e ntr o d e l o s tr e s m e s e s si g ui e nt e s al v e n ci mi e nt o 
d e c a d a ej er ci ci o; t a m bi é n s e r e u nir á n e n f or m a e xtr a or di n ari a c u a n d o s e a n 
c o n v o c a d o s p or l o s ór g a n o s o e nti d a d e s c or p et e nt e s ( artí c ul o s 1 8 1, 4 2 2 y  4 2 3 

d el C ó di g o d e C o m er ci o). 

D e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o p or el artí c ul o 4 2 3 d e! C ó di g o d e C o m er ci o, l a s 
r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s d e l a a s a m bl e a s e ef e ct u ar á n c u a n d o l o e xij a n l a s 
n e c e si d a d e s i m pr e vi st a s o ur g e nt e s d e l a c o m p a ñí a, p or c o n v o c a ci ó n d e l a j u nt a 
dir e cti v a, d el r e pr e s e nt a nt e l e g al o d el r e vi s or fi s c al. 

El s u p eri nt e n d e nt e p o dr á or d e n ar l a c o n v o c at ori a d e l a a s a m bl e a a r e u ni o n e s 
e xtr a or di n ari a s o h a c erl a, dir e ct a m e nt e, e n l o s si g ui e nt e s c a s o s: 

	

1. 	 C u a n d o n o s e h u bi er e r e u ni d o e n l a s o p ort u ni d a d e s s e ñ al a d a s p or l a l e y o 

p or l o s e st at ut o s. 

	

H. 	 C u a n d o s e h u bi er e n c o m eti d o irr e g ul ari d a d e s gr a v e s e n l a a d mi ni str a ci ó n 
q u e d e b a n s er c o n o ci d a s o s u b s a n a d a s p or l a a s a m bl e a y 

	

III. 	 P or s oli cit u d d el n ú m er o pl ur al d e a c ci o ni st a s d et er mi n a d o e n l o s e st at ut o s 
y a f alt a d e e st a fij a ci ó n, p or el q u e r e pr e s e nt e n o m e n o s d e l a q ui nt a p art e 
d e l a s a c ci o n e s s u s crit a s. 

L a or d e n d e c o n v o c ar l a a s a m bl e a s er á c u m pli d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al o p or 
el r e vi s or fi s c al. 

A. V e rifi c a ci ó n d e l a c ali d a d d e a s o ci a d o 

Si s e tr at a d e u n a s o ci e d a d p or a c ci o n e s, s e d e b e a c u dir al li br o d e r e gi str o 
d e a c ci o ni st a s p ar a c o n st at ar q u e el a s o ci a d o s e e n c u e ntr e i n s crit o. 

Si s e tr at a d e s o ci e d a d e s p or c u ot a s o p art e s d e i nt er é s, l a c ali d a d d e b e 
c o n st ar e n el r e s p e cti v o c ertifi c a d o d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al. 

B. C o n v o c at o ri a 

Ú ni c a m e nt e p u e d e n c o n v o c a r a l a s r e u ni o n e s d e l a a s a m bl e a g e n e r al d e 
a c ci o ni st a s o a l a j u nt a d e s o ci o s, l a s p er s o n a s l e g al m e nt e f a c ult a d a s p ar a ell o d e 
a c u er d o c o n el artí c ul o 1 8 1 d el C ó di g o d e C o m er ci o. E st o e s, l o s a d mi ni str a d or e s, 
el r e vi s or fi s c al o l a e nti d a d ofi ci al q u e ej er z a c o ntr ol s o br e l a s o ci e d a d, s e g ú n s e a 
el c a s o, c u m pli e n d o l o r el a ci o n a d o c o n el m e di o y l a a nt el a ci ó n pr e vi st o s e n l o s 
e st at ut o s s o ci al e s o e n s u d ef e ct o e n el artí c ul o 4 2 4 d e di c h o C ó di g o. 

E n l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s ( S A S), s al v o e sti p ul a ci ó n e st at ut ari a 
e n c o ntr ari o, l a a s a m bl e a d e b e s er c o n v o c a d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a 
s o ci e d a d, m e di a nt e c o m u ni c a ci ó n e s crit a diri gi d a a c a d a a c ci o ni st a c o n u n a 
a nt el a ci ó n mí ni m a d e ci n c o dí a s h á bil e s. E n el a vi s o d e c o n v o c at ori a s e d e b e 
i n s ert ar el or d e n d el dí a c orr e s p o n di e nt e a l a r e u ni ó n ( artí c ul o 2 0 d e l a L e y 1 2 5 8 
d e 2 0 0 8). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

	

-  	 - - - - - - -  —  	 — 	 E nti d a d N o. 1 e n el i n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s. I T E P. 
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L o s dí a s d e a nt el a ci ó n p ar a l a c o n v o c at ori a s e c o nt ar á n d e s d e el dí a si g ui e nt e a l a 
f e c h a e n q u e ell a s e ef e ct ú e h a st a l a m e di a n o c h e d el dí a a nt eri or a l a r e u ni ó n; d e 
m o d o q u e p ar a e st a bl e c er l a a nt el a ci ó n n o s e t e n dr á n e n c u e nt a ni el dí a d e l a 
c o n v o c at o ri a, ni el d e l a r e u ni ó n. Si e n l a s ofi ci n a s d o n d e f u n ci o n a l a 
a d mi ni str a ci ó n d e l a s o ci e d a d o p er a d e m a n er a or di n ari a l o s dí a s s á b a d o s, l o s 
a nt eri or e s s e t e n dr á n c o m o h á bil e s p ar a t al fi n. 

C o nt e ni d o d e l a c o n v o c at ori a: 

N o m br e d e l a s o ci e d a d. 

N o m br e y cl a s e d el ór g a n o q u e c o n v o c a. 

F e c h a d e l a r e u ni ó n. 

H or a d e l a r e u ni ó n. 

Ci u d a d. 

Dir e c ci ó n c o m pl et a q u e p er mit a i n di vi d u ali z ar pl e n a m e nt e el l u g ar d o n d e s e 
ll e v ar á a c a b o l a r e u ni ó n, t e ni e n d o e n c u e nt a q u e l a r e u ni ó n d el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al d e b e r e ali z ar s e e n el d o mi cili o pri n ci p al d e l a s o ci e d a d ( s al v o 
l o s c a s o s d e r e u ni o n e s u ni v er s al e s). E n l a S A S l a a s a m bl e a d e a c ci o ni st a s 
p o dr á r e u nir s e e n el d o mi cili o pri n ci p al o f u er a d e él, a u n q u e n o e st é 
pr e s e nt e u n q u ór u m u ni v er s al, si e m pr e y c u a n d o s e c u m pl a n l o s r e q ui sit o s 
d e q u ór u m y c o n v o c at ori a pr e vi st o s e n l a l e y. 

Or d e n d el dí a, c u a n d o s e tr at e d e r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s o d e S A S. 

Si e s el c a s o, l o r ef e r e nt e a l a f u si ó n, e s ci si ó n, t r a n sf o r m a ci ó n o 
c a n c el a ci ó n d e l a i n s cri p ci ó n e n el r e gi str o n a ci o n al d e v al or e s o e n b ol s a 
d e v al or e s, c o n l a e x pr e s a m e n ci ó n d e l a p o si bili d a d q u e ti e n e n l o s s o ci o s 
d e ej er c er el d er e c h o d e r etir o. 

C u a n d o s e tr at e d e a pr o b ar b al a n c e s s e s u gi er e i n di c ar a l o s a s o ci a d o s q u e 
ti e n e n a s u di s p o si ci ó n t o d o s l o s d o c u m e nt o s p ar a el ej er ci ci o d el d er e c h o 

d e i n s p e c ci ó n, q u e s e m e n ci o n a n m á s a d el a nt e. E n l a c o n v o c at ori a p ar a 
r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s e e s p e cifi c ar á n l o s a s u nt o s s o br e l o s q u e s e 
d eli b er ar á y d e ci dir á. E n l a s r e u ni o n e s or di n ari a s l a a s a m bl e a, p o dr á 
o c u p ar s e d e t e m a s n o i n di c a d o s e n l a c o n v o c at ori a, a pr o p u e st a d e l o s 
dir e ct or e s o d e c u al q ui er a s o ci a d o ( artí c ul o 1 8 2 d el C ó di g o d e C o m er ci o). 

C u a n d o l a S u p eri nt e n d e n ci a l o c o n si d er e p erti n e nt e y l o s oli cit e, u n a c o pi a 
d e e st e a vi s o d e b er á r e mitir s e a l a e nti d a d c o n l a mi s m a a nti ci p a ci ó n, p or l o 
m e n o s, a l a d e l a c o n v o c at ori a a fi n d e q u e e st a d e ci d a si e n ví a o n o u n 
d el e g a d o a l a r e u ni ó n. 

L a c o n v o c at o ri a d e b e r á ef e ct u a r s e utili z a n d o el m e c a ni s m o d e 
c o m u ni c a ci ó n pr e vi st o e n l o s e st at ut o s. A f alt a d e e sti p ul a ci ó n s e ef e ct u ar á 
m e di a nt e a vi s o q u e s e p u bli c ar á e n u n di ari o d e cir c ul a ci ó n e n el d o mi cili o 
pri n ci p al d e l a s o ci e d a d. E n r el a ci ó n c o n l a s r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s, e n el 
a vi s o d e b e r á i n s e rt a r s e el o r d e n d el dí a ( a rti c ul o 4 2 2 d el C ó di g o d e 
C o m er ci o). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

® MI N CI T 

	 E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 	 .. 	 - 



0  	 2 4 1 1 8 9 

Cir c ul ar B á si c a J urí di c a 
D C S O CI E D A D E S 

P ar a l a s r e u ni o n e s e n q u e h a y a n d e a pr o b ar s e l o s b al a n c e s d e fi n d e 
ej er ci ci o, l a c o n v o c at ori a s e h ar á c u a n d o m e n o s c o n q ui n c e ( 1 5) dí a s 
h á bil e s d e a nti ci p a ci ó n. 

E n l o s d e m á s c a s o s b a st ar á u n a a nt el a ci ó n d e ci n c o ( 5) dí a s c o m u n e s. 

E n l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s, s al v o e sti p ul a ci ó n e st at ut ari a 
e n c o ntr ari o, el m á xi m o ór g a n o s o ci al s er á c o n v o c a d o c o n u n a a nt el a ci ó n 
mí ni m a d e ci n c o dí a s h á bil e s (l o q u e i n cl u y e l a s r e u ni o n e s e n q u e h a y a n d e 
a pr o b ar s e l o s b al a n c e s d e fi n d e ej er ci ci o). 

L a o mi si ó n e n l o s r e q ui sit o s d e l a c o n v o c at ori a pr o d u c e i n efi c a ci a ( artí c ul o 
1 8 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o). D e a c u er d o c o n l o di s p u e st o p or el artí c ul o 
1 9 0 d el C ó di g o d e C o m er ci o, l a s d e ci si o n e s t o m a d a s e n u n a r e u ni ó n 
c el e br a d a e n c o ntr a v e n ci ó n a l o pr e s crit o e n el artí c ul o 1 8 6 e n c u a nt o a 
c o n v o c at ori a y q u ór u m, s er á n i n efi c a c e s. L a s q u e s e a d o pt e n si n el n ú m er o 
d e v ot o s pr e vi st o s e n l o s e st at ut o s o e n l a s l e y e s, o e x c e di e n d o l o s lí mit e s 
d el c o ntr at o s o ci al, s er á n a b s ol ut a m e nt e n ul a s. Y l a s q u e n o t e n g a n 
c a r á ct e r g e n e r al, c o nf o r m e a l o p r e vi st o e n el a rtí c ul o 1 8 8, s e r á n 
i n o p o ni bl e s a l o s s o ci o s a u s e nt e s o di si d e nt e s. 

E n l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s, l o s a c ci o ni st a s p o dr á n 
r e n u n ci ar a s u d er e c h o a s er c o n v o c a d o s a u n a r e u ni ó n d et er mi n a d a d e l a 
a s a m bl e a, m e di a nt e c o m u ni c a ci ó n e s crit a e n vi a d a al r e pr e s e nt a nt e l e g al d e 
l a s o ci e d a d a nt e s, d ur a nt e o d e s p u é s d e l a s e si ó n c orr e s p o n di e nt e. 

I g u al m e nt e, si n o h u bi er e n si d o c o n v o c a d o s a l a a s a m bl e a, s e e nt e n d er á 
q u e l o s a c ci o ni st a s q u e a si st a n a l a r e u ni ó n c o r r e s p o n di e nt e h a n 
r e n u n ci a d o al d er e c h o a s er c o n v o c a d o s, a m e n o s q u e m a nifi e st e n s u 
i n c o nf or mi d a d c o n l a f alt a d e c o n v o c at ori a a nt e s d e q u e l a r e u ni ó n s e ll e v e 
a c a b o ( artí c ul o 2 1 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

C. D e r e c h o d e i n s p e c ci ó n 

1. 	 D efi ni ci ó n y f u n d a m e nt o j urí di c o 

El d er e c h o d e i n s p e c ci ó n e s u n a pr err o g ati v a i n di vi d u al i n h er e nt e a l a c ali d a d d e 
a s o ci a d o y u n o d e l o s pil ar e s f u n d a m e nt al e s d el g o bi er n o c or p or ati v o. C o n si st e e n 
l a f a c ult a d q u e l e s a si st e a l o s a s o ci a d o s d e e x a mi n ar, dir e ct a m e nt e o m e di a nt e 
p er s o n a d el e g a d a p ar a el ef e ct o, l o s li br o s y p a p el e s d e l a s o ci e d a d, c o n el fi n d e 
e nt er ar s e d e l a sit u a ci ó n a d mi ni str ati v a, fi n a n ci er a, c o nt a bl e y j urí di c a d e l a 
s o ci e d a d e n l a c u al r e ali z ar o n s u s a p ort e s. E st e d er e c h o, d e m a n er a c orr el ati v a, 
i m pli c a l a o bli g a ci ó n d e l o s a d mi ni str a d or e s d e e ntr e g ar l a r ef eri d a i nf or m a ci ó n, e n 
l o s t ér mi n o s y c o n di ci o n e s q u e e xi g e n t a nt o l a s n or m a s c o nt a bl e s, c o m o l a s 
n or m a s pr o pi a s d el or d e n a mi e nt o s o ci et ari o, y l o s e st at ut o s s o ci al e s d e c a d a 
s o ci e d a d. 

E st e d er e c h o s e e n c u e ntr a c o n s a gr a d o e n l o s artí c ul o s 3 1 4, 3 2 8, 3 6 9, 3 7 9 
n u m er al 4 0 , 4 2 2 y 4 4 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, a sí c o m o e n l o s artí c ul o s 4 8 d e l a 
L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y 2 0 y 2 1 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

El a rtí c ul o 4 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, a pli c a bl e a t o d a s l a s s o ci e d a d e s 
c o m er ci al e s, e st a bl e c e: 
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" D er e c h o d e i n s p e c ci ó n. L o s s o ci o s p o dr á n ej er c er el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n s o br e l o s li br o s y p a p el e s d e l a s o ci e d a d, e n l o s t ér mi n o s 
e st a bl e ci d o s e n l a l e y, e n l a s ofi ci n a s d e l a a d mi ni str a ci ó n q u e f u n ci o n e n 
e n el d o mi cili o pri n ci p al d e l a s o ci e d a d. E n ni n g ú n c a s o, e st e d er e c h o s e 
e xt e n d er á a l o s d o c u m e nt o s q u e v er s e n s o br e l o s s e cr et o s i n d u stri al e s o 
c u a n d o s e tr at e d e d at o s q u e d e s er di v ul g a d o s, p u e d a n s er utili z a d o s e n 
d etri m e nt o d e l a s o ci e d a d. 

" L a s c o nt r o v e r si a s q u e s e s u s cit e n e n r el a ci ó n c o n el d e r e c h o d e 
i n s p e c ci ó n s er á n r e s u elt a s p or l a e nti d a d q u e ej er z a l a i n s p e c ci ó n, 
vi gil a n ci a o c o ntr ol. E n c a s o d e q u e l a a ut ori d a d c o n si d er e q u e h a y l u g ar 
al s u mi ni str o d e i nf or m a ci ó n, i m p artir á l a or d e n r e s p e cti v a. 

" L o s a d mi ni st r a d o r e s q u e i m pi di e r e n el ej e r ci ci o d el d e r e c h o d e 
i n s p e c ci ó n o el r e vi s or fi s c al q u e c o n o ci e n d o d e a q u el i n c u m pli mi e nt o s e 
a b st u vi er e d e d e n u n ci arl o o p ort u n a m e nt e, i n c urrir á n e n c a u s al d e 
r e m o ci ó n. L a m e di d a d e b er á h a c er s e ef e cti v a p or l a p er s o n a u ór g a n o 
c o m p et e nt e p ar a ell o o, e n s u b si di o, p or l a e nti d a d g u b er n a m e nt al q u e 
ej er z a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol d el e nt e." 

P or s u p art e, e n m at eri a d e r e s er v a d o c u m e nt al s o br e li br o s y p a p el e s d el 
c o m er ci a nt e, el artí c ul o 6 1 d el mi s m o C ó di g o d e C o m er ci o d et er mi n a: 

" L o s li b r o s y p a p el e s d el c o m e r ci a nt e n o p o d r á n e x a mi n a r s e p o r 
p er s o n a s di sti nt a s d e s u s pr o pi et ari o s o p er s o n a s a ut ori z a d a s p ar a ell o, 
si n o p ar a l o s fi n e s i n di c a d o s e n l a C o n stit u ci ó n N a ci o n al y m e di a nt e 
or d e n d e a ut ori d a d c o m p et e nt e. 

L o di s p u e st o e n e st e artí c ul o n o r e stri n gir á el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n q u e 
c o nfi er e l a l e y a l o s a s o ci a d o s s o br e li br o s y p a p el e s d e l a s c o m p a ñí a s 
c o m er ci al e s, ni el q u e c orr e s p o n d a a q ui e n e s c u m pl a n f u n ci o n e s d e 
vi gil a n ci a o a u dit orí a e n l a s mi s m a s". 

H. 	 O p o rt u ni d a d p a r a ej e r c e rl o 

Si bi e n el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n p ert e n e c e a l a c at e g orí a d e l o s d er e c h o s 
i n d er o g a bl e s d e l o s a s o ci a d o s, y s e tr at a d e u n d er e c h o e s e n ci al q u e ti e n e u n a 
fi n ali d a d f u n d a m e nt al m e nt e i nf or m ati v a, n o p or ell o s e p u e d e afir m ar q u e ti e n e u n 
c ar á ct er a b s ol ut o fr e nt e a l a s s o ci e d a d e s, si n o q u e p or el c o ntr ari o e st á li mit a d o 
p or l a l e y, t a nt o p or s u al c a n c e t e m p or al, c o m o p or s u e xt e n si ó n m at eri al. 

E n ef e ct o, el artí c ul o 3 1 4 d el C ó di g o d e C o m er ci o di s p o n e p ar a l a s s o ci e d a d e s 
c ol e cti v a s: 

" A ú n d el e g a d a l a a d mi ni st r a ci ó n, l o s s o ci o s t e n d r á n d e r e c h o d e 
i n s p e c ci o n ar, p or sí mi s m o s o p or m e di o d e r e pr e s e nt a nt e s, l o s li br o s y 
p a p el e s d e l a s o ci e d a d e n c u al q ui er ti e m p o". 

El artí c ul o 3 2 8 i bí d e m, p ar a l a s s o ci e d a d e s e n c o m a n dit a si m pl e s e ñ al a: 

" El c o m a n dit ari o t e n dr á l a f a c ult a d d e i n s p e c ci o n ar e n c u al q ui er ti e m p o, 
p or sí o p or m e di o d e u n r e pr e s e nt a nt e, l o s li br o s y d o c u m e nt o s d e l a 
s o ci e d a d. " P er o si ti e n e u n e st a bl e ci mi e nt o d e di c a d o a l a s mi s m a s 
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a cti vi d a d e s d el e st a bl e ci mi e nt o d e l a s o ci e d a d o si f or m a p art e d e u n a 
c o m p a ñí a d e di c a d a a l a s mi s m a s a cti vi d a d e s, p er d er á el d er e c h o a 
e x a mi n ar l o s li br o s s o ci al e s". 

P or s u p art e, e! artí c ul o 3 6 9 d el C ó di g o d e C o m er ci o, p ar a l a s s o ci e d a d e s d e 
r e s p o n s a bili d a d li mit a d a e st a bl e c e q u e: 

" L o s s o ci o s t e n dr á n d er e c h o d e e x a mi n ar e n c u al q ui er ti e m p o, p or sí o 
p or m e di o d e u n r e pr e s e nt a nt e, l a c o nt a bili d a d d e l a s o ci e d a d, l o s li br o s 
d e r e gi str o d e s o ci o s y d e a ct a s y e n g e n er al t o d o s l o s d o c u m e nt o s d e l a 
c o m p a ñí a 

A s u v e z, el n u m er al 4 0  d el artí c ul o 3 7 9, a pli c a bl e a l a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, 
d et er mi n a q u e: 

" C a d a a c ci ó n c o nf erir á a s u pr o pi et ari o l o s si g ui e nt e s d er e c h o s: (..) 4. El 
d e i n s p e c ci o n ar, li br e m e nt e, l o s li br o s y p a p el e s s o ci al e s d e ntr o d e l o s 
q ui n c e dí a s h á bil e s a nt eri or e s a l a s r e u ni o n e s d e l a a s a m bl e a g e n er al e n 
q u e s e e x a mi n e n l o s b al a n c e s d e fi n d e ej er ci ci o". 

El artí c ul o 4 2 2 d el mi s m o C ó di g o di s p o n e: 

" L a s r e u ni o n e s or di n ari a s d e l a a s a m bl e a s e ef e ct u ar á n p or l o m e n o s 
u n a v e z al a ñ o, e n l a s f e c h a s s e ñ al a d a s e n l o s e st at ut o s y, e n sil e n ci o 
d e é st o s, d e ntr o d e l o s tr e s m e s e s si g ui e nt e s al v e n ci mi e nt o d e c a d a 
ej er ci ci o, p ar a e x a mi n ar l a sit u a ci ó n d e l a s o ci e d a d, d e si g n ar l o s 
a d mi ni str a d or e s y d e m á s f u n ci o n ari o s d e s u el e c ci ó n, d et er mi n ar l a s 
dir e ctri c e s e c o n ó mi c a s d e l a c o m p a ñí a, c o n si d er ar l a s c u e nt a s y 
b al a n c e s d el últi m o ej er ci ci o, r e s ol v er s o br e l a di stri b u ci ó n d e utili d a d e s y 
a c or d ar t o d a s l a s pr o vi d e n ci a s t e n di e nt e s a a s e g ur ar el c u m pli mi e nt o d el 
o bj et o s o ci al. 

"(...) L o s a d mi ni str a d or e s p er mitir á n el ej er ci ci o d el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n a l o s a c ci o ni st a s o a s u s r e pr e s e nt a nt e s d ur a nt e l o s q ui n c e 
dí a s a nt eri or e s a l a r e u ni ó n" 

El artí c ul o 4 4 7 i bí d e m s e ñ al a: 

" L o s d o c u m e nt o s i n di c a d o s e n el artí c ul o a nt eri or (l é a s e artí c ul o 4 4 6) 
j u nt o c o n l o s li br o s y d e m á s c o m pr o b a nt e s e xi gi d o s p or l a l e y d e b er á n 
p o n e r s e a di s p o si ci ó n d e l o s a c ci o ni st a s e n l a s ofi ci n a s d e l a 
a d mi ni str a ci ó n, d ur a nt e l o s q ui n c e dí a s h á bil e s q u e pr e c e d a n a l a 
r e u ni ó n d e l a a s a m bl e a 

L o s a d mi ni str a d or e s y f u n ci o n ari o s dir e cti v o s a sí c o m o el r e vi s or fi s c al 
q u e n o di er e n c u m pli mi e nt o a l o pr e c e pt u a d o e n e st e artí c ul o, s er á n 
s a n ci o n a d o s p or el s u p eri nt e n d e nt e c o n m ult a s s u c e si v a s d e di e z mil a 
ci n c u e nt a mil p e s o s p ar a c a d a u n o d e l o s i nfr a ct or e s". 

P or s u p art e, l o s artí c ul o s 2 0 y  2 1 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8, r ef er e nt e a l a s 
s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s, di s p o n e n: 

' A R TÍ C U L O 2 0. S al v o e sti p ul a ci ó n e st at ut ari a e n c o ntr ari o
'

l a a s a m bl e a 
s er á c o n v o c a d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d, m e di a nt e 
c o m u ni c a ci ó n e s crit a diri gi d a a c a d a a c ci o ni st a c o n u n a a nt el a ci ó n 
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mí ni m a d e ci n c o ( 5 ) dí a s h á bil e s. E n el a vi s o d e c o n v o c at o ri a s e 
i n s ert ar á el or d e n d el dí a c orr e s p o n di e nt e a l a r e u ni ó n. 

" C u a n d o h a y a n d e a pr o b ar s e b al a n c e s d e fi n d e ej er ci ci o u o p er a ci o n e s 
d e tr a n sf or m a ci ó n, f u si ó n o e s ci si ó n, el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n d e l o s 
a c ci o ni st a s p o d r á s e r ej e r ci d o d u r a nt e l o s ci n c o ( 5 ) dí a s h á bil e s 
a nt eri or e s a l a r e u ni ó n, a m e n o s q u e e n l o s e st at ut o s s e c o n v e n g a u n 
t ér mi n o s u p eri or ( ... ". 

" A R TÍ C U L O 2 1. L o s a c ci o ni st a s p o dr á n r e n u n ci ar a s u d er e c h o a s er 
c o n v o c a d o s a u n a r e u ni ó n d et er mi n a d a d e l a a s a m bl e a, m e di a nt e 
c o m u ni c a ci ó n e s crit a e n vi a d a al r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d 
a nt e s, d ur a nt e o d e s p u é s d e l a s e si ó n c orr e s p o n di e nt e. L o s a c ci o ni st a s 
t a m bi é n p o dr á n r e n u n ci ar a s u d er e c h o d e i n s p e c ci ó n r e s p e ct o d e l o s 
a s u nt o s a q u e s e r efi er e el i n ci s o 2 0  d el artí c ul o d e e st a l e y, p or m e di o 
d el mi s m o pr o c e di mi e nt o i n di c a d o. 

" A u n q u e n o h u bi er e n si d o c o n v o c a d o s a l a a s a m bl e a, s e e nt e n d er á q u e 
l o s a c ci o ni st a s q u e a si st a n a l a r e u ni ó n c orr e s p o n di e nt e h a n r e n u n ci a d o 
al d er e c h o a s er c o n v o c a d o s, a m e n o s q u e m a nifi e st e n s u i n c o nf or mi d a d 
c o n l a f alt a d e c o n v o c at ori a a nt e s d e q u e l a r e u ni ó n s e ll e v e a c a b o". 

At e n di e n d o l a s a nt eri or e s n or m a s, l a o p ort u ni d a d p ar a ej er c er el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n v arí a d e p e n di e n d o d el ti p o s o ci et a ri o, t al y c o m o s e i n di c a a 
c o nti n u a ci ó n: 

TI P O S O CI E T A RI O O P O R T U NI D A D P A R A E J E R C E R 
D E R E C H O D E I N S P E C CI Ó N 

S o ci e d a d e s c ol e cti v a s E n c u al q ui er m o m e nt o ( Art. 3 1 4 
C. C o m er ci o) 

S o ci e d a d e s e n c o m a n dit a E n c u al q ui er m o m e nt o ( Art. 3 2 8 
C. C o m er ci o) 

S o ci e d a d e s 	 d e E n c u al q ui er m o m e nt o ( Art. 3 6 9 
r e s p o n s a bili d a d li mit a d a C. C o m er ci o) 
S o ci e d a d e s a n ó ni m a s D e ntr o d e l o s q ui n c e ( 1 5) dí a s 

h á bil e s a nt eri or e s a l a s r e u ni o n e s 
d e l a A s a m bl e a G e n er al e n q u e 
s e 	 v a y a n 	 a 	 c o n si d er ar 	 l o s 
b al a n c e s ( Art. 3 7 9, 4 2 2 y 4 4 7 C. 
C o m er ci o) 

S o ci e d a d e s p or a c ci o n e s D ur a nt e l o s ci n c o ( 5) dí a s h á bil e s 
si m plifi c a d a s a nt eri or e s a l a r e u ni ó n e n l a q u e 

s e h a n d e a pr o b ar b al a n c e s d e 
fi n d e ej er ci ci o, a m e n o s q u e e n 
l o s 	 e st at ut o s 	 s e 	 c o n v e n g a 	 u n 
t ér mi n o s u p eri or ( Art. 	 2 0 d e l a 
L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8) 

R e s ult a i m p ort a nt e m e n ci o n ar e n e st e s e nti d o q u e el ej er ci ci o d e e st e d er e c h o n o 
p u e d e c o n v ertir s e e n u n o b st á c ul o p er m a n e nt e q u e at e nt e c o ntr a l a b u e n a m ar c h a 
d e l a s o ci e d a d, p or l o q u e si bi e n e n pri n ci pi o l a a si st e n ci a di ari a d el a s o ci a d o a 
ej er c er s u d er e c h o e st arí a a m p ar a d a p or el h e c h o d e q u e l a l e y d et er mi n a q u e e n 
al g u n o s ti p o s s o ci et ari o s s e p u e d e h a c er e n c u al q ui er ti e m p o, t al c o n d u ct a 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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af e ct arí a el f u n ci o n a mi e nt o d e l a a d mi ni str a ci ó n y c o n stit uirí a u n e x c e s o e n el 
ej er ci ci o d el r ef eri d o d er e c h o. 

III. 	 L u g a r y c o n di ci o n e s p ar a s u ej er ci ci o 

El d er e c h o d e i n s p e c ci ó n s er á ej er ci d o e n l a s ofi ci n a s d e l a a d mi ni str a ci ó n q u e 
f u n ci o n e n e n el d o mi cili o pri n ci p al d e l a s o ci e d a d, i n d e p e n di e nt e m e nt e d el ti p o 
s o ci et ari o d e q u e s e tr at e ( Artí c ul o 4 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5). 

L o s a s o ci a d o s, e n ar a s d e f a cilit ar u n n or m al d e s e n v ol vi mi e nt o d el e nt e s o ci al, 
d e b e n pr o c ur ar n o e nt or p e c er el rit m o n or m al d e s u s a cti vi d a d e s. A h or a bi e n, 
d e ntr o d e l a e str u ct ur a e n q u e s e d e s e n v u el v e u n a s o ci e d a d y c o n el fi n d e l o gr ar 
u n a m a y or f u n ci o n ali d a d d e s u s a cti vi d a d e s, p u e d e n e xi stir d e ntr o d e l a s ofi ci n a s 
d e a d mi ni str a ci ó n d e l a mi s m a, ár e a s p erf e ct a m e nt e d eli n e a d a s d o n d e s e p u e d a 
ej er c er el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n. 

E n c o n s e c u e n ci a, l o s li br o s d e c o nt a bili d a d y d o c u m e nt o s d e l a s o ci e d a d n o 
p u e d e n s er s a c a d o s p or ni n g ú n s o ci o f u er a d e l a s ofi ci n a s d e l a s o ci e d a d, s o 
pr et e xt o d e p o d er ej er c er el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, p or c u a nt o, d e u n a p art e, l a 
l e y n o pr e v é di c h a p o si bili d a d, y d e otr a, di c h o s li br o s y d o c u m e nt o s d e b e n e st ar a 
di s p o si ci ó n d e l o s d e m á s a s o ci a d o s e n f or m a p er m a n e nt e o d e ntr o d el t ér mi n o 
s e ñ al a d o e n l a l e y, d e p e n di e n d o el ti p o d e s o ci e d a d d e q u e s e tr at e, p ar a 
g ar a nti z arl e a l o s a s o ci a d o s l a p o si bili d a d d e ej er c er s u d er e c h o o p ort u n a m e nt e. 

Si p or al g u n a r a z ó n el a s o ci a d o s e v e i m p e di d o p ar a ej er c er s u d er e c h o o s ur g e 
u n a c o ntr o v er si a e n r el a ci ó n c o n é st e, d e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 4 8 d e l a L e y 
2 2 2 d e 1 9 9 5 t al cir c u n st a n ci a d e b er á s er p u e st a e n c o n o ci mi e nt o d e l a e nti d a d 
q u e ej er z a l a i n s p e c ci ó n y vi gil a n ci a o c o ntr ol d e l a s o ci e d a d, p ar a q u e a d o pt e l a s 
m e di d a s a q u e h u bi er e l u g ar. 

A sí mi s m o, e s d e a d v ertir q u e e s d e b er d e l o s a d mi ni str a d or e s t e n er a di s p o si ci ó n 
d e l o s a s o ci a d o s e n f or m a p er m a n e nt e l o s li br o s y d e m á s d o c u m e nt o s q u e s e ñ al e 
l a l e y, e s d e cir, di c h a i nf or m a ci ó n d e b e e n c o ntr ar s e di s p o ni bl e al m o m e nt o e n q u e 
c u al q ui er a d e ell o s a c u d a a l a s ofi ci n a s d e l a s o ci e d a d p ar a s u i n s p e c ci ó n 
( N u m er al 6. d el artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5). 

S e g ú n r e gl a g e n er al, a l o s a s o ci a d o s c o m o tit ul ar e s, l e s c o m p et e ej er c er l a 
i n s p e c ci ó n dir e ct a m e nt e o p or c o n d u ct o d e u n r e pr e s e nt a nt e d e bi d a m e nt e 
f a c ult a d o p ar a el ef e ct o, si a sí l o e sti m a el a s o ci a d o; a u n q u e t a m bi é n e s vi a bl e l a 
pr e s e n ci a d el a s o ci a d o a c o m p a ñ a d o d e u n t er c er o, v. gr. u n a b o g a d o o u n 
c o nt a d or, c o n pr e ci si ó n d e s u s f a c ult a d e s, d e s u ert e q u e l o s r e s ult a d o s d el 
e x a m e n d e l o s p a p el e s d e l a s o ci e d a d l e bri n d e n al a s o ci a d o u n a vi si ó n cl ar a y 
o bj eti v a d e l o s li br o s y d o c u m e nt o s d e l a e m pr e s a, c o m o d e l a g e sti ó n d e l o s 
a d mi ni str a d or e s, q u e l e p er mit a n i nt er v e nir m ej or d o c u m e nt a d o e n l a r e u ni ó n d el 
m á xi m o ór g a n o s o ci al. P or s u p u e st o, e n e st e c a s o el a s o ci a d o s er á r e s p o n s a bl e 
d el u s o i n d e bi d o q u e d e l a i nf or m a ci ó n ll e g u e a h a c er e s e t er c er o. 

W. Al c a n c e s 

a. R e s p e ct o d el c o nt e ni d o: E n m at eri a d el c o nt e ni d o o e xt e n si ó n d el d er e c h o 
d e i n s p e c ci ó n é st e t a m bi é n ti e n e u n a li mit a ci ó n, d e m a n er a q u e n o s e p u e d e 
pr e di c ar d e f or m a i n d efi ni d a e ili mit a d a a t o d a cl a s e d e li br o s y p a p el e s d el 
c o m er ci a nt e, p or m á s q u e e st é o bli g a d o a ll e v arl o s, si n o, e n p arti c ul ar, a 
a q u ell o s q u e t e n g a n r el a ci ó n dir e ct a c o n l a s m at eri a s o a s u nt o s pr o pi o s d e l a s 
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asambleas ordinarias, y siempre y cuando no se trate de documentos que 
versen sobre secretos industriales o cuando se trate de datos que de ser 
divulgados puedan ser utilizados en detrimento de la sociedad (Artículo 48 de 
la Ley 222 de 1995). 

Por lo anterior, en cada caso particular habrá de establecerse si la información 
reviste tal condición, con el fin de permitir el examen si resulta pertinente, así 
como evitar posibles trastornos en la mecánica administrativa de las empresas 
y a precaver que los competidores conozcan los secretos industriales y 
comerciales y el know-how que son intangibles muy valiosos de todo 
empresario. 

Así las cosas, son objeto de inspección todos los libros que lleva la sociedad, a 
saber: 

Libros de contabilidad con los comprobantes y documentos que 
justifiquen los asientos consignados en los mismos; 
La correspondencia que la sociedad dirija y la que reciba que esté 
relacionada con los negocios sociales, toda vez que forma parte de los 
papeles del comerciante; 
El libro de actas de asamblea o junta de socios y de junta directiva; 
El libro de registro de socios y de accionistas (o de acciones); y 
Los balances generales de fin de ejercicio y las cuentas de resultados 
(Art. 291 y 446 de¡ Código de Comercio) 

Según la ley, son objeto de inspección todos los libros de comercio, la 
correspondencia relacionada con los negocios sociales, los comprobantes y 
soportes de contabilidad, los estados financieros, y los demás documentos que 
la Junta Directiva y el Representante Legal deben presentarle al máximo 
órgano social, y que se enuncian en el artículo 446 del Código de Comercio en 
los siguientes términos: 

El detalle completo de la cuenta de pérdidas y ganancias de¡ 
correspondiente ejercicio social; 
Un proyecto de distribución de utilidades repartibles una vez deducidos 
impuestos por el correspondiente ejercicio gravable; 
El informe de la junta directiva sobre la situación económica y financiera 
de la sociedad; 
Un informe escrito de¡ representante legal sobre la forma como hubiere 
llevado a cabo su gestión, y las medidas cuya adopción recomiende a la 
asamblea y 
El informe escrito del revisor fiscal. 

El informe de la Junta Directiva señalado en el numeral 30  debe contener: a) 
Detalle de los egresos por concepto de salarios, honorarios, viáticos gastos de 
representación, bonificaciones, prestaciones en dinero y en especie, 
erogaciones por concepto de transporte y cualquiera otra clase de 
remuneraciones que hubiere percibido cada uno de los directivos de la 
sociedad; b) Las erogaciones por los mismos conceptos indicados en el literal 
anterior, que se hubieren hecho en favor de asesores o gestores vinculados o 
no a la sociedad mediante contrato de trabajo, cuando la principal función que 
realicen consista en tramitar asuntos ante entidades públicas o privadas, o 
aconsejar o preparar estudios para adelantar tales tramitaciones; c) Las 
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tr a n sf er e n ci a s d e di n er o y d e m á s bi e n e s, a tít ul o gr at uit o o a c u al q ui er otr o q u e 
p u e d a a si mil ar s e a é st e, ef e ct u a d a s e n f a v or d e p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s; 
y d) L o s g a st o s d e pr o p a g a n d a y d e r el a ci o n e s p ú bli c a s, di s cri mi n a d o s u n o s y 
otr o s. 

R e s p e ct o d el lit er al a) d el n u m er al 3 °, l a i nf or m a ci ó n d e e gr e s o s d e b e s er 
d et all a d a, e s d e cir, n o s ól o d e b e n di s cri mi n ar s e l o s dif er e nt e s c o n c e pt o s q u e 

c o n stit u y e n l a r e m u n er a ci ó n d e l o s dir e cti v o s, si n o q u e di c h a r e m u n er a ci ó n 
d e b e s e r i nf o r m a d a r e s p e ct o d e c a d a u n o d e ell o s, i n di vi d u al m e nt e 
c o n si d er a d o s. 

E n e st e s e nti d o, si n p erj ui ci o d e l o e st a bl e ci d o e n l a L e y 1 5 8 1 d e 2 0 1 2, p or l a 
c u al s e di ct a r o n di s p o si ci o n e s g e n e r al e s p a r a l a p r ot e c ci ó n d e d at o s 
p er s o n al e s, el artí c ul o 1 3 d e e st a l e y i n di c ó q u e " L a i nf or m a ci ó n q u e r e ú n a l a s 
c o n di ci o n e s e st a bl e ci d a s e n l a p r e s e nt e l e y p o d r á s u mi ni st r a r s e a l a s 
si g ui e nt e s p er s o n a s: ... c) A l o s t er c er o s a ut ori z a d o s p or el Tit ul ar o p or l a l e y". 
P or l o a nt eri or, e s e vi d e nt e q u e el l e gi sl a d or h a i n cl ui d o a l o s mi e m br o s d e l a 
a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s d e l a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, c o m o s uj et o s 
a ut o ri z a d o s p a r a c o n o c e r, e n ej e r ci ci o d el d e r e c h o d e i n s p e c ci ó n, l a 
i nf o r m a ci ó n d et all a d a s o b r e l a r e m u n e r a ci ó n d e l o s di r e cti v o s d e t al e s 
c o m p a ñí a s. 

P or s u p art e, e n l o q u e r e s p e ct a a l a s er o g a ci o n e s d e l o s a s e s or e s, p ar a el 
c a s o d el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n e n l a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, s e d e b e n 
i nf o r m a r l o s p a g o s p o r c o n c e pt o d e s al a ri o s y h o n o r a ri o s a a s e s o r e s o 
g e st or e s, " c u a n d o l a pri n ci p al f u n ci ó n q u e r e ali c e n c o n si st a e n tr a mit ar a s u nt o s 
a nt e e nti d a d e s p ú bli c a s o pri v a d a s, o a c o n s ej ar o pr e p ar ar e st u di o s p ar a 
a d el a nt ar t al e s tr a mit a ci o n e s ", p or l o q u e el n u m er al 3 0  d el artí c ul o 4 4 6 n o 
r e s ult a a pli c a bl e r e s p e ct o d e a s e s orí a s q u e n o t e n g a n l a m e n ci o n a d a fi n ali d a d. 

S o br e el n u m er al 4 0  d e l a n or m a cit a d a, s e eri g e e n u n a o bli g a ci ó n p ar a el 
r e p r e s e nt a nt e l e g al l a d e p r e s e nt a r u n a e v al u a ci ó n d e s u g e sti ó n y l a 
r e c o m e n d a ci ó n s o b r e l a s m e di d a s q u e al m á xi m o ó r g a n o s o ci al l e 
c o r r e s p o n d e rí a a d o pt a r. El m e n ci o n a d o e s c rit o q u e d e b e p r e p a r a r el 
r e pr e s e nt a nt e l e g al e s dif er e nt e d el i nf or m e d e g e sti ó n e st a b T e ci d o e n artí c ul o 
4 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, el c u al c orr e s p o n d e a a q u él e n el s e i n di c a n l o s 
a c o nt e ci mi e nt o s a c a e ci d o s d e s p u é s d el ej er ci ci o, l a e v ol u ci ó n pr e vi si bl e d e l a 
s o ci e d a d y l a s o p er a ci o n e s c el e br a d a s c o n l o s s o ci o s y a d mi ni str a d or e s. 

D e b e e nt e n d er s e q u e l o s a s o ci a d o s ti e n e n d er e c h o a a c c e d er a t o d o s a q u ell o s 
d o c u m e nt o s pr e vi st o s e n el artí c ul o 4 4 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, c o m o 
t a m bi é n a l o s li br o s y d e m á s c o m pr o b a nt e s e xi gi d o s p or l a l e y ( Art. 4 4 7 
i bí d e m.), d e t al s u ert e q u e p u e d a n d o c u m e nt ar s e s ufi ci e nt e y a d e c u a d a m e nt e 
s o b r e el a s p e ct o e c o n ó mi c o d e l a c o m p a ñí a e n p o s d e p o si bilit a r u n a 
p arti ci p a ci ó n a cti v a e n l a a s a m bl e a, c o m o t a m bi é n el q u e p u e d a n v ot ar a 
c o n ci e n ci a l a s dif er e nt e s d et er mi n a ci o n e s p u e st a s a s u c o n si d er a ci ó n e n l o 
q u e a e s o s t e m a s s e r efi er a n 

At e n di e n d o l o a nt eri or, p ar a ef e ct o s d el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, pr e vi o a l a 
r e u ni ó n or di n ari a d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, n o e s p o si bl e s oli cit ar q u e s e 
p o n g a a di s p o si ci ó n d e l o s a c ci o ni st a s d o c u m e nt o s di sti nt o s d e l o s s e ñ al a d o s 
e n l o s artí c ul o s 3 7 9 y 4 4 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, t al e s c o m o c o ntr at o 
c o m er ci al e s, l a b or al e s, pr e s u p u e st o s d e l a c o m p a ñí a, e ntr e otr o s; p or c u a nt o 
l a l e y n o pr e vi ó di c h a p o si bili d a d. 
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E n e st e c o nt e xt o, e s e vi d e nt e q u e el l e gi sl a d or h a s e ñ al a d o d e m a n er a t a x ati v a 
c u ál e s s o n l o s d o c u m e nt o s q u e d e b e n s er p u e st o s a di s p o si ci ó n p ar a s er 
e x a mi n a d o s e n el m ar c o d e¡ d er e c h o d e i n s p e c ci ó n. D e c o nf or mi d a d c o n l o 
a nt eri or, s e p u e d e d e d u cir q u e n o t o d o s l o s d o c u m e nt o s vi n c ul a d o s c o n l a s 
o p er a ci o n e s y n e g o ci o s d e b e n p o n er s e a di s p o si ci ó n d e l o s a c ci o ni st a s d e u n a 
s o ci e d a d a n ó ni m a, si n o ú ni c a m e nt e el b al a n c e g e n er ar d e l o s n e g o ci o s j u nt o 
c o n a q u ell o s e n u m er a d o s e n el artí c ul o 4 4 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o y, l o s 
li br o s y d e m á s c o m pr o b a nt e s c orr e s p o n di e nt e s. 

E n c o n s e c u e n ci a, l a a d mi ni str a ci ó n d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a n o e st á o bli g a d a a 
p o n er a di s p o si ci ó n d e l o s a s o ci a d o s d o c u m e nt o s e s p e cífi c o s q u e n o e st é n 
c o nt e m pl a d o s e n l o s artí c ul o s 4 4 6 y 4 4 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o. R e s p e ct o d e 
o p er a ci o n e s e s p e cifi c a s q u e s e r e ali c e n e n el m ar c o d e¡ d e s arr oll o d e l a 
s o ci e d a d, b a st ar á c o n q u e l o s a s o ci a d o s s e a n i nf or m a d o s a d e c u a d a m e nt e 
s o br e l a g e sti ó n d e l a a d mi ni str a ci ó n y el a s p e ct o e c o n ó mi c o d e l a s o ci e d a d, y 
t e n g a el c o n o ci mi e nt o s ufi ci e nt e p ar a p o d er p arti ci p ar a cti v a m e nt e e n l a 
r e u ni ó n d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l o q u e a e s o s t e m a s s e r efi er a. 

A sí mi s m o, p ar a l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s, d e¡ c o nt e xt o d e l a n or m ati vi d a d 
q u e r e g ul a el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, s e c oli g e q u e l o s li br o s y d o c u m e nt o s 
s uj et o s a e x a m e n s er á n l o s q u e il u str e n y a cl ar e n al a s o ci a d o o a s u 
r e pr e s e nt a nt e, l o r el a ci o n a d o c o n el p erí o d o c o nt a bl e a c o n si d er ar, l u e g o s e 
c o n cl u y e t a m bi é n q u e l a i nf or m a ci ó n a l a q u e e st á o bli g a d o el a d mi ni str a d or e s 
l a c orr e s p o n di e nt e al últi m o ej er ci ci o, p u e s l o s d o c u m e nt o s pr o pi o s a ej er ci ci o s 
a nt eri or e s s u p o n e n q u e f u er o n o bj et o d e fi s c ali z a ci ó n i n di vi d u al e n l a 
o p ort u ni d a d l e g al c orr e s p o n di e nt e. 

D e otr a p art e, p ar a l a s s o ci e d a d e s d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a l a l e y c o n s a gr a 
q u e el ej er ci ci o d e¡ d er e c h o d e i n s p e c ci ó n r e c a e s o br e t o d o s l o s d o c u m e nt o s 
d e u n a c o m p a ñí a. E n ef e ct o, el artí c ul o 3 6 9 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o d e 
m a n er a cl ar a c o n s a gr a q u e l o s s o ci o s d e e st e ti p o s o ci et ari o t e n dr á n d er e c h o 
a e x a mi n ar e n c u al q ui er ti e m p o, p or sí o p or m e di o d e u n r e pr e s e nt a nt e, l a 
c o nt a bili d a d d e l a s o ci e d a d, l o s li br o s d e r e gi str o d e s o ci o s y d e a ct a s y e n 
g e n er al t o d o s l o s d o c u m e nt o s d e l a c o m p a ñí a, si n p erj ui ci o d e l a e x c e p ci ó n 
q u e e st a bl e c e el a rtí c ul o 4 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, r e s p e ct o d e l o s 
d o c u m e nt o s q u e v er s a n s o br e s e cr et o s i n d u stri al e s o i nf or m a ci ó n q u e d e s er 
di v ul g a d a p u e d a s er utili z a d a e n d etri m e nt o d e l a s o ci e d a d. 

D e i g u al m a n er a, v al e l a p e n a pr e ci s ar q u e l a e v ol u ci ó n d e¡ d er e c h o c o m er ci al 
y d e l a c o m u ni d a d i nt er n a ci o n al, h a e nt e n di d o q u e l o s s e cr et o s d e u n a 
e m pr e s a n o s e li mit a n e x cl u si v a m e nt e a l o s s e cr et o s i n d u stri al e s, si n o q u e e s 
vit al t a m bi é n r e s g u ar d ar d er e c h o s d e or d e n c o m er ci al at e n di e n d o l a s c ali d a d e s 
d e¡ a c ci o ni st a q u e pr et e n d e ej er c er s u d er e c h o d e i n s p e c ci ó n. L o a nt eri or, p or 
c u a nt o p o dr á s u c e d er q u e l o s a c ci o ni st a s d e u n a s o ci e d a d t e n g a n a s u v e z l a 
c ali d a d d e c o m p eti d or e s, p or l o q u e d e p e n di e n d o d e¡ c a s o h a br á q u e r e vi s ar si 
e xi st e n r a z o n e s v áli d a s y s ufi ci e nt e s p ar a r e stri n gir el a c c e s o a ci ert a 
i nf or m a ci ó n p or p ert e n e c er é st o s a u n mi s m o s e ct or pr o d u cti v o y/ o m er c a d o, 
r e s ult a n d o e vi d e nt e l a p o si bili d a d d e c o m p et e n ci a e ntr e l o s mi s m o s y, p or 
t a nt o, d e q u e l a i nf or m a ci ó n q u e c o n o z c a n e n ej er ci ci o d e¡ d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n s e a utili z a d a e n d etri m e nt o d e l a s o ci e d a d s o br e l a q u e s e ej er c e l a 
i n s p e c ci ó n, y e n b e n efi ci o d e l o s a c ci o ni st a s c o m p eti d or e s, e n c u y o c a s o 
r e s ult arí a r a z o n a bl e i m p o n er l a r e stri c ci ó n d e a c c e s o a d et er mi n a d a 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

,1 .~ N U E V O P A I S  	 Q N.t = t u  O t o  iii, 
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i nf or m a ci ó n d e r el e v a n ci a c o m er ci al y q u e d e d ar s e a c o n o c er a t er c er o s 
p u e d e p erj u di c ar l o s i nt er e s e s d e l a s o ci e d a d y s u s a s o ci a d o s. 

A c c e s o a c o pi a s y r e gi st r o d e d o c u m e nt o s. At e n di e n d o l o q u e s u c e d e e n l a 

pr á cti c a, l a i n s p e c ci ó n a p u nt a a v erifi c ar el c o nt e ni d o d e l o s d o c u m e nt o s si n 

q u e t e n g a n d e r e c h o a p e di r c o pi a s, p o r l o q u e el h e c h o d e q u e l a 

a d mi ni str a ci ó n d e l a s o ci e d a d s e ni e g u e a s u mi ni str arl a s a l o s s o ci o s n o 

c o nfi g ur a vi ol a ci ó n al g u n a d el cit a d o d er e c h o; n o o b st a nt e, l a J u nt a d e S o ci o s 

o l a A s a m bl e a G e n er al d e A c ci o ni st a s, p o dr á d et er mi n ar l a vi a bili d a d d e 

c o n c e d er ci ert a li b ert a d a f a v or d e l o s a s o ci a d o s, p ar a q u e al e x a mi n ar l o s 

di sti nt o s p a p el e s d e l a e m pr e s a e n el ej er ci ci o d el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, s e 

l e s p er mit a s a c ar dir e ct a m e nt e o s oli cit ar a l a a d mi ni str a ci ó n l a s f ot o c o pi a s q u e 

a bi e n t e n g a n. 

A sí mi s m o, c o m o s e t r at a d e u n a l a b o r d e fi s c ali z a ci ó n c o n fi n ali d a d e s 

p ur a m e nt e i nf or m ati v a s, l o s s o ci o s n o e st á n f a c ult a d o s p ar a h a c er a n ot a ci o n e s 

d e ni n g u n a cl a s e s o br e l o s d o c u m e nt o s f a cilit a d o s ni p ar a c o n o c er y m u c h o 

m e n o s dif u n dir l a i nf or m a ci ó n a m p ar a d a c o n r e s er v a d o c u m e nt al, c o m o l o s 

s e cr et o s t é c ni c o s, i n d u stri al e s o d e p olíti c a c o m er ci al ni e nt or p e c er l a m ar c h a 

a d mi ni str ati v a d e l a g er e n ci a. 

b. R e s e r v a d e l a i nf o r m a ci ó n. E n c u al q ui er c a s o, d e c o nf or mi d a d c o n l a r e s er v a 
d e q u e g o z a n l o s li br o s y p a p el e s c o m er ci al e s e n l o s t ér mi n o s d el artí c ul o 6 1 
d el C ó di g o d e C o m er ci o y el c ar á ct er e x c e p ci o n al q u e r e pr e s e nt a fr e nt e a 
a q u ell a el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n c o n s a gr a d o e n f a v or d e l o s a s o ci a d o s, d e 
s u mi ni str ar s e l a i nf or m a ci ó n s oli cit a d a p or l o s a c ci o ni st a s e n ej er ci ci o d el 
d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, e st o s e st á n o bli g a d o s a m a nt e n er l a i nf or m a ci ó n 
r e ci bi d a e n a b s ol ut a c o nfi d e n ci ali d a d, s o p e n a d e i n c urrir e n l a s i nfr a c ci o n e s 
c orr e s p o n di e nt e s, p or l o q u e el ú ni c o d e sti n o q u e p u e d e n d arl e a é st a e s el d e 
s u pr o pi a il u str a ci ó n c o n mir a s a ej er c er el v ot o e n l a s d eli b er a ci o n e s d e l a 
a s a m bl e a or di n ari a d e a c ci o ni st a s. 

V. 	 Lí mit e s y s a n ci o n e s p o r i m p e di r el d e r e c h o d e i n s p e c ci ó n 

E n e st e p u nt o r e s ult a r el e v a nt e m e n ci o n a r q u e u n o d e l o s d e b e r e s d e l o s 
a d mi ni str a d or e s, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 2 3, n u m er al 6 0  d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, c o n si st e pr e ci s a m e nt e e n " d ar tr at o e q uit ati v o a t o d o s l o s 
s o ci o s y r e s p et ar el ej er ci ci o d el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n d e t o d o s ell o s". 

El a d mi ni str a d or q u e i m pi di er e el ej er ci ci o d el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n y el r e vi s or 
fi s c al q u e c o n o ci e n d o d e s u i n c u m pli mi e nt o s e a b st u vi e r e d e d e n u n ci a rl o 
o p ort u n a m e nt e, i n c urrir á n e n c a u s al d e r e m o ci ó n. L a m e di d a d e b er á h a c er s e 
ef e cti v a p or l a p er s o n a u ór g a n o c o m p et e nt e p ar a ell o o, e n s u b si di o, p or l a 
e nti d a d g u b er n a m e nt al q u e ej er z a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol d el e nt e. A sí 

mi s m o, l a s c o ntr o v er si a s q u e s e s u s cit e n e n r el a ci ó n c o n el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n 
s er á n r e s u elt a s p or l a e nti d a d q u e ej er z a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol. E n 
c a s o d e q u e l a a ut ori d a d c o n si d er e q u e h a y l u g ar al s u mi ni str o d e i nf or m a ci ó n, 
i m p artir á l a or d e n r e s p e cti v a. 

P ar a c o nt ar c o n l o s el e m e nt o s q u e p er mit a n diri mir l a s c o ntr o v er si a s a q u e h a y a 
l u g ar, e s i m p ort a nt e q u e l o s a s o ci a d o s a l o s c u al e s s e l e s ni e g u e el ej er ci ci o d el 

(  	
T O D O S P O R U N 	

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p c i ó n. 4 1 5 1 NI N 	 ®rr y, 
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m e n ci o n a d o d er e c h o, y l o s a d mi ni str a d or e s q u e sí l o p er mit a n, d ej e n c o n st a n ci a 
e s crit a d e e st a cir c u n st a n ci a, l o q u e f a cilit a el tr á mit e d e l a c orr e s p o n di e nt e 
i n v e sti g a ci ó n. 

VI. 	 Otr o s a s p e ct o s r el e v a nt e s 

P ar a l a s r e u ni o n e s d e s e g u n d a c o n v o c at ori a ( Art. 4 2 9 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o) n o 
e s o bli g at ori o p er mitir d e n u e v o el ej er ci ci o d e¡ d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, t o d a v e z 
q u e d ur a nt e el t ér mi n o d e l a a nt el a ci ó n pr o pi a p ar a l a pri m er a r e u ni ó n, y a s e d e bi ó 
c u m plir e st a e xi g e n ci a, l o q u e h a c e i n n e c e s ari o v ol v er a ot or g arl o; ell o si e m pr e y 
c u a n d o l a a nt el a ci ó n h u bi er e si d o l a r e gl a m e nt ari a p ar a l a pri m er a r e u ni ó n. 

E n l a s r e u ni o n e s d e c ar á ct er u ni v er s al si n pr e vi a c o n v o c at ori a ( Art 1 8 2 y 4 2 6 
i bí d e m), e n d o n d e s e c o n si d er e n b al a n c e s d e fi n d e ej er ci ci o, s e pr e s e nt a u n a 
r e n u n ci a t á cit a d e¡ ej er ci ci o d e¡ d er e c h o • d e i n s p e c ci ó n s o br e l o s li br o s y 
d o c u m e nt o s s o ci al e s, e n el e nt e n di d o q u e l a a si st e n ci a e s p o nt á n e a d e l a t ot ali d a d 
d e l o s a s o ci a d o s, c o n l a i nt e n ci ó n d e c o nf or m ar el m á xi m o ór g a n o s o ci al y a pr o b ar 
l o s e st a d o s fi n a n ci er o s, p er mit e pr e s ci n dir d e l a a nt el a ci ó n p ar a e s e ef e ct o. 

N o o c u r r e l o mi s m o e n l a s r e u ni o n e s p o r d e r e c h o p r o pi o, e n l a s q u e el 
pr e s u p u e st o p ar a s u pr o c e d e n ci a e s l a i n d e bi d a c o n v o c at ori a o l a f alt a d e ell a, 
e v e nt o e n el c u al l o s a s o ci a d o s e st á n h a bilit a d o s p ar a ej er c er el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n d ur a nt e l o s q ui n c e dí a s h á bil e s a nt eri or e s a l a c el e br a ci ó n d e l a al u di d a 
r e u ni ó n. 

P or otr o l a d o, p or c o n stit uir el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n u n a h err a mi e nt a n e c e s ari a 
p ar a el c a b al ej er ci ci o d e¡ d er e c h o d e v ot o, m e di a nt e el c u al p u e d e c o ntr ol ar s e l a 
g e sti ó n s o ci al p ar a o bt e n er el m a y or b e n efi ci o d e¡ c a pit al a p ort a d o, n o r e s ult a 
pr o c e d e nt e q u e el s o ci o r e n u n ci e a s u d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, ni si q ui er a p or 
u n a ni mi d a d d e l a A s a m bl e a d e A c ci o ni st a s, p or c u a nt o c u al q ui er e v e nt u ali d a d q u e 
alt er e el ej er ci ci o d e¡ r ef eri d o d er e c h o c o n stit u y e u n a irr e g ul ari d a d q u e af e ct a u n o 
d e l o s d er e c h o s p olíti c o s d e¡ s o ci o, si n p erj ui ci o d e l a s a n ci ó n q u e p u e d a r e c a er 
s o br e l o s a d mi ni str a d or e s. 

Si n e m b ar g o, p ar a l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s ( S A S) l a L e y 1 2 5 8 
d e 2 0 0 8 e n s u arti c ul o 2 1 c o n s a gr ó l a p o si bili d a d d e q u e l o s a c ci o ni st a s r e n u n ci e n 
al d er e c h o d e i n s p e c ci ó n c u a n d o h a y a d e a pr o b ar s e b al a n c e s d e fi n d e ej er ci ci o u 
o p er a ci o n e s d e f u si ó n o e s ci si ó n; l a r ef eri d a r e n u n ci a d e b er á h a c er s e m e di a nt e 
c o m u ni c a ci ó n e s crit a e n vi a d a al r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d a nt e s, d ur a nt e 

d e s p u é s d e l a s e si ó n c orr e s p o n di e nt e. 

Fi n al m e nt e, s e a cl ar a q u e el r é gi m e n a q uí d e s crit o e n r el a ci ó n c o n el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n n o s e o p o n e a q u e e n l o s e st at ut o s é st e s e r e g ul e d e ntr o d e¡ á m bit o d e 
l a li b ert a d c o ntr a ct u al, si e m pr e q u e di c h a r e g ul a ci ó n n o at e nt e c o ntr a l o s pri n ci pi o s 
y n or m a s i m p er ati v a s q u e g o bi er n a n e st e d er e c h o. E n e st e or d e n d e i d e a s, si bi e n 
l o s a c ci o ni st a s g o z a n d e¡ d er e c h o d e i n s p e c ci ó n q u e d e m a n er a e x pr e s a l e s 
c o n c e d e l a l e y, e s cl a r o q u e n o p o r ell o p u e d e n e nt o r p e c e r el n o r m al 
f u n ci o n a mi e nt o d e l a s o ci e d a d, ni e xt e n d er t al d er e c h o a d o c u m e nt o s e 
i nf or m a ci ó n c at al o g a d a c o m o d e r e s er v a p ar a l a s o ci e d a d, p or l o q u e el m á xi m o 
ó r g a n o s o ci al, p r e c a vi e n d o el ej e r ci ci o a b u si v o d e t al d e r e c h o, p u e d e 
r e gl a m e nt a rl o y a s e a di s p o ni e n d o h o r a s e x a ct a s d e e x hi bi ci ó n d e l a 
d o c u m e nt a ci ó n, fij ar cit a s p ar a el ej er ci ci o i n di vi d u al d e¡ mi s m o, a sí c o m o li mit ar el 
a c c e s o a ci ert o s d o c u m e nt o s, e ntr e otr o s, si n q u e t al r e gl a m e nt a ci ó n p u e d a, e n 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	 , . . .  
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n.
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ni n g ú n c a s o, c o m p ort ar u n a vi ol a ci ó n d e l a s n or m a s q u e a m p ar a n el d er e c h o d e 
i n s p e c ci ó n d e l o s a c ci o ni st a s. 

D e r e c h o d e v o z y v ot o 

P u e d e n a si stir a l a r e u ni ó n y ej er c er s u d er e c h o d e v o z y v ot o, l o s a c ci o ni st a s 
i n s crit o s e n el li br o d e r e gi str o d e a c ci o ni st a s. E n l a s s o ci e d a d e s p or c u ot a s o 
p art e s d e i nt er é s l a i n s cri p ci ó n e n el li br o d e r e gi str o d e s o ci o s n o d et er mi n a s u 
c o n di ci ó n d e t al, y p or t a nt o p o dr á n a si stir a l a r e u ni ó n q ui e n e s s e e n c u e ntr e n 
i n s crit o s c o m o s o ci o s e n el r e gi str o m er c a ntil. 

D e otr o l a d o, e n l o s c a s o s q u e s e d e s cri b e a c o nti n u a ci ó n, l o s a s o ci a d o s n o ti e n e n 
d er e c h o a p arti ci p ar e n l a s r e u ni o n e s: 

C u a n d o el a c ci o ni st a s e e n c u e ntr e e n m or a e n el p a g o d e l a s a c ci o n e s q u e 

h a y a s u s crit o, si n p erj ui ci o d e q u e p u e d a p arti ci p ar y v ot ar c o n r el a ci ó n a 

l a s a c ci o n e s q u e h a y a p a g a d o ( artí c ul o 3 9 7 d e[ C ó di g o d e C o m er ci o). 

	

u. 	 C u a n d o l a s c u ot a s o a c ci o n e s h a y a n si d o e ntr e g a d a s e n u s ufr u ct o, s al v o 

q u e el n u d o pr o pi et ari o e x pr e s a m e nt e s e h a y a r e s er v a d o el ej er ci ci o d e l o s 

d er e c h o s p olíti c o s ( artí c ul o 4 1 2 d el C ó di g o d e C o m er ci o). 

Ui. C u a n d o el a s o ci a d o, c o m o d e u d o r p r e n d a ri o, h u bi e r e c o nf e ri d o l o s 

d er e c h o s p olíti c o s a s u a cr e e d or pr e n d ari o ( artí c ul o 4 1 1 d e¡ C ó di g o d e 

C o m er ci o). 

E. A c ci o n e s e m b a r g a d a s 

El tit ul ar d e l a s a c ci o n e s e m b ar g a d a s c o n s er v a l o s d er e c h o s p olíti c o s, e s d e cir, 
p u e d e d eli b er ar y v ot ar e n l a s r e u ni o n e s d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al ( artí c ul o 4 1 4 
d el C ó di g o d e C o m er ci o). 

R e p r e s e nt a ci ó n 

a. P o d e r e s 

D e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o p or el artí c ul o 1 8 4 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, t o d o 
a s o ci a d o p o dr á h a c er s e r e pr e s e nt ar e n l a s r e u ni o n e s d e l a j u nt a d e s o ci o s o 
a s a m bl e a, m e di a nt e p o d er q u e d e b er á r e u nir l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

	

i. 	 Q u e c o n st e p or e s crit o, m e di a nt e el u s o d e c u al q ui er m e c a ni s m o p ar a el 
ef e ct o ( c art a, t el e gr a m a, f a x, c orr e o el e ctr ó ni c o). 
Q u e i n di q u e e x pr e s a m e nt e el n o m br e d e l a p er s o n a a l a c u al s e ot or g a el 
p o d e r, y si s e c o n c e d e l a f a c ult a d d e s u stit ui r el n o m b r e d e ¡ p o si bl e 
s u stit ut o. 

	

i U. 	 N o s e p u e d e r e ci bir d e l o s a s o ci a d o s p o d er e s p ar a l a s r e u ni o n e s d e 
a s a m bl e a d o n d e n o a p ar e z c a pl e n a m e nt e i d e ntifi c a d o el n o m br e d e¡ 
r e s p e cti v o a p o d er a d o, ni d ej ar e s p a ci o s e n bl a n c o p ar a q u e t er c er o s 
d et er mi n e n di c h o r e pr e s e nt a nt e. 

	

i v. 	 L a f e c h a o é p o c a d e l a r e u ni ó n o r e u ni o n e s p ar a l a s q u e s e c o nfi er e el 
p o d er, s al v o q u e s e tr at e d e p o d er g e n er al c o nf eri d o p or e s crit ur a p ú bli c a. 
L o s d e m á s r e q ui sit o s q u e s e i n di q u e n e n l o s e st at ut o s. 

T O D O S P O R U N 
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P r o hi bi ci ó n 

S al v o l o s c a s o s d e r e pr e s e nt a ci ó n l e g al, l o s a d mi ni str a d or e s y e m pl e a d o s d e l a 
s o ci e d a d n o p o dr á n r e pr e s e nt ar e n l a s r e u ni o n e s d e l a a s a m bl e a o j u nt a d e s o ci o s 
a c ci o n e s o c u ot a s di sti nt a s d e l a s pr o pi a s, mi e ntr a s e st é n e n ej er ci ci o d e s u s 
c ar g o s ( artí c ul o 1 8 5 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

E n l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s si m plifi c a d a s, l a m e n ci o n a d a pr o hi bi ci ó n f u e 
a b oli d a p ar a ot or g arl e s a l o s a d mi ni str a d or e s y e m pl e a d o s q u e s e e n c u e ntr e n e n 
di c h a s cir c u n st a n ci a s l a c a p a ci d a d d e r e pr e s e nt a ci ó n, a m e n o s q u e e n l o s 
e st at ut o s s e p a ct e l o c o ntr ari o ( artí c ul o 3 8 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

Di c h a r e pr e s e nt a ci ó n l e g al h a c e r ef er e n ci a t a nt o al c ar g o d e r e pr e s e nt a nt e l e g al 
d e l a p er s o n a j urí di c a, c o m o a l o s r e pr e s e nt a nt e s d e p er s o n a s n at ur al e s, bi e n s e a 
e n c ali d a d d e t ut or, c ur a d or o ej er ci ci o d e l a p atri a p ot e st a d ( p a dr e s r e pr e s e nt a n a 
s u s hij o s m e n or e s d e e d a d). D e b e t e n er s e e n c u e nt a q u e el s u pl e nt e q u e n o h a 
a ct u a d o c o m o pri n ci p al n o s e e n c u e ntr a i n h a bilit a d o. 

C a r a ct e rí sti c a s a di ci o n al e s d e l o s p o d e r e s 

R e s p e ct o d e l o s p o d er e s, d e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o p or el artí c ul o 1 8 4 d e¡ 
C ó di g o d e C o m er ci o, m o difi c a d o p or el artí c ul o 1 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l o s 
p o d er e s ot or g a d o s e n el e xt eri or s ol o r e q u erir á n l a s f or m ali d a d e s a q uí pr e vi st a s. 

A sí mi s m o: 

	

i. 	 L o s p o d er e s n o d e b e n pr e s e nt ar e n m e n d a d ur a s. 

	

U. 	 E s p o si bl e ot or g ar p o d er e s a p er s o n a s j urí di c a s, c a s o e n el c u al p o dr á 
a ct u ar el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e di c h a p er s o n a j urí di c a, s e g ú n c o n st e e n el 
r e s p e cti v o c ertifi c a d o d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al e x p e di d o p or l a 
C á m ar a d e C o m er ci o. 

	

Ui. 	 N o s e r e q ui e r e q u e l o s p o d e r e s d e r e p r e s e nt a ci ó n s e a n el e v a d o s a 
e s crit ur a p ú bli c a o a ut e nti c a d o s a nt e j u e z o n ot ari o s al v o el p o d er g e n er al. 
L o s p o d er e s ot or g a d o s e n el e xt eri or d e b e n c u m plir c o n l o s mi s m o s 
r e q ui sit o s, n o s e e xi g e n f or m ali d a d e s a di ci o n al e s. 

	

i v. 	 L o s a s o ci a d o s p u e d e n r e v o c ar el p o d er c o nf eri d o e n c u al q ui er m o m e nt o. 

C a r a ct e rí sti c a s a di ci o n al e s a l a r e p r e s e nt a ci ó n d e l o s a s o ci a d o s e n 
l a s a s a m bl e a s o j u nt a s d e s o ci o s 

	

i. 	 El a s o ci a d o y el a p o d er a d o n o p o dr á n p arti ci p ar d e f or m a si m ult á n e a e n 
l a mi s m a r e u ni ó n ni, m u c h o m e n o s, d eli b er ar o d e ci dir c o nj u nt a m e nt e e n 
ell a s. Ell o n o o b st a p ar a q u e s e l e p er mit a al a s o ci a d o e n u n m o m e nt o 
d a d o s er a si sti d o p or s u a p o d er a d o c o m o a s e s or s u y o, p er o si n v o z ni 
v ot o. 
T o d o s l o s a s o ci a d o s p o dr á n ot or g ar p o d er a u n a s ol a p er s o n a, p u e s el 
artí c ul o 6 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 l o q u e e xi g e e s u n a pl ur ali d a d j urí di c a, 
e n el c a s o d e l a s s o ci e d a d e s dif er e nt e s a l a S A S. 
Si u n a c u ot a o a c ci ó n p ert e n e c e a v ari a s p er s o n a s, di c h o s i n di vi d u o s 
d e b er á n d e si g n ar u n r e pr e s e nt a nt e c o m ú n y ú ni c o q u e ej er z a l o s 
d er e c h o s c orr e s p o n di e nt e s a l a c ali d a d d e a s o ci a d o ( artí c ul o 3 7 8 d e¡ 
C ó di g o d e C o m er ci o). 

	

i v. 	 L o s a c ci o ni st a s p o dr á n s u s cri bir a c u er d o s e n or d e n a q u e d et er mi n a d a 
p er s o n a ll e v e l a r e pr e s e nt a ci ó n d e l o s a c ci o ni st a s s u s cri pt or e s d e¡ 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o c : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 
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mi s m o e n l a s r e u ni o n e s d el m á xi m o ór g a n o s o ci al. L a r e pr e s e nt a ci ó n 
p u e d e e n c o ntr ar s e d ef eri d a a c u al q ui er p er s o n a n at ur al o j urí di c a, t e n g a 

n o e st a l a c ali d a d d e a c ci o ni st a ( artí c ul o 7 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5). 
V. 

	

	 L a r e pr e s e nt a ci ó n d e l a s c u ot a s o a c ci o n e s d e l a s u c e si ó n ilí q ui d a 
c orr e s p o n d e a l a s si g ui e nt e s p er s o n a s s e g ú n el c a s o: 

C u a n d o h a y u n al b a c e a ( a q u el a q ui e n el t e st a d or d a el c ar g o d e h a c er 
ej e c ut ar s u s di s p o si ci o n e s) c o n t e n e n ci a d e bi e n e s c orr e s p o n d e a él l a 
r e pr e s e nt a ci ó n. 

Si e n d o v ari o s l o s al b a c e a s, d e b e d e si g n ar s e u n s ol o r e pr e s e nt a nt e, 
s al v o q u e u n o d e ell o s h a y a si d o a ut ori z a d o p or el j u e z o el f u n ci o n ari o 
c o m p et e nt e p ar a el ef e ct o. 

Si n o h a y al b a c e a, o h a bi é n d ol o, el a nt eri or n o a c e pt a el e n c ar g o, 
c orr e s p o n d er á l a r e pr e s e nt a ci ó n a l a p er s o n a q u e p or m a y orí a d e v ot o s 
d e si g n e n l o s s u c e s or e s r e c o n o ci d o s e n el j ui ci o o el r e s p e cti v o tr á mit e 
s u c e s or al ( artí c ul o 1 7 d e l a L e y 9 5 d e 1 8 9 0). 
D e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o p or el artí c ul o 1 8 d e l a cit a d a l e y, 
c u a n d o q ui er a q u e n o s e p u e d a el e gir al a d mi ni str a d or d e l a m a n er a 
a nt eri or m e nt e s e ñ al a d a, s e ot or g ar á a c a d a u n o d e l o s c o m u n er o s l a 
f a c ult a d d e a c u dir al j u e z p ar a q u e l o s c o n v o q u e a j u nt a g e n er al, q ui e n 
d et er mi n ar á e x pr e s a m e nt e l a f e c h a, h or a y l u g ar d e l a r e u ni ó n y a sí, 
b aj o s u pr e s e n ci a, ef e ct u ar el al u di d o n o m br a mi e nt o, e n c u y o c a s o 
p o dr á h a c er s e p or c u al q ui er n ú m er o d e s u c e s or e s q u e c o n c urr a y e n el 
e v e nt o q u e n o s e l o gr e el r ef eri d o n o m br a mi e nt o, e st e c orr e s p o n d er á al 
j u e z, e n c o n c or d a n ci a c o n l o pr e vi st o e n el i n ci s o 2 0  d el artí c ul o 3 7 8 d el 
C ó di g o d e C o m er ci o. 

L o s a ct o s d e a d mi ni str a ci ó n y c o n s er v a ci ó n o c u st o di a r e ali z a d o s p or 
l o s l e giti m ari o s n o r e c o n o ci d o s c o m o h er e d er o s, n o l e s c o nfi er e l a 
r e pr e s e nt a ci ó n d e l a h er e n ci a ni l a f a c ult a d d e el e gir, p or m a y orí a d e 
v ot o s, l a p er s o n a q u e r e pr e s e nt e l a s a c ci o n e s d e l a s u c e si ó n. 
E n el e v e nt o q u e n o e xi st a n s u c e s or e s r e c o n o ci d o s, l a r e pr e s e nt a ci ó n 
l e c orr e s p o n d er á al c ur a d or d e l a h er e n ci a y a c e nt e ( bi e n e s d e u n 
dif u nt o c u y a h er e n ci a n o h a si d o a c e pt a d a), p ar a l o c u al s er á n e c e s ari o 
p r o m o v e r a nt e el j u e z l a d e cl a r at o ri a d e l a h e r e n ci a y a c e nt e y l a 
d e si g n a ci ó n d el c ur a d or q u e l a r e pr e s e nt e. 

G. Q u ó r u m 

Al c o mi e n z o d e t o d a r e u ni ó n d e b e v erifi c ar s e l a e xi st e n ci a d el q u ór u m n e c e s ari o 
p ar a d eli b er ar d e a c u er d o c o n l o p a ct a d o e n l o s e st at ut o s. E n c a s o d e q u e n o 
c o n c urr a el n ú m er o d e s o ci o s q u e i nt e gr e di c h o q u ór u m, n o p o dr á ll e v ar s e a c a b o 
l a r e u ni ó n, s o p e n a d e q u e l a s d e ci si o n e s r e s ult e n i n efi c a c e s e n virt u d d e l o 
e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 1 9 0 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

C u a n d o c o n v o c a d o el r e s p e cti v o ór g a n o e n d e bi d a f or m a, n o s e p u di er e ef e ct u ar 
l a r e u ni ó n p or f alt a d e q u ór u m, s e d e b er á cit ar a u n a n u e v a r e u ni ó n, l a c u al s e 
r e ali z ar á n o a nt e s d e 1 0 dí a s h á bil e s, ni d e s p u é s d e 3 0 dí a s h á bil e s, c o nt a d o s 
d e s d e l a f e c h a fij a d a p ar a l a f alli d a r e u ni ó n ( artí c ul o 4 2 9 d el C ó di g o d e C o m er ci o 
m o difi c a d o p or el artí c ul o 6 9 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5). 

E n t al c a s o, l a c o n v o c at ori a d e b e h a c er s e p or el mi s m o m e di o, a u n q u e n o s er á 
n e c e s ari o v ol v er a cit ar c o n l o s q ui n c e dí a s h á bil e s d e a nt el a ci ó n, d e bi d o a q u e el 
d er e c h o d e i n s p e c ci ó n y a f u e c o n c e di d o p ar a l a pri m er a c o n v o c at ori a. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N 

i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s. I T E P. 
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E n e st a r e u ni ó n, al i g u al q u e e n l a s r e u ni o n e s p o r d e r e c h o p r o pi o, p o d r á 
s e si o n ar s e v áli d a m e nt e c o n u n n ú m er o pl ur al d e a s o ci a d o s c u al q ui er a s e a l a 
c a nti d a d d e c u ot a s o a c ci o n e s q u e r e pr e s e nt e, pr e vi si ó n l e g al e st a q u e e s 
a pli c a bl e a t o d o s l o s ti p o s s o ci et ari o s, e n virt u d d e l a n or m a g e n er al c o nt e ni d a e n 
el artí c ul o 1 8 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, p er o n o p o dr á n ef e ct u ar s e, e n u n a s ni e n 
otr a s, r ef or m a s e st at ut ari a s, ni a ut ori z ar s e l a e mi si ó n d e a c ci o n e s pri vil e gi a d a s, 
s al v o q u e l a s d e ci si o n e s s e a pr u e b e n c o n l a m a y orí a pr e vi st a e n l a s l e y e s 
a pli c a bl e s. 

a. P o r ti p o s o ci et a ri o 

	

i. 	 S o ci e d a d c ol e cti v a 

A f alt a d e e sti p ul a ci ó n e x pr e s a, p o dr á d eli b er ar s e c o n l a m a y orí a n u m éri c a d e l o s 
a s o ci a d o s c u al q ui er a q u e s e a s u a p o d e ( artí c ul o 3 0 2 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

	

u. 	 S o ci e d a d e n c o m a n dit a si m pl e 

S e d eli b er a c o n l a m a y orí a n u m éri c a d e l o s g e st or e s y c o n u n n ú m er o pl ur al d e 
s o ci o s c o m a n dit ari o s q u e r e pr e s e nt e n p or l o m e n o s l a mit a d m á s u n a d e l a s 
c u ot a s e n q u e s e di vi d e el c a pit al s o ci al ( artí c ul o 3 3 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

S o ci e d a d e n c o m a n dit a p o r a c ci o n e s 

S e d eli b er a c o n l a m a y orí a n u m éri c a d e l o s g e st or e s y c o n u n n ú m er o pl ur al d e 
s o ci o s c o m a n dit ari o s q u e r e pr e s e nt e p or l o m e n o s l a mit a d m á s u n a d e l a s 
a c ci o n e s e n q u e s e di vi d e el c a pit al s o ci al ( artí c ul o 3 3 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

S o ci e d a d d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a 

S e d eli b er a c o n u n n ú m er o pl ur al d e s o ci o s q u e r e pr e s e nt e p or l o m e n o s l a mit a d 
m á s u n a d e l a s c u ot a s e n q u e s e di vi d e el c a pit al s o ci al ( artí c ul o 3 5 9 d e¡ C ó di g o 
d e C o m er ci o). 

	

V .  	 S o ci e d a d a n ó ni m a 

L a a s a m bl e a d eli b er ar á c o n u n n ú m er o pl ur al d e s o ci o s q u e r e pr e s e nt e, p or l o 
m e n o s, l a mit a d m á s u n a d e l a s a c ci o n e s s u s crit a s, s al v o q u e e n l o s e st at ut o s s e 
p a ct e u n q u ór u m i nf eri or ( artí c ul o 6 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5). 

	

vi. 	 S o ci e d a d p o r a c ci o n e s si m plifi c a d a 

S al v o e sti p ul a ci ó n e n c o ntr ari o l a a s a m bl e a p o dr á d eli b er ar c o n u n o o v ari o s 
a c ci o ni st a s q u e r e pr e s e nt e n c u a n d o m e n o s l a mit a d m á s u n o d e l a s a c ci o n e s 
s u s crit a s ( artí c ul o 2 2 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

b. S u s p e n si ó n d e l a s d eli b e r a ci o n e s 

L a s d eli b e r a ci o n e s d e ¡ m á xi m o ó r g a n o s o ci al p o d r á n s u s p e n d e r s e p a r a 
r e a n u d ar s e l u e g o, c u a nt a s v e c e s l o d e ci d a c u al q ui er n ú m er o pl ur al d e a si st e nt e s 
q u e r e pr e s e nt e el 5 1 %, p or l o m e n o s, d e l a s c u ot a s o a c ci o n e s r e pr e s e nt a d a s e n 
l a r e u ni ó n. P er o l a s d eli b er a ci o n e s n o p o dr á n pr ol o n g ar s e p or m á s d e tr e s dí a s, si 
n o e st á r e pr e s e nt a d a l a t ot ali d a d d e l a s a c ci o n e s s u s crit a s ( artí c ul o 4 3 0 d e¡ 
C ó di g o d e C o m er ci o). 

T O D O S P O RI U N 	
E n l a s u : t e  a   p or udne ps ? : i: ai n  :  ::: r n 0 s c o n 

- - -- 	 - 	
4 1 ,  Eeff  oj o  
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P ar a el ef e ct o, l o s pl a z o s d e dí a s s e ñ al a d o s e n l a l e y s e e nt e n d er á n h á bil e s. L o s 
dí a s s e c u e nt a n c o m pl et o s, p or ej e m pl o si l a r e u ni ó n c o mi e n z a el l u n e s a l a s 1 0 d e 
l a m a ñ a n a, s e c u e nt a el pri m er dí a el m art e s a l a s di e z d e l a m a ñ a n a, el s e g u n d o 
dí a el mi ér c ol e s a l a s mi s m a h or a y el t er c er dí a el j u e v e s a l a s di e z d e l a m a ñ a n a, 
h or a y dí a e n q u e l a r e u ni ó n d e b e fi n ali z ar. 

N o s e r e q ui er e n u e v a c o n v o c at ori a y p o dr á n a si stir q ui e n e s n o s e e n c o ntr a b a n e n 
l a d eli b er a ci ó n i ni ci al. 

H. T o m a d e d e ci si o n e s 

V ot a ci ó n 

C a d a a c ci o ni st a d e b e v ot ar c o n t o d a s s u s a c ci o n e s e n u n mi s m o s e nti d o. 

U ni d a d d el d e r e c h o al v ot o e n l a s d e ci si o n e s q u e s e a d o pt a n al 
i nt e ri o r d el m á xi m o ó r g a n o s o ci al 

S e g ú n l a r e gl a g e n er al u n a c ci o ni st a n o p u e d e v ot ar e n dif er e nt e s e nti d o r e s p e ct o 
d e u n a mi s m a d e ci si ó n c o n l a s a c ci o n e s q u e l e p ert e n e c e n a él. 
S o br e el p arti c ul ar s e d e b e a d v ertir q u e l a c o n d u ct a d e s crit a, e s l o q u e s e c o n o c e 
c o m o el fr a c ci o n a mi e nt o d el v ot o, m e c a ni s m o q u e n o e st á l e g al m e nt e p er miti d o e n 
ni n g u n o d e l o s ti p o s s o ci et ari o s, e x c e p ci ó n h e c h a e x cl u si v a m e nt e d e l a s S A S, e n 
l a s q u e sí e s vi a bl e p or di s p o si ci ó n d el artí c ul o 2 3 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8, y s ol o 
p ar a l a s d e ci si o n e s r el ati v a s a l a el e c ci ó n d e j u nt a s dir e cti v a s u otr o s c u er p o s 
c ol e gi a d o s. 

D e a c u er d o c o n l o e x p u e st o, el tit ul ar d e v ari a s a c ci o n e s, dir e ct a m e nt e o a tr a v é s 
d e a p o d er a d o, v ot a e n u n s ol o s e nti d o, y v ot a c o n t o d a s s u s a c ci o n e s. 

D e m a n er a e x c e p ci o n al, c u a n d o m e di e l a d e s m e m br a ci ó n d el d er e c h o d e d o mi ni o 
c o m o c o n s e c u e n ci a d e pr e n d a s, u s ufr u ct o s, a nti cr e si s, o fr e nt e a ¡ a tr a n sf er e n ci a 
d e a c ci o n e s a tít ul o d e fi d u ci a m er c a ntil, el tit ul ar p u e d e v ot ar c o n al g u n a s d e l a s 
a c ci o n e s e n u n mi s m o s e nti d o y l o s tit ul ar e s d el d er e c h o d e v ot o d e s u s r e st a nt e s 
a c ci o n e s p o drí a n v ot ar r e s p e ct o d e al g u n a o al g u n a s d e ell a s e n s e nti d o di sti nt o. 
A p o y a n di c h a a s e v er a ci ó n l o s artí c ul o s 1 8 4 y 3 7 8 d el C ó di g o d e C o m er ci o. S e g ú n 
el pri m er artí c ul o, u n a c ci o ni st a p u e d e c o n stit uir s ol o u n a p o d er a d o p ar a h a c er s e 
r e pr e s e nt ar e n l a s r e u ni o n e s d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, e n el e nt e n di d o q u e a q u el 
e s p o s e e d or d e u n a s ol a v ol u nt a d, l a d e s u m a n d a nt e. C o s a di sti nt a e s si u n a 
mi s m a p er s o n a ti e n e el e n c ar g o d e a p o d er ar a v ari o s a c ci o ni st a s, e v e nt o e n el 
c u al p o dr á e x pr e s ar d e m a n er a di v er s a el s e nti d o d el v ot o d e c a d a u n o d e ell o s, 
p u e st o q u e l a s a c ci o n e s q u e r e pr e s e nt a c orr e s p o n d e n a t a nt a s v ol u nt a d e s c o m o 
a c ci o ni st a s r e pr e s e nt e. T al a p o d er a d o, e nt o n c e s, p o dr á e x pr e s ar s e e n t a nt o s 
s e nti d o s c u a nt a s s e a n l a s v ol u nt a d e s q u e s e e n c u e ntr e r e pr e s e nt a n d o. 

El artí c ul o 3 7 8 i bí d e m, a s u t ur n o or d e n a q u e e n a q u ell o s c a s o s q u e u n a a c ci ó n 
p ert e n e z c a a v ari a s p er s o n a s, e st a s d e b er á n d e si g n ar u n r e pr e s e nt a nt e c o m ú n y 
ú ni c o p ar a q u e ej er z a l o s d er e c h o s c orr e s p o n di e nt e s a l a c ali d a d d e a c ci o ni st a, 
li mit a ci ó n q u e r e s p o n d e i g u al m e nt e a l a i m p o si bili d a d d e a c e pt ar q u e u n a mi s m a 
a c ci ó n, p ert e n e ci e nt e a v ari a s p er s o n a s, t e n g a m a nif e st a ci o n e s o p u e st a s o 
di v er s a s. 

A di ci o n al m e nt e, e n l a S A S s e p er mit e el v ot o si n g ul ar o m últi pl e y fr a c ci o n a d o, 
c o m o y a s e e x pr e s ó. L o s a c ci o ni st a s e n l o s e st at ut o s p o dr á n e x pr e s ar l o s 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

MÍ N CI T 
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d er e c h o s d e v ot a ci ó n p ar a c a d a cl a s e d e a c ci ó n, c o n i n di c a ci ó n e x pr e s a s o br e l a 
si n g ul ari d a d o pl ur ali d a d si a ell o h u bi er e l u g ar. C u a n d o s e tr at e d e l a el e c ci ó n d e 
j u nt a s dir e cti v a s o d e otr o s c u er p o s c ol e gi a d o s, l o s a c ci o ni st a s p o dr á n fr a c ci o n ar 
s u v ot o, si e m pr e y c u a n d o l o s e st at ut o s a sí l o pr e v e a n, d e l o c o ntr ari o, s e d e b er á 
a c u dir al si st e m a d e c o ci e nt e el e ct or al y p or e n d e el v ot o n o p o dr á s er fr a c ci o n a d o 
( artí c ul o 2 3 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

c. P or ti p o s o ci et ari o 

i. S o ci e d a d c ol e cti v a 

D er e c h o d e v ot o: C a d a a s o ci a d o t e n dr á d er e c h o a u n v ot o. 

M a y orí a s: 

Tr a n sf er e n ci a d e p a rt e s d e i nt e r é s: L a tr a n sf er e n ci a d e p art e s d e 
i nt er é s, el i n gr e s o d e n u e v o s s o ci o s r e q u erir á el v ot o u n á ni m e d e l o s 
s o ci o s, o d e s u s d el e g a d o s, si n o s e di s p o n e otr a c o s a e n l o s e st at ut o s 
( artí c ul o 2 9 6 n u m er al 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

E n aj e n a ci ó n d e a cti v o s s o ci al e s: L a e n aj e n a ci ó n d e l a t ot ali d a d o d e 
l a m a y or p art e d e l o s a cti v o s s o ci al e s r e q u erir á el v ot o u n á ni m e d e l o s 
s o ci o s, o d e s u s d el e g a d o s, si n o s e di s p o n e otr a c o s a e n l o s e st at ut o s 
( artí c ul o 3 1 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

R ef or m a s e st at ut ari a s: R e q u erir á n el v ot o u n á ni m e d e l o s s o ci o s, o d e 
s u s d el e g a d o s, si n o s e di s p o n e otr a c o s a e n l o s e st at ut o s ( artí c ul o 3 1 6 
d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

Ot r a s d e ci si o n e s: T o d a s l a s d e m á s d e ci si o n e s s e a pr o b ar á n p or 
m a y orí a a b s ol ut a d e l o s a s o ci a d o s, s al v o e sti p ul a ci ó n e n c o ntr ari o 
( artí c ul o 3 1 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

u. S o ci e d a d e n c o m a n dit a si m pl e 

D e r e c h o d e v ot o: C a d a g e st or t e n dr á u n v ot o e n l a s d e ci si o n e s d e l a 
j u nt a d e s o ci o s. L o s v ot o s d e l o s c o m a n dit ari o s s e c o m p ut ar á n 
c o nf or m e al n ú m er o d e c u ot a s s o ci al e s q u e c a d a u n o p o s e a ( artí c ul o 
3 3 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

D e ci si o n e s d e a d mi ni st r a ci ó n: L a s d e ci si o n e s r el ati v a s a l a 
a d mi ni str a ci ó n s ol a m e nt e p o dr á n t o m arl a s l o s g e st or e s e n l a f or m a 
pr e vi st a e n l o s e st at ut o s ( artí c ul o 3 3 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

R ef or m a s e st at ut ari a s: L a s r ef or m a s e st at ut ari a s s e a pr o b ar á n p or 
u n a ni mi d a d d e l o s s o ci o s c ol e cti v o s y p or m a y orí a a b s ol ut a d e l o s v ot o s 
d e l o s c o m a n dit ari o s y d e b er á n r e d u cir s e a e s crit ur a p ú bli c a ( artí c ul o 
3 4 0 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

iii. S o ci e d a d e n C o m a n dit a p or A c ci o n e s 

1. D er e c h o d e v ot o: C a d a g e st or t e n dr á u n v ot o, y l o s d e l o s c o m a n dit ari o s 
s e c o m p ut ar á n c o nf or m e al n ú m er o d e a c ci ó n e s d e c a d a u n o ( artí c ul o 
3 3 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O DI U S P O R U N 	 i n t e g ri d a d p o r u n P ai s si n c o r r u p ci ó n. 	 ce 
N U E V OI P M S 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 
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2. R ef o r m a s e st at ut a ri a s: L a s r ef or m a s e st at ut ari a s d e b er á n a pr o b ar s e 
s al v o e sti p ul a ci ó n e n c o ntr ari o, p or u n a ni mi d a d d e l o s s o ci o s c ol e cti v o s, y 
p or m a y orí a d e l o s v ot o s d e l a s a c ci o n e s d e l o s c o m a n dit ari o s ( artí c ul o 
3 4 9 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

i v. 	 S o ci e d a d d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a 

D e r e c h o d e v ot o: C a d a s o ci o t e n dr á t a nt o s v ot o s c u a nt a s c u ot a s p o s e a 
e n l a c o m p a ñí a. L a s d e ci si o n e s d e l a j u nt a d e s o ci o s s e t o m ar á n p or u n 
n ú m er o pl ur al d e s o ci o s q u e r e pr e s e nt e l a m a y orí a a b s ol ut a d e l a s 
c u ot a s e n q u e s e h all e di vi di d o el c a pit al s o ci al, s al v o q u e e n l o s 
e st at ut o s s e e sti p ul e u n a m a y orí a s u p eri or ( artí c ul o 3 5 9 d e¡ C ó di g o d e 
C o m er ci o). 

R ef o r m a s e st at ut a ri a s: S e r e q ui er e el v ot o f a v or a bl e d e u n n ú m er o 
pl ur al d e a s o ci a d o s q u e r e pr e s e nt e, p or l o m e n o s, el 7 0 % d e l a s c u ot a s 
e n q u e s e h all e di vi di d o el c a pit al s o ci al ( artí c ul o 3 6 0 d el C ó di g o d e 
C o m er ci o). 

V. 	 S o ci e d a d a n ó ni m a 

D e r e c h o d e v ot o: C a d a a c ci o ni st a ti e n e d er e c h o a e mitir t a nt o s v ot o s 
c u a nt a s a c ci o n e s p o s e a. L a s d e ci si o n e s s e t o m a r á n p o r m a y o rí a 
a b s ol ut a d e l o s v ot o s pr e s e nt e s, s al v o l a s e x c e p ci o n e s s e ñ al a d a s e n el 
artí c ul o 6 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, o l a s q u e c o n s a gr e n l o s e st at ut o s d e 
s o ci e d a d e s q u e n o n e g o ci e n s u s a c ci o n e s e n el m er c a d o p ú bli c o d e 
v al or e s. P or l o g e n er al l a s a c ci o n e s c o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al y si n 
d er e c h o a v ot o n o c o nfi er e n a s u s tit ul ar e s el d er e c h o a v ot ar e n l a s 
a s a m bl e a s. 

R ef o r m a s e st at ut a ri a s: P ar a l a s r ef or m a s e st at ut ari a s s e r e q ui er e el 
v ot o d e l a m a y o rí a d e l a s a c ci o n e s p r e s e nt e s y/ o d e bi d a m e nt e 
r e pr e s e nt a d a s. 

vi. 	 S A S 

D e r e c h o d e v ot o: L a s d et er mi n a ci o n e s s e a d o pt ar á n m e di a nt e el v ot o 
f a v or a bl e d e u n n ú m er o si n g ul ar o pl ur al d e a c ci o ni st a s q u e r e pr e s e nt e 
c u a n d o m e n o s l a mit a d m á s u n a d e l a s a c ci o n e s pr e s e nt e s, s al v o q u e e n 
l o s e st at ut o s s e pr e v e a u n a m a y orí a d e ci s ori a s u p eri or p ar a al g u n a s o d e 
l a s d e ci si o n e s, si n p erj ui ci o d e r e g ul a ci o n e s e s p e ci al e s ati n e nt e s al v ot o 
si n g ul ar o m últi pl e q u e d e s c art e n l a a pli c a ci ó n d e e st a n or m a ( artí c ul o 2 2 
d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

S o ci e d a d e s c o n a c ci o ni st a ú ni c o: E n l a s s o ci e d a d e s c o n a c ci o ni st a 
ú ni c o l a s d et er mi n a ci o n e s q u e l e c orr e s p o n d a n a l a a s a m bl e a s er á n 
a d o pt a d a s p or a q u el. E n e st o s c a s o s, di c h o a c ci o ni st a d ej ar á c o n st a n ci a 
d e t al e s d et er mi n a ci o n e s e n a ct a s d e bi d a m e nt e a s e nt a d a s e n l o s li br o s 
s o ci al e s d e l a c o m p a ñí a ( artí c ul o 2 2, p ar á gr af o d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

U n a ni mi d a d: P ar a i n cl uir o m o difi c ar l a s si g ui e nt e s di s p o si ci o n e s e n l o s 
e st at ut o s s o ci al e s, e s n e c e s ari a l a a pr o b a ci ó n d el 1 0 0 % d e l a s a c ci o n e s 
s u s crit a s ( artí c ul o 4 1 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O RI U N 	

i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 	 01) 
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i. R e stri c ci ó n a l a n e g o ci a ci ó n d e a c ci o n e s: artí c ul o 1 3 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 
2 0 0 8. 

u. A ut ori z a ci ó n p ar a l a tr a n sf er e n ci a d e a c ci o n e s: Artí c ul o 1 4 d e l a L e y 
1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 
E x cl u si ó n d e a c ci o ni st a s: Artí c ul o 3 9 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 
R e s ol u ci ó n d e c o nfli ct o s: Artí c ul o 4 0 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

y. Tr a n sf or m a ci ó n: Artí c ul o 3 1 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

M a y orí a s 

M a y o rí a a b s ol ut a 

L a q u e c o n st a d e m á s d e l a mit a d d e l o s v ot o s. 

M a y o rí a s E s p e ci al e s 

	

i. 	 Utili d a d e s lí q ui d a s 

D e a c u er d o c o n el artí c ul o 1 5 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, p ar a di stri b uir p or d e b aj o 
d el 5 0 % d e l a s utili d a d e s lí q ui d a s o i n cl u s o a c or d ar l a n o di stri b u ci ó n, s e r e q ui er e 
el v ot o afir m ati v o d e u n n ú m er o pl ur al d e s o ci o s q u e r e pr e s e nt e p or l o m e n o s el 
7 8 % d e l a s a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s q u e s e e n c u e ntr e n r e pr e s e nt a d a s 
e n l a r e u ni ó n. 

D e otr o l a d o, c o nf or m e l o e st a bl e c e el artí c ul o 4 5 4 d el C ó di g o d e C o m er ci o, 
c u a n d o l a s u m a d e l a r e s er v a l e g al, e st at ut ari a u o c a si o n al e x c e di er e d el 1 0 0 % d el 
c a pit al s u s crit o, el p or c e nt aj e o bli g at ori o d e utili d a d e s lí q ui d a s a r e p artir s er á d el 
7 0 %, a m e n o s q u e s e o bt e n g a l a m a y o rí a c alifi c a d a d el 7 8 % d e l o s v ot o s 
pr e s e nt e s e n l a r e u ni ó n. 

E n l o s t ér mi n o s d el artí c ul o 3 8 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8, e st a s di s p o si ci o n e s h a n 
si d o e x cl ui d a s e n l a S A S a m e n o s q u e e n l o s e st at ut o s s e c o nt e m pl e l o c o ntr ari o. 

	

U. 	 C ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s si n s uj e ci ó n al d er e c h o d e pr ef er e n ci a 

El artí c ul o 4 2 0 d el C ó di g o d e C o m er ci o di s p o n e q u e p ar a c ol o c ar a c ci o n e s si n 
s uj e ci ó n al d er e c h o d e pr ef er e n ci a, s e r e q ui er e el v ot o f a v or a bl e d el 7 0 % d e l o s 
v ot o s pr e s e nt e s. 

P a g ar el di vi d e n d o e n a c ci o n e s 

D e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 4 5 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, p ar a p a g ar el 
di vi d e n d o e n a c ci o n e s, s e r e q ui er e el v ot o f a v or a bl e d el 8 0 % d e l a s a c ci o n e s 
pr e s e nt e s, s al v o q u e e xi st a sit u a ci ó n d e c o ntr ol, p u e s e n e st e c a s o s ol o pr o c e d e 
r e s p e ct o d e l o s a c ci o ni st a s q u e a c e pt e n r e ci bir el di vi d e n d o e n f or m a d e a c ci o n e s 

li b er a d a s. 

A pr o b a ci ó n d e e st a d o s fi n a n ci er o s 

El artí c ul o 1 8 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, e st a bl e c e q u e l o s a s o ci a d o s q u e a s u v e z 

t e n g a n l a c ali d a d d e a d mi ni str a d or e s o d e e m pl e a d o s d e l a s o ci e d a d n o p o dr á n 
v ot ar l o s b al a n c e s ni l a s c u e nt a s d e fi n d e ej er ci ci o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

	

T O D O S P O R U N 	
i n t e g r 	 p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 , 
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E n t al c a s o el q u ór u m y p or c o n si g ui e nt e l a m a y orí a d e ci s ori a p ar a l a a pr o b a ci ó n 
d e e st e p u nt o d el or d e n d el dí a, s e i nt e gr ar á c o n l a s c u ot a s o a c ci o n e s d e q ui e n e s 

t e n g a n l a a ptit u d p ar a v ot ar, e st o e s, d e s c o nt a n d o pr e vi a m e nt e a q u ell a s d e q u e 
s e a n tit ul ar e s l a s p er s o n a s q u e e st á n i n h a bilit a d a s p ar a e s e fi n. A s u t ur n o, 
c u a n d o q ui er a q u e t o d o s l o s a s o ci a d o s t e n g a n e s a c o n di ci ó n, s e e nt e n d er á q u e l a 
a pr o b a ci ó n e st á d a d a i m plí cit a m e nt e e n l a m e di d a e n q u e n o h a y a o bj e ci ó n d e 
p art e d e ni n g u n o d e l o s a s o ci a d o s. 

E st a di s p o si ci ó n e x cl u y e a l a S A S a m e n o s q u e e n l o s e st at ut o s s e c o nt e m pl e l o 
c o nt ari o, d e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n el artí c ul o 3 8 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

V. 	 El e c ci ó n d el r e vi s or fi s c al 

E n l o s t ér mi n o s d el artí c ul o 2 0 4 d el C ó di g o d e C o m er ci o, p ar a el e gir al r e vi s or 
fi s c al s e r e q ui er e l a m a y orí a a b s ol ut a d e l a a s a m bl e a o j u nt a d e s o ci o s. E n l a s 
c o m a n dit ari a s p or a c ci o n e s, el r e vi s or fi s c al s er á el e gi d o p or l a m a y orí a d e v ot o s 
d e l o s c o m a n dit ari o s. 

O r d e n d el dí a 

D e a c u er d o c o n l o s artí c ul o s 4 2 4 y 4 2 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o, e n l a s r e u ni o n e s 
e xtr a or di n ari a s n o e s pr o c e d e nt e l a a pr o b a ci ó n d el or d e n d el dí a y a q u e d e b e n 
o c u p a r s e d el q u e f u e p r o p u e st o e n l a c o n v o c at o ri a, si n e m b a r g o, u n a v e z 
a g ot a d o s l o s p u nt o s a tr at ar p o dr á n o c u p ar s e d e otr o s t e m a s si e m pr e q u e a sí l o 
d e ci d a l a a s a m bl e a p or m a y orí a d e l o s v ot o s pr e s e nt e s. 

El e c ci ó n d e mi e m b r o s d e j u nt a di r e cti v a 

Si e m pr e q u e s e tr at e d e el e gir a d o s o m á s p er s o n a s p ar a i nt e gr ar u n a mi s m a 
j u nt a, c o mi si ó n o c u er p o c ol e gi a d o, s e a pli c ar á el si st e m a d e c o ci e nt e el e ct or al 
c o nf or m e l o e st a bl e c e el artí c ul o 4 3 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 
C o nf or m e l o pr e v é el artí c ul o 1 9 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, el si st e m a d e c o ci e nt e 
el e ct or al, s e a pli c ar á d e l a si g ui e nt e f or m a: 

S e s u m a n el n ú m er o t ot al d e v ot o s v áli d o s e miti d o s. 
L a cifr a a nt eri or s e di vi d e p or el n ú m er o d e c ar g o s pri n ci p al e s a pr o v e er. 
El n ú m er o d e v ot o s a f a v or d e c a d a li st a s e di vi dir á p or el c o ci e nt e 
o bt e ni d o e n l a f or m a i n di c a d a e n el ít e m a nt eri or. 
El c o ci e nt e o bt e ni d o r e gi str a el n ú m er o d e c ar g o s a q u e ti e n e d er e c h o 
c a d a li st a. 

Si s e a g ot a n l a s li st a s c o n c o ci e nt e s e n n ú m er o e nt er o, s e a c u dir á al 
r e si d u o d e c a d a u n a d e l a s o p er a ci o n e s. 
L o s c a r g o s r e st a nt e s s e p r o v e e r á n e n at e n ci ó n al n ú m e r o m a y o r 
o bt e ni d o e n el r e si d u o p o r c a d a li st a, h a st a a g ot a r el n ú m e r o d e 
mi e m br o s r e q u eri d o s. 
E n c a s o d e e m p at e d e l o s r e si d u o s d e ci dir á a l a s u ert e. 

Si s e tr at a d e r e e m pl a z ar a u n o d e l o s mi e m br o s y a s e a p or q u e r e n u n ci ó o p or q u e 
e s r e m o vi d o p or el m á xi m o ór g a n o s o ci al, y el s u pl e nt e n o p u e d e r e e m pl a z arl o p or 
i g u al e s r a z o n e s, l a n u e v a el e c ci ó n d e b er á h a c er s e a pli c a n d o el si st e m a d el 
c o ci e nt e el e ct or al, eli gi e n d o n u e v a m e nt e l a t ot ali d a d d e l a j u nt a dir e cti v a a m e n o s 
q u e l a ( s) v a c a nt e ( s) s e pr o v e a ( n) p or u n a ni mi d a d. 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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i. Junta directiva en las SAS 

En los términos de¡ artículo 25 de la Ley 1258 de 2008, la SAS no estará obligada 
a tener junta directiva, a menos que se pacte lo contrario en los estatutos sociales, 
en caso de inexistencia de la junta, la totalidad de las funciones de administración 
y representación legal le corresponderán al representante legal designado por el 
máximo órgano social. 

En caso de pactarse en los estatutos la creación de una junta directiva, existe una 
gran discrecionalidad frente al número de miembros principales y suplentes los 
miembros pueden ser uno o más y la suplencia es optativa podrán ser designados 
mediante: 

Cociente electoral 
Votación mayoritaria 
Por cualquier otro método previsto en los estatutos. 

Las normas sobre su funcionamiento se determinarán libremente en los estatutos. 
A falta de previsión estatutaria, este órgano se regirá por lo previsto en las normas 
legales pertinentes. 

u. Prohibiciones 

Conforme lo dispone el artículo 434 y siguientes de¡ Código de Comercio: 

En las sociedades por acciones, ninguna persona podrá ser designada ni 
ejercer, en forma simultánea, un cargo directivo en más de cinco juntas, 
siempre que los hubiere aceptado. 
No podrá haber en las juntas directivas una mayoría cualquiera formada 
con personas ligadas entre sí por matrimonio, o por parentesco dentro de¡ 
tercer grado de consanguinidad o segundo de afinidad, o primero civil, 
excepto en las sociedades reconocidas como de familia. 
Si se eligiere una junta contrariando esta disposición, no podrá actuar y 
continuará ejerciendo sus funciones la junta anterior, que convocará 
inmediatamente a la asamblea para nueva elección. 

Las anteriores prohibiciones no se aplican a la SAS conforme lo establece el 
artículo 38 de la Ley 222 de 1995. 

L. Mecanismo especial para la toma de decisiones 

Conforme el artículo 20 de la Ley 222 de 1995, serán válidas las decisiones de¡ 
máximo órgano social cuando por escrito todos los asociados expresen el sentido 
de su voto. Si los asociados hubieren expresado su voto en documentos 
separados, estos deberán recibirse en un término máximo de un mes, contado a 
partir de la primera comunicación recibida. 

El representante legal deberá informar a los asociados el sentido de la decisión 
dentro de los cinco días siguientes a la recepción de los documentos en los que se 
exprese el voto. 

(C TODOSPORUN  NUEVO PAIS 
.,:rQurn*DÉSut*tIÓ,. 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 

Entidad No. 1 en el Indice de Transparencia de las Entidades Públicas, ITEP 



o 
SUflRDttEHeENCIA 

Dr sOCiso*ors 

441189 

Circular Básica Jurídica 

M. Informes y dictámenes 

Terminado cada ejercicio contable, en la oportunidad prevista en la ley o en los 
estatutos, los administradores deberán presentar a la asamblea o junta de socios 
para su aprobación o improbación los siguientes documentos: 

Un informe de gestión. 
Los acontecimientos importantes acaecidos después de¡ ejercicio. 
La evolución previsible de la sociedad. 
Las operaciones celebradas con los socios y con los administradores. 
El estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y 
derechos de autor. 
Los estados financieros de propósito general, junto con sus notas, 
cortados a fin de¡ respectivo ejercicio. 
Un proyecto de distribución de las utilidades repartibles. 
Dictamen sobre los estados financieros. 
Informes emitidos por el revisor fiscal o por contador independiente. 
La información exigida en el artículo 446, numeral 3, de¡ Código de 
Comercio. 
Detalle de los egresos por concepto de salarios, honorarios, viáticos, 
gastos de representación, bonificaciones, prestaciones en dinero y en 
especie, erogaciones por concepto de transporte y cualquier otra clase de 
remuneración que hubiere recibido cada uno de los directivos de la 
sociedad. 

1. Las erogaciones por los mismos conceptos indicados en el punto anterior, 
que se hubieren hecho a favor de asesores o gestores, vinculados o no a 
la sociedad mediante contrato de trabajo cuando la principal función que 
realicen consista en tramitar asuntos ante entidades públicas o privadas, o 
aconsejar o preparar estudios para adelantar tales tramitaciones. 

m.Las transferencias de dinero y demás bienes, a título gratuito o a cualquier 
otro que pueda asimilarse a este; efectuadas a favor de personas 
naturales o jurídicas (donaciones a entidades sin ánimo de lucro, a 
campañas políticas, etc.) 
Los gastos de propaganda y de relaciones públicas debidamente 
discriminados. 
Los dineros u otros bienes que la sociedad posea en el exterior y las 
obligaciones en moneda extranjera. 
Las inversiones discriminadas de la compañía en otras sociedades, 
nacionales o extranjeras. 

N. Actas 

a. Las decisiones de la junta de socios o de la asamblea se harán constar en 
actas aprobadas por la misma, o por las personas de la reunión que se 
designen para tal efecto, y firmadas por el presidente y el secretario de la 
misma. 

En criterio de esta Entidad, tomar notas personales de la reunión o grabar 
en medios magnetofónicos o audiovisuales, siempre y cuando no se 
configure una vulneración de lo previsto en la ley, no afecta el derecho de 
reserva de la sociedad, ni afecta esferas personales ajenas por una 
supuesta apropiación indebida de la imagen o de la voz de los consocios. 
No obstante lo anterior, tal conducta le impone al asociado la obligación de 
custodiar y de no utilizar indebidamente esta información, de la misma 
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f or m a e n q u e e st á o bli g a d o a n o utili z ar l a i nf or m a ci ó n c o n o ci d a e n l a 
r e u ni ó n e n d etri m e nt o d e l o s i nt er e s e s l e gíti m o s d e l a s o ci e d a d. 

Al fi n y al c a b o, l a di v ul g a ci ó n d e i nf or m a ci ó n r e s er v a d a, q u e c o n st e o n o 
e n a ct a s o e n p a p el e s s o ci al e s, e s d e ci si ó n pri v ati v a e i n d el e g a bl e q u e l e 
c orr e s p o n d e a l a s o ci e d a d a tr a v é s d e s u s ór g a n o s c o m p et e nt e s y, p or 
t a nt o, aj e n a al ar bitri o d e u n a s o ci a d o i n di vi d u al m e nt e c o n si d er a d o. 

b. E n l a el a b or a ci ó n d e l a s a ct a s d e b e n o b s er v ar s e l a s si g ui e nt e s r e gl a s: 

i. 	 S er á n n u m er a d a s cr o n ol ó gi c a m e nt e y e n f or m a c o nti n u a, d e m o d o 
q u e el n ú m er o d e l a pri m er a r e u ni ó n d e¡ a ñ o ll e v e el n ú m er o 
si g ui e nt e a l a d e l a últi m a r e u ni ó n d e¡ a ñ o a nt eri or. 

u. 	 L a s a ct a s d e b e n i n cl uir al m e n o s, l a si g ui e nt e i nf or m a ci ó n: 

N ú m er o c o n s e c uti v o d e¡ a ct a. 
Ci u d a d d o n d e s e ef e ct ú a l a r e u ni ó n. 
F e c h a d e l a r e u ni ó n. 
H or a. 
F e c h a e n q u e s e c o n v o c ó, s al v o q u e s e tr at e d e u n a r e u ni ó n 

u ni v er s al. 
I n di c a ci ó n d e q ui e n hi z o l a c o n v o c at ori a y l a c ali d a d e n q u e l a 

ef e ct u ó. 
M e di o utili z a d o p ar a c o n v o c ar l a r e u ni ó n. 
L u g ar d o n d e s e ll e v ó a c a b o l a r e u ni ó n. 
N o m br e d e l a s o ci e d a d. 

Li st a d e a s o ci a d o s q u e a si sti er o n o q u e s e hi ci er o n r e pr e s e nt ar, 
c o n i n di c a ci ó n d e] n ú m er o d e c u ot a s o a c ci o n e s d e c a d a u n o d e ell o s. 
Si c o n c urr e n a tr a v é s d e a p o d er a d o, s e e x pr e s ar á el n o m br e d e¡ 
a nt eri or, y si el a s o ci a d o e s u n a p er s o n a j urí di c a o u n i n c a p a z, s e 
i n di c ar á e n q u é c ali d a d a ct ú a s u r e pr e s e nt a nt e. 

L o s a s u nt o s tr at a d o s. 
L a s d e ci si o n e s a d o pt a d a s. 
El n ú m er o d e v ot o s e miti d o s a f a v or, e n c o ntr a o e n bl a n c o. 
L a s c o n st a n ci a s e s crit a s pr e s e nt a d a s p or l o s a si st e nt e s d ur a nt e l a 

r e u ni ó n. 
L a s d e si g n a ci o n e s ef e ct u a d a s. 
L a f e c h a y h or a d e s u cl a u s ur a. 
L a i n di c a ci ó n d e l a s p er s o n a s q u e a ct ú e n o s e d e si g n e n c o m o 

pr e si d e nt e y s e cr et ari o, y, e n s u c a s o y el n ú m er o d e v ot o s c o n q u e 
f u er o n el e gi d o s. 

D e c a d a d e ci si ó n s e i n di c ar á el n ú m er o d e v ot o s c o n q u e f u e 
a pr o b a d a o n e g a d a. 

Al fi n ali z ar l a s e si ó n, e s c o n v e ni e nt e h a c er u n r e c e s o p ar a el a b or ar 
el a ct a d e e st a c o n el fi n d e s o m et erl a a a pr o b a ci ó n a nt e s d e q u e l a 
r e u ni ó n c o n cl u y a, c a s o e n el c u al d e b er á i n di c ar s e el n ú m er o d e 
v ot o s c o n q u e e st a s e a a pr o b a d a. Si t al pr o c e di mi e nt o n o e s 
f a cti bl e, l a pr o pi a a s a m bl e a o j u nt a d e s o ci o s p u e d e n o m br ar u n a 
c o mi si ó n d e d o s o m á s p er s o n a s p ar a q u e l a a pr u e b e. 

El ori gi n al d e¡ a ct a d e b e fir m ar s e p or q ui e n e s a ct u ar o n c o m o 
pr e si d e nt e y s e cr et ari o d e l a r e u ni ó n o, e n s u d ef e ct o, p or el r e vi s or 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N 	 i nt
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fi s c al, a sí c o m o p or l a s p er s o n a s c o mi si o n a d a s p ar a a pr o b ar el 
a ct a, e n c a s o d e h a b er si d o n o m br a d a u n a c o mi si ó n p ar a t al ef e ct o. 

	

V. 	 L o s b al a n c e s d e fi n d e ej e r ci ci o y s u s a n e x o s, a sí c o m o l o s 

i nf or m e s d el r e pr e s e nt a nt e l e g al, d e l a j u nt a dir e cti v a y d el r e vi s or 
fi s c al, d e b e n i n cl uir s e e n el c u er p o d el a ct a o c o m o a n e x o s a ell a, 
e n l a f or m a c o m o h a y a n si d o pr e s e nt a d o s a l o s a s o ci a d o s d ur a nt e 
l a r e u ni ó n. 

	

vi. 	 E n l a s s o ci e d a d e s c o n a c ci o ni st a ú ni c o l a s d et er mi n a ci o n e s q u e l e 
c orr e s p o n d a n a l a a s a m bl e a s er á n a d o pt a d a s p or a q u el. E n e st o s 
c a s o s, el a c ci o ni st a d ej ar á c o n st a n ci a d e t al e s d et er mi n a ci o n e s e n 
a ct a s d e bi d a m e nt e a s e nt a d a s e n el li br o c orr e s p o n di e nt e d e l a 
s o ci e d a d c o nf or m e l o e st a bl e c e el p ar á gr af o d el artí c ul o 2 2 d e l a 
L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

	

v U. 	 C u a n d o i n a d v erti d a m e nt e e n l a s a ct a s s e o mit a n d at o s e xi gi d o s p or 
l a l e y o el c o ntr at o, q ui e n e s h u bi er e n a ct u a d o c o m o pr e si d e nt e y 
s e cr et ari o p u e d e n a s e nt ar a ct a s a di ci o n al e s p ar a s u plir t al e s 
o mi si o n e s. C u a n d o s e tr at e d e h a c er c o n st ar d e ci si o n e s d e l o s 
ór g a n o s, el a ct a a di ci o n al d e b e s er a pr o b a d a p or el r e s p e cti v o 
ór g a n o o p or l a s p er s o n a s q u e e st e h u bi er e d e si g n a d o p ar a el 
ef e ct o. 

L o s si m pl e s e r r o r e s d e t r a n s c ri p ci ó n s e d e b e n s al v a r m e di a nt e u n a 
a n ot a ci ó n a pi e d e l a p á gi n a r e s p e cti v a o p or c u al q ui er otr o m e c a ni s m o d e 
r e c o n o ci d o v al or t é c ni c o q u e p er mit a e vi d e n ci ar s u c orr e c ci ó n. 

L a a n ul a ci ó n d e f oli o s s e d e b e ef e ct u ar s e ñ al a n d o s o br e l o s mi s m o s, l a 
f e c h a y l a c a u s a d e l a a n ul a ci ó n, s u s crit a p or el r e s p o n s a bl e d e l a a n ot a ci ó n 
c o n i n di c a ci ó n d e s u n o m br e c o m pl et o ( artí c ul o 1 3 2 d el D e cr et o 2 6 4 9 d e 
1 9 9 3). 

	

vi U. 	 E n l o s c a s o s d e r e u ni o n e s n o p r e s e n ci al e s y d el m e c a ni s m o 
c o nt e m pl a d o e n el artí c ul o 2 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a s a ct a s 
c o r r e s p o n di e nt e s d e b e r á n el a b o r a r s e y a s e nt a r s e e n el li b r o 
r e s p e cti v o d e ntr o d e l o s tr ei nt a dí a s si g ui e nt e s a l a f e c h a e n q u e 
c o n cl u y ó el a c u er d o. 

O. Ot r a s cl a s e s d e r e u ni o n e s 

a. R e u ni o n e s u ni v e r s al e s 

C o nf or m e el artí c ul o 4 2 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o, s e pr e s e nt a n c u a n d o e st a n d o 
r e u ni d o s t o d o s l o s s o ci o s d e ci d e n c o n stit uir s e e n j u nt a o a s a m bl e a g e n er al. S e 
c ar a ct eri z a n p or l o si g ui e nt e: 

	

i. 	 N o r e q ui er e n c o n v o c at ori a. 

	

U. 	 P u e d e n r e ali z ar s e c u al q ui er dí a. 

	

Ui. 	 S e ef e ct ú a n e n c u al q ui er siti o, d e ntr o o f u er a d el d o mi cili o s o ci al, e n el 
p aí s o e n el e xt eri or. 
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R e u ni o n e s n o pr e s e n ci al e s 

E st a s r e u ni o n e s s e r e gir á n p or el artí c ul o 1 9 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, d e a c u er d o 
c o n el c u al h a br á r e u ni ó n d e l a j u nt a d e s o ci o s, d e a s a m bl e a g e n er al d e 
a c ci o ni st a s o d e j u nt a dir e cti v a, c u a n d o p or c u al q ui er m e di o t o d o s l o s s o ci o s o 
a c ci o ni st a s o mi e m br o s d e l a j u nt a dir e cti v a p u e d a n d e ci dir p or c o m u ni c a ci ó n 
si m ult á n e a o s u c e si v a. 

E n l a S A S t a m bi é n s e p o dr á n r e ali z ar r e u ni o n e s p or c o m u ni c a ci ó n si m ult á n e a o 
s u c e si v a. E n c a s o d e n o e st a bl e c er s e m e c a ni s m o s e st at ut ari o s p ar a l a r e ali z a ci ó n 
d e r e u ni o n e s p or c o m u ni c a ci ó n si m ult á n e a o s u c e si v a y p ar a l a a d o p ci ó n d e 
d e ci si o n e s p or c o n s e nti mi e nt o e s crit o, s e s e g uir á n l a s r e gl a s pr e vi st a s e n l o s 
artí c ul o s 1 9 a 2 1 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

El artí c ul o 1 8 6 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o n o al u d e a l a c o n v o c at ori a c o m o 
pr e s u p u e st o p ar a l a e xi st e n ci a d e l a s "r e u ni o n e s n o pr e s e n ci al e s". D e a c u er d o c o n 
l a r e gl a g e n er al m e n ci o n a d a, e st a s r e u ni o n e s p u e d e n o b e d e c er a l a d et er mi n a ci ó n 
c o n cr et a d e s e si o n ar c o nf or m e l o p er mit e l a l e y, si n n e c e si d a d d e c o n v o c at ori a; o 
a u n a cit a ci ó n o c o n v o c at ori a pr e vi a, y a s e a q u e e st a s e ef e ct ú e i ni ci al m e nt e p ar a 
u n a r e u ni ó n pr e s e n ci al q u e l u e g o s e r e ali c e b aj o l a m o d ali d a d d e n o pr e s e n ci al, o 
q u e d e s d e u n c o mi e n z o s e r e ali c e p ar a pr o m o v er u n a r e u ni ó n n o pr e s e n ci al a l a 
c u al l o s s o ci o s o a d mi ni str a d or e s a si stir á n pr e p ar a d o s, gr a ci a s a l a a nt el a ci ó n. 

R e q ui sit o s e s e n ci al e s 

i. L a p arti ci p a ci ó n d e t o d o s l o s s o ci o s o d e t o d o s l o s mi e m br o s d e l a j u nt a 
dir e cti v a, s e g ú n c orr e s p o n d a. 

u. L a utili z a ci ó n d e u n m e di o s u s c e pti bl e d e pr u e b a d e e st e h e c h o. 
fi. L a c o m u ni c a ci ó n si m ult á n e a o s u c e si v a. 

R e u ni o n e s p or d er e c h o pr o pi o 

i. Si l a r e u ni ó n or di n ari a n o f u er e c o n v o c a d a d e m a n er a o p ort u n a, el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al s e r e u nir á p or d er e c h o pr o pi o el pri m er dí a h á bil d e¡ m e s d e 
a bril, a l a s 1 0 a. m., e n l a s ofi ci n a s d e¡ d o mi cili o pri n ci p al d o n d e f u n ci o n e l a 
a d mi ni str a ci ó n d e l a s o ci e d a d y p o dr á s e si o n ar c o n u n n ú m er o pl ur al d e 
p er s o n a s, si n i m p ort ar l a c a nti d a d d e a c ci o n e s o c u ot a s q u e s e e n c u e ntr e n 
r e pr e s e nt a d a s c o nf or m e l o di s p o n e el artí c ul o 4 2 2 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. 

U. S e e nti e n d e q u e n o h a y c o n v o c at ori a c u a n d o e st a n o s e h a y a ef e ct u a d o o 
c u a n d o l a cit a ci ó n s e h a y a r e ali z a d o c o n o mi si ó n d e al g u n o d e l o s 
r e q ui sit o s e n c u a nt o a m e di o, a nt el a ci ó n o p er s o n a f a c ult a d a p ar a 
r e ali z arl a. 
E n l a s s o ci e d a d e s q u e n o t e n g a n ofi ci n a s d e a d mi ni str a ci ó n e n l a s e d e d e 
s u d o mi cili o pri n ci p al, n o p o dr á r e ali z ar s e e st e ti p o d e r e u ni o n e s p or 
a u s e n ci a d e u n a d e l o s r e q ui sit o s pr e vi st o s e n l a l e y. Si l o s a d mi ni str a d or e s 
d e l a s o ci e d a d pr o hí b e n l a e ntr a d a a l a s ofi ci n a s d e a d mi ni str a ci ó n, l a 
r e u ni ó n d e b er á c el e br ar s e e n l a p u ert a d e a c c e s o, si n q u e q u e d e a di s-
cr e ci ó n d e q ui e n e s pr et e n d e n r e u nir s e, u bi c ar otr o l u g ar, p u e st o q u e n o e s 
p o si bl e c a m bi ar el l u g ar s e ñ al a d o p or l a l e y p ar a l a c el e br a ci ó n d e l a 
r e u ni ó n p or d er e c h o pr o pi o. 
Si e m pr e q u e pr o c e d a l a c el e br a ci ó n d e l a r e u ni ó n p or d er e c h o pr o pi o, s ur g e 
p ar a l o s a s o ci a d o s l a p o si bili d a d d e ej er c er el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, e n l a s 
c o n di ci o n e s y p or el t ér mi n o al ef e ct o c o n s a gr a d a s p or l a l e y. P or 
c o n si g ui e nt e, d ur a nt e l o s q ui n c e dí a s h á bil e s q u e a nt e c e d a n al pri m er dí a 

-  	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t
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hábil de abril, los administradores tienen el deber correlativo de ponerlos a 
disposición de los socios en ese término. 

y. La consagración legal de la reunión por derecho propio es imperativa y por 
tanto no es susceptible de ser modificada o derogada por acuerdos 
privados. De acuerdo con lo anterior, su realización únicamente puede 
tener lugar a las 10:00 a. m. de[ primer día hábil de¡ mes de abril, para lo 
cual se precisa que si en las oficinas de administración de la sociedad se 
labora habitualmente los días sábados, estos se consideran hábiles para 
efectos de la reunión. 

De acuerdo con lo anterior, si en las oficinas de administración de la 
sociedad se labora habitualmente los días sábados, estos se consideran 
hábiles salvo que de manera excepcional algunos de estos no lo sean. 

En las reuniones por derecho propio se puede deliberar con cualquier 
número plural de asociados sin importar el número de acciones o cuotas 
sociales representadas y las decisiones podrán tomarse con el voto 
favorable de por lo menos la mitad más una de tales acciones o cuotas 
sociales representadas, a no ser que se trate de decisiones para las cuales 
la ley o los estatutos exijan una mayoría especial, caso en el cual deberán 
tomarse con dicha mayoría. No obstante lo anterior, las SAS pueden pactar 
en sus estatutos que no se requiera la pluralidad en esta clase de 
reuniones. 
En las sociedades que no tengan oficinas de administración en la sede de 
su domicilio principal, no podrá realizarse la reunión por derecho propio por 
cuanto no se cumple con el requisito que sobre el particular exige el artículo 
422 de Código de Comercio. 

e. Reuniones de segunda convocatoria 

Son aquellas que se efectúan en reemplazo de una reunión prevista para una 
fecha anterior que no se llevó a cabo por falta de quórum o por inasistencia de 
todos los asociados. 

Dicha modalidad de reunión tiene los siguientes requisitos: 
i. Que la reunión ordinaria o extraordinaria, debidamente convocada, no se 

haya llevado a cabo. 
U. Que se convoque a la nueva reunión. En este sentido es preciso tener en 

cuenta que cuando para la primera reunión ordinaria se haya citado con la 
antelación debida de quince días hábiles, no será necesario volver a citar 
con la misma antelación, debido a que el derecho de inspección ya se 
concedió para la primera reunión. 

fi. Que se realice no antes de diez días hábiles ni después de treinta días 
hábiles, contados desde la fecha fijada para la primera reunión. 

iv. En la SAS, es importante mencionar que en la primera convocatoria para 
una reunión de la asamblea de accionistas podrá incluirse igualmente la 
fecha en que habrá de realizarse una reunión de segunda convocatoria en 
caso de no haberse llevado a cabo la primera reunión por falta de quórum 
(artículo 20, parágrafo, de la Ley 1258 de 2008). 

En las sociedades por acciones simplificadas el quórum para las reuniones 
por derecho propio así como para las de segunda convocatoria, se podrá 
conformar con un número de accionistas que no tiene que ser plural y 
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c u al q ui er a s e a l a c a nti d a d d e a c ci o n e s q u e r e pr e s e nt e, si a sí s e h u bi er a 
p a ct a d o e n l o s e st at ut o s. 

I g u al m e nt e, e n l a S A S l o s a c ci o ni st a s p o dr á n r e n u n ci ar a s u d er e c h o a s er 
c o n v o c a d o s, a sí c o m o al d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, p or c o m u ni c a ci ó n e s crit a 
e n vi a d a al r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d a nt e s, d ur a nt e o d e s p u é s d e 
l a s e si ó n c orr e s p o n di e nt e. L a r e n u n ci a al d er e c h o a s er c o n v o c a d o s 
t a m bi é n p u e d e ef e ct u ar s e c o n l a a si st e n ci a a l a r e u ni ó n r e s p e cti v a, s al v o 
q u e a nt e s d e l a i ni ci a ci ó n d e l a r e u ni ó n, e x pr e s e n s u i n c o nf or mi d a d c o n l a 
a u s e n ci a d e c o n v o c at ori a. 

f. C a r a ct e rí sti c a e s p e ci al d e l a s r e u ni o n e s p o r d e r e c h o p r o pi o y d e l a s 
d e s e g u n d a c o n v o c at ori a 

E n e st e ti p o d e r e u ni o n e s, u n n ú m er o pl ur al d e s o ci o s, p o dr á d e ci dir d e m a n er a 
v áli d a, c u al q ui er a q u e s e a l a c a nti d a d d e p art e s d e i nt er é s, c u ot a s o a c ci o n e s 
r e pr e s e nt a d a s, si e m pr e y c u a n d o s e r e s p et e n l a s m a y orí a s e s p e ci al e s 
d et er mi n a d a s e n l a l e y o e n l o s e st at ut o s. A sí p or ej e m pl o, si s e tr at a d e u n a 
s o ci e d a d d e r e s p o n s a bili d a d li mit a d a y a si st e n a l a r e u ni ó n p or d er e c h o pr o pi o u n 
n ú m er o pl ur al d e s o ci o s q u e r e pr e s e nt a n el 6 0 % d e l a t ot ali d a d d e l a s c u ot a s e n 
q u e s e di vi d e el c a pit al s o ci al, n o p o dr á n a pr o b ar u n a r ef or m a e st at ut ari a p or q u e 
p ar a ell o s e r e q ui er e d e u n p or c e nt aj e n o i nf eri or al 7 0 % d e¡ t ot al d e¡ c a pit al s o ci al, 
p er o e n ni n g ú n c a s o, d e l a s c u ot a s r e pr e s e nt a d a s e n l a r e u ni ó n. 

C A PI T U L O I V -  S U P R E SI Ó N D E L A I N S C RI P CI Ó N D E L O S LI B R O S D E 
C O N T A BI LI D A D E N E L R E GI S T R O M E R C A N TI L 

L o s li br o s d e c o nt a bili d a d y d e j u nt a dir e cti v a n o r e q ui er e n i n s cri p ci ó n e n el 
r e gi str o m er c a ntil. 

Li b r o s d e c o nt a bili d a d -  n o r e q ui e r e n i n s c ri p ci ó n e n el R e gi st r o 
M er c a ntil y p u e d e n s er ll e v a d o s e n ar c hi v o s el e ctr ó ni c o s. 

El D e cr et o L e y 1 9 d e 2 0 1 2 s u pri mi ó el r e gi str o d e l o s li br o s d e c o nt a bili d a d e n l a 
C á m ar a d e C o m er ci o a l a v e z q u e a ut ori z a q u e di c h o s li br o s p u e d a n s er ll e v a d o s 
e n ar c hi v o s el e ctr ó ni c o s. 

R e q ui sit o s d e l o s a r c hi v o s el e ct r ó ni c o s -  a pli c a ci ó n d e l a L e y 5 2 7 d e 
1 9 9 9 

L o s li br o s d e c o nt a bili d a d p u e d e n s er ll e v a d o s e n ar c hi v o s el e ctr ó ni c o s y s u 
al m a c e n a mi e nt o d e b e g ar a nti z ar q u e l a i nf or m a ci ó n s e a c o m pl et a e i n alt er a d a. L a 
c o n s er v a ci ó n d e l o s r e gi str o s el e ctr ó ni c o s s e g uir á l a s c o n di ci o n e s e st a bl e ci d a s e n 
el artí c ul o 1 2 d e l a L e y 5 2 7 d e 1 9 9 9, c u al e s s o n: 

Q u e l a i nf or m a ci ó n q u e c o nt e n g a s e a a c c e si bl e p ar a s u p o st eri or c o n s ult a. 
Q u e el m e n s aj e d e d at o s o el d o c u m e nt o s e a c o n s er v a d o e n el f or m at o q u e 
s e h a y a g e n er a d o. 
Q u e p er mit a d et er mi n ar el ori g e n, l a f e c h a y h or a e n q u e f u e pr o d u ci d o el 
d o c u m e nt o. 
L a c o n s er v a ci ó n d e l a i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a p o dr á r e ali z ar s e dir e ct a m e nt e 

a tr a v é s d e t er c er o s si e m pr e y c u a n d o c u m pl a c o n l a s c o n di ci o n e s q u e 
f u er o n m e n ci o n a d a s. 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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E. R e s ult a c o n v e ni e nt e q u e l o s a d mi ni str a d or e s i m pl e m e nt e n e str at e gi a s d e 
r e s p al d o d e l a i nf or m a ci ó n, q u e mi ni mi c e n u n a e v e nt u al p ér di d a d e d at o s. 

V ali d e z p r o b at o ri a d e l o s r e gi st r o s d e c o nt a bili d a d y li b r o s d e a ct a s d e 
j u nt a di r e cti v a e n a r c hi v o s el e ct r ó ni c o s. 

A l a l u z d e l o s artí c ul o s 1 0 y  1 1 d e l a L e y 5 2 7 d e 1 9 9 9, l o s li br o s d e c o nt a bili d a d 
r e gi str a d o s e n ar c hi v o s el e ctr ó ni c o s s o n a d mi si bl e s c o m o m e di o s d e pr u e b a y 
p ar a s u v al or a ci ó n s e s e g uir á n "l a s r e gl a s d e l a s a n a críti c a y d e m á s crit eri o s 
r e c o n o ci d o s l e g al m e nt e p ar a l a a pr e ci a ci ó n d e l a s pr u e b a s. P or c o n si g ui e nt e 
h a b r á n d e t e n e r s e e n c u e nt a: l a c o nfi a bili d a d e n l a f o r m a e n q u e s e h a y a 
c o n s er v a d o l a i nt e gri d a d d e l a i nf or m a ci ó n, l a f or m a e n l a q u e s e i d e ntifi q u e a s u 
i ni ci a d or y c u al q ui er otr o f a ct or p erti n e nt e". 

Li b r o s d e a ct a s d e j u nt a di r e cti v a 

D e i g u al m a n er a, el D e cr et o 0 1 9 d e 2 0 1 2 s u pri mi ó l a o bli g a ci ó n d e i n s cri bir l o s 
li br o s d e a ct a d e j u nt a dir e cti v a e n el r e gi str o m er c a ntil, a l a v e z q u e pr e vi ó l a 
o p ci ó n d e s er ll e v a d o s p or m e di o s el e ctr ó ni c o s. P or t al r a z ó n, l a s pr e ci si o n e s q u e 
a nt e c e d e n s e pr e di c a n t a m bi é n d e l o s li br o s d e a ct a s d e j u nt a dir e cti v a. 

S. O p e r a ci o n e s a nt e ri o r e s a l a vi g e n ci a d el D e c r et o L e y 0 0 1 9 d e 2 0 1 2, n o 
r e gi st r a d a s e n li b r o s d e c o nt a bili d a d i n s c rit o s y n o e xi st e n h oj a s p a r a 
s u i m p r e si ó n. 

A p artir d e l a e x p e di ci ó n d el D e cr et o 0 1 9 d e 2 0 1 2 l a s C á m ar a s d e C o m er ci o n o 
c u e nt a n c o n f a c ult a d p ar a i n s cri bir li br o s d e c o nt a bili d a d y d e j u nt a dir e cti v a. L o s 
a d mi ni str a d or e s s o n r e s p o n s a bl e s p or l a o mi si ó n d el r e gi str o d e l a c o nt a bili d a d e n 
li br o s i n s crit o s d ur a nt e el ti e m p o e n q u e di c h a o bli g a ci ó n l e s f u e e xi gi bl e. 

N o o b st a nt e, c u a n d o e xi st a n r e gi str o s c o nt a bl e s q u e d a n c u e nt a d e h e c h o s 
e c o n ó mi c o s o c urri d o s a nt e s d e l a vi g e n ci a d el d e cr et o a ntitr á mit e s, q u e n o f u er o n 
i m p r e s o s e n li b r o s d e bi d a m e nt e r e gi st r a d o s si n q u e s e c u e nt e c o n h oj a s 
s ufi ci e nt e s p a r a s u i m p r e si ó n, el a d mi ni st r a d o r d ej a r á c o n st a n ci a d e t al 
cir c u n st a n ci a e n el li br o r e gi str a d o y p o dr á c o nti n u ar ll e v a n d o l a c o nt a bili d a d e n 
ar c hi v o s el e ctr ó ni c o s. 

Si n o c u e nt a c o n ni n g ú n f oli o i n s crit o e n el r e gi str o m er c a ntil, l e v a nt ar á u n a ct a 
fir m a d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al y el c o nt a d or d e l a c o m p a ñí a e n l a q u e i n di c ar á n 
t al cir c u n st a n ci a y pr o c e d er á n a c o nti n u ar ll e v a n d o l a c o nt a bili d a d p or l o s m e di o s 
h a bilit a d o s e n el d e cr et o, e s d e cir m e di o s fí si c o s o el e ctr ó ni c o s. 

A h or a bi e n, si l a d e ci si ó n d el a d mi ni str a d or e st á diri gi d a a c o nti n u ar c o n l a 
c o nt a bili d a d e n li br o s fí si c o s, p o dr á i m pri mir l o s r e gi str o s e n li br o s n o i n s crit o s. 
E st a o p ci ó n, d e b er á e st ar a c o m p a ñ a d a d e u n a n ot a e n l a q u e el a d mi ni str a d or 
i n di q u e l a s r a z o n e s p or l a s c u al e s l o s r e gi str o s c o nt a bl e s d e h e c h o s e c o n ó mi c o s 
a nt eri or e s a l a vi g e n ci a d el D e cr et o 0 1 9 d e 2 0 1 2, c o n st a n e n li br o s n o i n s crit o s e n 
el r e gi str o m er c a ntil. 
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C A PI T U L O V -  A D MI NI S T R A D O R E S 

Q ui é n e s s e c o n si d e r a n a d mi ni st r a d o r e s. 

C o nf o r m e al a rtí c ul o 2 2 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s o n a d mi ni st r a d o r e s: el 
r e pr e s e nt a nt e l e g al, el li q ui d a d or, l o s mi e m br o s d e l a s j u nt a s o c o n s ej o s dir e cti v o s, 
el f a ct o r y q ui e n e s d e a c u e r d o c o n l o s e st at ut o s d et e nt e n f u n ci o n e s 
a d mi ni str ati v a s. T a m bi é n s e c o n si d er ar á n a d mi ni str a d or e s a s u s s u pl e nt e s, 
c u a n d o a ct ú e n e n t al c ali d a d e n c a s o s d e a u s e n ci a t e m p or al o d efi niti v a d e l o s 
pri n ci p al e s. 

P ri n ci pi o s y d e b e r e s q u e o ri e nt a n l a c o n d u ct a d e l o s a d mi ni st r a d o r e s. 

El artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 h a c e i m p er ati v o p ar a l o s a d mi ni str a d or e s 
o br ar d e b u e n a f e, c o n l e alt a d y c o n l a dili g e n ci a d e u n b u e n h o m br e d e n e g o ci o s. 

D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, l o s si g ui e nt e s s o n l o s pri n ci pi o s y d e b er e s q u e d e b e n 
ori e nt ar l a c o n d u ct a d e l o s a d mi ni str a d or e s: 

B u e n a f e: 

E s u n pri n ci pi o d e d er e c h o q u e pr e s u m e q u e l a s a ct u a ci o n e s d e l a s p er s o n a s s o n 
l e gíti m a s, e x e nt a s d e f r a u d e o c u al q ui e r ot r o vi ci o, e s d e ci r, q u e l o s 
a d mi ni str a d or e s d e b e n o br ar s ati sf a ci e n d o t ot al m e nt e l a s e xi g e n ci a s d e l a 
a cti vi d a d d e l a s o ci e d a d y d e l o s n e g o ci o s q u e e st a c el e br e y n o s ol a m e nt e l o s 
a s p e ct o s f or m al e s q u e di c h a a cti vi d a d d e m a n d e. S e e nti e n d e c o m o el o br ar c o n l a 
c o n ci e n ci a r e ct a, c o n h o nr a d e z y l e alt a d. 

L e alt a d: 

E s el a ct u ar r e ct o y p o siti v o q u e l e p er mit e al a d mi ni str a d or r e ali z ar c a b al y 
s ati sf a ct ori a m e nt e el o bj et o s o ci al d e l a e m pr e s a, e vit a n d o q u e e n sit u a ci o n e s e n 
l a s q u e s e pr e s e nt a u n c o nfli ct o d e i nt er e s e s, di c h o a d mi ni str a d or s e b e n efi ci e 
i nj u st a m e nt e a e x p e n s a s d e l a c o m p a ñí a o d e s u s s o ci o s. Al r e s p e ct o el artí c ul o 
2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, r eit e r a el d e b e r d e l e alt a d y e x p r e s a q u e l a s 
a ct u a ci o n e s d e l o s a d mi ni str a d or e s d e b e n a d el a nt ar s e e n i nt er é s d e l a s o ci e d a d, y 
d e l o s a s o ci a d o s, d e m a n e r a q u e r e s ult a cl a r o q u e si l o s i nt e r e s e s d e l o s 
a s o ci a d o s s e a p art a n d e l o s fi n e s d e l a s o ci e d a d, d e b e n pr e v al e c er l o s i nt er e s e s 

d e e st a últi m a. 

Dili g e n ci a d e u n b u e n h o m b r e d e n e g o ci o s: 

H a c e r el a ci ó n a q u e l a s a ct u a ci o n e s d e l o s a d mi ni str a d or e s d e b e n ej e c ut ar s e c o n 
l a dili g e n ci a q u e t e n drí a u n pr of e si o n al, u n c o m er ci a nt e s o br e s u s pr o pi o s a s u nt o s, 
d e m a n er a q u e s u a cti vi d a d si e m pr e d e b e s er o p ort u n a y c ui d a d o s a, v erifi c a n d o 
q u e l a mi s m a e st é aj u st a d a a l a l e y y l o s e st at ut o s, l o q u e s u p o n e u n m a y or 
e sf u er z o y u n a m á s alt a e xi g e n ci a p ar a l o s a d mi ni str a d or e s e n l a c o n d u c ci ó n d e l a 

e m pr e s a. 

L a dili g e n ci a d el b u e n h o m br e d e n e g o ci o s, ll e v a i m plí cit o s d e b er e s c o m o el d e 
i nf o r m a r s e s ufi ci e nt e m e nt e a nt e s d e t o m a r d e ci si o n e s, p a r a l o c u al el 
a d mi ni str a d or d e b e a s e s or ar s e y a d el a nt ar l a s i n d a g a ci o n e s n e c e s ari a s, el d e 
di s c utir s u s d e ci si o n e s e s p e ci al m e nt e e n l o s ór g a n o s d e a d mi ni str a ci ó n c ol e gi a d a, 

— 7 
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y, p or s u p u e st o, el d e b er d e vi gil a n ci a r e s p e ct o al d e s arr oll o y c u m pli mi e nt o d e l a s 
dir e ctri c e s y d e ci si o n e s a d o pt a d a s. 

3. D e b e r e s e s p e cífi c o s d e l o s a d mi ni st r a d o r e s. 

A d e c u a d o d e s a r r oll o d e] o bj et o s o ci al. 

A d el a nt ar l a s g e sti o n e s p ar a q u e s e ll e v e n a c a b o l a s a cti vi d a d e s c o m pr e n di d a s 
e n el o bj et o s o ci al, p ar a l o c u al s e d e b er á n r e ali z ar t o d a s l a s g e sti o n e s diri gi d a s a 
l a c o n s e c u ci ó n d e l o s fi n e s p er s e g ui d o s e n l o s e st at ut o s s o ci al e s. 

C u m pli mi e nt o d e l a s di s p o si ci o n e s l e g al e s o e st at ut a ri a s. 

O b s er v ar y v el ar p or el c u m pli mi e nt o d e l o s e st at ut o s s o ci al e s y l a s di s p o si ci o n e s 
d e n at ur al e z a l a b or al, fi s c al, a m bi e nt al, c o m er ci al, c o nt a bl e, d e pr ot e c ci ó n al 
c o n s u mi d or, d e pr o pi e d a d i nt el e ct u al, d e pr ot e c ci ó n y r e s p et o d e l a s n or m a s s o br e 
c o m p et e n ci a, y c u al q ui er otr o d e b er l e g al r el a ci o n a d o c o n el f u n ci o n a mi e nt o d e l a 
s o ci e d a d y s u s r el a ci o n e s c o n t er c er o s. 

A d e c u a d a r e ali z a ci ó n d e l a s f u n ci o n e s e n c o m e n d a d a s a l a r e vi s o rí a 

fi s c al. 

S u mi ni str ar d e m a n er a o p ort u n a l a i nf or m a ci ó n n e c e s ari a, a d e c u a d a, c o m pl et a, 
or g a ni z a d a y s o p ort a d a, p ar a el c a b al d e s arr oll o d e l a s a cti vi d a d e s r el a ci o n a d a s 
c o n l a r e vi s orí a fi s c al. 

O. R e s e r v a c o m e r ci al e i n d u st ri al d e l a s o ci e d a d. 

D ar c u m pli mi e nt o al artí c ul o 6 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, el c u al e st a bl e c e q u e l o s 
li br o s y p a p el e s d e¡ c o m er ci a nt e n o p o dr á n e x a mi n ar s e p or p er s o n a s di sti nt a s d e 
s u s pr o pi et ari o s o p er s o n a s a ut ori z a d a s p ar a ell o, si n o p ar a l o s fi n e s i n di c a d o s e n 
l a C o n stit u ci ó n P olíti c a y m e di a nt e or d e n d e a ut ori d a d c o m p et e nt e. E n t o d o c a s o, 
e n l o s t ér mi n o s pr e vi st o s e n el artí c ul o 4 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, el d er e c h o d e 

i n s p e c ci ó n d e l o s a s o ci a d o s n o s e e xti e n d e a d o c u m e nt o s q u e v er s e n s o br e 
s e cr et o s i n d u stri al e s, c o m o e st e v o c a bl o s e d efi n e e n l a D e ci si ó n 4 8 6 d e 2 0 0 0 d e 
l a C o m u ni d a d A n di n a, a sí c o m o t a m p o c o a d at o s q u e d e s er di v ul g a d o s, p u e d a n 
s er utili z a d o s e n d etri m e nt o d e l a s o ci e d a d. 

E. O bli g a ci ó n d e a b st e n e r s e d e utili z a r i n d e bi d a m e nt e i nf o r m a ci ó n 

p ri vil e gi a d a. 

S e e nti e n d e q u e e s i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a a q u ell a a l a c u al s ol o ti e n e n a c c e s o 
dir e ct o ci ert a s p er s o n a s ( c o m o e s el c a s o d e l o s a d mi ni str a d or e s) e n r a z ó n d e s u 
pr of e si ó n u ofi ci o, l a c u al, p or s u c ar á ct er, e st á s uj et a a r e s er v a, y a q u e d e 
c o n o c er s e p o drí a s er utili z a d a c o n el fi n d e o bt e n er pr o v e c h o o b e n efi ci o p ar a sí o 
p ar a u n t er c er o. 

P ar a c o n si d er ar s e pri vil e gi a d a, l a i nf or m a ci ó n d e b e t e n er l a i d o n ei d a d s ufi ci e nt e 
p ar a s er utili z a d a y a s u v e z d e b e v er s ar s o br e h e c h o s c o n cr et o s y r ef eri d o s al 
e nt or n o s o ci et ari o o al á m bit o d e ntr o d e¡ c u al a ct ú a l a c o m p a ñí a. 

-  T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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a. Al g u n o s e v e nt o s d e u s o i n d e bi d o d e i nf o r m a ci ó n p ri vil e gi a d a: 

S e c o n si d er a q u e h a y u s o i n d e bi d o d e l a i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a, c u a n d o q ui e n l a 
p o s e e y e st á e n l a o bli g a ci ó n d e m a nt e n erl a e n r e s er v a, i n c urr e e n c u al q ui er a d e 
l a s si g ui e nt e s c o n d u ct a s, i n d e p e n di e nt e m e nt e d e q u e s u a ct u a ci ó n l e r e p ort e 
b e n efi ci o s o n o: 

i. S u mi ni str o d e i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a a q ui e n e s n o t e n g a n d er e c h o a 

a c c e d er a ell a. 

u. U s o d e i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a c o n el fi n d e o bt e n er pr o v e c h o pr o pi o o d e 

t er c er o s. 

O c ult a mi e nt o d e i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a e n p erj ui ci o d e l a s o ci e d a d o e n 

b e n efi ci o pr o pi o o d e t er c er o s, l o c u al s u p o n e u s arl a s ol o p ar a sí y p or 

a b st e n ci ó n, e n p erj ui ci o d e l a s o ci e d a d p ar a e sti m ul ar b e n efi ci o pr o pi o o d e 

t er c er o s. 

U s o i n d e bi d o d e i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a, c u a n d o e xi sti e n d o l a o bli g a ci ó n d e 

d arl a a c o n o c er n o s e h a g a p ú bli c a y s e a di v ul g a d a e n u n m e di o c err a d o o 

n o s e di v ul g u e d e m a n er a al g u n a. 

b. Al g u n o s c a s o s e n l o s c u al e s n o s e c o nfi g u r a el u s o i n d e bi d o d e l a 

i nf o r m a ci ó n p ri vil e gi a d a: 

i. 	 C u a n d o el m á xi m o ór g a n o s o ci al a ut ori c e e x pr e s a m e nt e al a d mi ni str a d or el 

l e v a nt a mi e nt o d e l a r e s er v a; 

ji. C u a n d o l a i nf or m a ci ó n s e l e s s u mi ni str e a l a s a ut ori d a d e s f a c ult a d a s p ar a 

r e q u erirl a pr e vi a s oli cit u d, c a s o e n el c u al s e d e b e t e n er e n c u e nt a el 

arti c ul o 1 5 d e l a C o n stit u ci ó n P olíti c a q u e c o n s a gr a q u e, p ar a ef e ct o s 

tri b ut ari o s, j u di ci al e s y d e i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a y c o ntr ol, l a s a ut ori d a d e s 

p u e d e n e xi gi r l a p r e s e nt a ci ó n d e li b r o s d e c o nt a bili d a d y d e m á s 

d o c u m e nt o s pri v a d o s e n l o s t ér mi n o s q u e s e ñ al e l a l e y; 

iii. 	 C u a n d o e s p u e st a a di s p o si ci ó n d e l o s ór g a n o s q u e ti e n e n d er e c h o a 

c o n o c erl a, t al e s c o m o l a a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s, l a j u nt a d e 

s o ci o s, l a j u nt a dir e cti v a, el r e vi s or fi s c al, l o s a s e s or e s e xt er n o s y l o s 

a s o ci a d o s e n ej er ci ci o d e¡ d er e c h o d e i n s p e c ci ó n, t e ni e n d o e n c u e nt a l a 

li mit a ci ó n e st a bl e ci d a e n el artí c ul o 4 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

F. O bli g a ci ó n d e d a r u n t r at o e q uit ati v o a t o d o s l o s a s o ci a d o s y r e s p et a r 

el ej e r ci ci o d el d e r e c h o d e i n s p e c ci ó n d e t o d o s ell o s. 

Si bi e n l o s a d mi ni str a d or e s s o n el e gi d o s p or l a s m a y orí a s e st a bl e ci d a s e n l a l e y y 
l o s e st at ut o s, s e d e b e d e st a c ar q u e e n el d e s arr oll o d e l a s r el a ci o n e s d e l o s 
a s o ci a d o s c o n l a s o ci e d a d, l o s a d mi ni str a d or e s d e b e n o br ar c o n i m p ar ci ali d a d e n 
el tr at a mi e nt o d e t o d o s s u s a s o ci a d o s, si n h a c er di sti n ci o n e s e ntr e m a y orit ari o s y 
mi n orit ari o s. 

D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, l a a d mi ni str a ci ó n d e b e p er mitir a l o s a s o ci a d o s o a s u s 
r e pr e s e nt a nt e s d e bi d a m e nt e f a c ult a d o s, l a i n s p e c ci ó n s o br e l o s li br o s y p a p el e s 
d e l a s o ci e d a d, e n l o s t é r mi n o s e st a bl e ci d o s e n l a l e y, e s d e ci r, q u e d e b e 
g ar a nti z ar el ef e cti v o ej er ci ci o d e e s e d er e c h o s u mi ni str a n d o l o s d o c u m e nt o s 
s oli cit a d o s p or l o s a s o ci a d o s o s u s a p o d er a d o s, si e m pr e y c u a n d o n o s e tr at e d e 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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s e cr et o s i n d u stri al e s o i nf or m a ci ó n q u e d e s er di v ul g a d a p u e d a s er utili z a d a e n 
d etri m e nt o d e l a s o ci e d a d. 

E n c o n s e c u e n ci a, d e b e d e sti n ar s e u n l u g ar a pr o pi a d o e n l a s ofi ci n a s d e l a 
a d mi ni str a ci ó n q u e f u n ci o n e n e n el d o mi cili o pri n ci p al d e l a s o ci e d a d, p ar a q u e l o s 
ll a m a d o s a ej er c er el d er e c h o d e i n s p e c ci ó n p u e d a n r e ali z ar s u c o n s ult a. A sí 
mi s m o, d e b e pr o c ur ar s e u n a at e n ci ó n dili g e nt e a l a s s oli cit u d e s d e i nf or m a ci ó n 
pr e s e nt a d a s p or l o s a s o ci a d o s. 

O bli g a ci ó n d e a b s t e n e r s e d e p a r ti ci p a r p o r sí o p o r i n t e r p u e s t a 

p e r s o n a e n i nt e r é s p e r s o n al o d e t e r c e r o s, e n a cti vi d a d e s q u e i m pli q u e n 

c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d. 

D e c o nf or mi d a d c o n el n u m er al 7 d e¡ artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l o s 
a d mi ni str a d or e s d e l a s o ci e d a d d e b er á n a b st e n er s e d e p arti ci p ar dir e ct a m e nt e o 
p or i nt er m e di o d e t er c er o s, e n s u i nt er é s o e n el d e otr a s p er s o n a s, e n a cti vi d a d e s 
q u e i m pli q u e n c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d, s al v o q u e e xi st a a ut ori z a ci ó n e x pr e s a 
d e l a j u nt a d e s o ci o s o l a a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s. 

E nti e n d e e st e d e s p a c h o q u e s o n ' a ct o s d e c o m p et e n ci a" a q u ell o s q u e i m pli c a n 
u n a c o n c urr e n ci a e ntr e el e nt e s o ci et ari o y el a d mi ni str a d or, o u n t er c er o e n f a v or 
d e¡ c u al e st e t e n g a l a v o c a ci ó n d e a ct u ar, t o d a v e z q u e c a d a u n o d e ell o s p er si g u e 
l a o bt e n ci ó n d e u n mi s m o r e s ult a d o, t al c o m o o c urr e c u a n d o v ari o s pr et e n d e n l a 
a d q ui si ci ó n d e u n o s pr o d u ct o s o s er vi ci o s, el p o si ci o n a mi e nt o e n u n m er c a d o al 
q u e ell o s c o n c urr e n. 

Ll a m a d e m a n er a e s p e ci al l a at e n ci ó n, q u e e st a di s p o si ci ó n l e g al l e s pr o hí b e a l o s 
a d mi ni str a d or e s q u e p arti ci p e n e n a cti vi d a d e s q u e i m pli q u e n c o m p et e n ci a c o n l a 

s o ci e d a d, si n c alifi c ar l a f or m a c o m o s e d e s arr oll e e s a c o m p et e n ci a; e s d e cir si n 
pr e ci s ar si e s c o m p et e n ci a d e sl e al o u n a pr á cti c a c o ntr ari a a l a c o m p et e n ci a, 
p or q u e p ar a e st o s ef e ct o s l o q u e tr a s ci e n d e e s el h e c h o d e c o m p etir y n a d a m á s. 
E n c o n s e c u e n ci a, n o p u e d e el a d mi ni str a d or ar g u m e nt ar e n s u f a v or q u e l o s a ct o s 
d e c o m p et e n ci a n o ti e n e n el c alifi c ati v o d e d e sl e al e s, p u e s t al c o n di ci ó n n o f u e 
pr e vi st a e n l a l e y. 

A fi n d e d et e r mi n a r si e xi st e n o n o a ct o s d e c o m p et e n ci a, s e r á n e c e s a ri o 
e st a bl e c er c u ál e s s o n l a s a cti vi d a d e s q u e c o n stit u y e n el o bj et o s o ci al d e l a 
c o m p a ñí a, c u ál e s s o n l a s lí n e a s d e pr o d u ct o s o s er vi ci o s, el m er c a d o al c u al s e 
e n c u e ntr a n diri gi d o s y el á m bit o d e a c ci ó n t errit ori al, e ntr e otr o s. 

O bli g a ci ó n d e a b s t e n e r s e d e p a r ti ci p a r p o r sí o p o r i n t e r p u e s t a 

p e r s o n a e n i nt e r é s p e r s o n al o d e t e r c e r o s e n a ct o s r e s p e ct o d e l o s c u al e s 

e xi st a c o nfli ct o d e i nt e r e s e s. 

E xi st e c o nfli ct o d e i nt er é s c u a n d o n o e s p o si bl e l a s ati sf a c ci ó n si m ult á n e a d e d o s 
i nt er e s e s, a s a b er: el r a di c a d o e n c a b e z a d e¡ a d mi ni str a d or y l a s o ci e d a d, bi e n s e a 
p or q u e el i nt er é s s e a d e¡ pri m er o o d e u n t er c er o. 

E n e st e mi s m o s e nti d o, s e c o n si d er a q u e e xi st e u n c o nfli ct o d e i nt er é s si el 
a d mi ni str a d or c u e nt a c o n u n i nt er é s q u e p u e d a n u bl ar s u j ui ci o o bj eti v o e n el c ur s o 
d e u n a o p er a ci ó n d et er mi n a d a, a sí c o m o c u a n d o s e pr e s e nt e n cir c u n st a n ci a s q u e 
c o nfi g ur e n u n v er d a d er o ri e s g o d e q u e el di s c er ni mi e nt o d e¡ a d mi ni str a d or s e v e a 
c o m pr o m eti d o. 

E n l a 
s u ? n e d n d d e n c a d e P s ? :i :. d a d e ri : m o s c o n 
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1. Al g u n o s p o si bl e s e v e nt o s d e c o nfli ct o d e i nt er e s e s. 

C u a n d o u n p ari e nt e d el a d mi ni str a d or c o ntr at a c o n l a s o ci e d a d o 

ti e n e u n i nt er é s e c o n ó mi c o e n l a o p er a ci ó n. 

C u a n d o el a d mi ni str a d or c el e br a o p er a ci o n e s c o n p er s o n a s n at ur al e s 

j urí di c a s c o n l a s c u al e s, t e n g a u n a r el a ci ó n d e d e p e n d e n ci a. 

C. 	 C u a n d o el a d mi ni str a d or d e m a n d a a l a s o ci e d a d, a sí di c h a d e m a n d a 

s e a at e n di d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al s u pl e nt e; 

C u a n d o el a d mi ni str a d or c el e br a c o n cili a ci o n e s l a b or al e s a s u f a v or; 

C u a n d o el a d mi ni str a d or c o m o r e pr e s e nt a nt e l e g al gir a tít ul o s v al or e s 

d e l a c o m p a ñí a a s u f a v or; 

C u a n d o l o s mi e m br o s d e l a j u nt a dir e cti v a a pr u e b a n l a d et er mi n a ci ó n 

d e¡ aj u st e d e¡ c a n o n d e arr e n d a mi e nt o d e b o d e g a s d e pr o pi e d a d d e 

di c h o s a d mi ni str a d or e s; 

C u a n d o l o s mi e m br o s d e l a j u nt a dir e cti v a a pr u e b a n s u s h o n or ari o s 

si di c h a f a c ult a d n o l e s h a si d o e x pr e s a m e nt e d el e g a d a e n l o s 

e st at ut o s. 

J. Ci r c u n s t a n ci a s a t e n e r s e e n c u e n t a e n l o s c a s o s d e a c t o s d e 

c o m p et e n ci a y d e c o nfli ct o s d e i nt er é s. 

a. 	 I n c u r si ó n e n c o nfli ct o d e i nt e r é s y c o m p et e n ci a p o r i nt e r p u e st a 

p er s o n a. 

L a p arti ci p a ci ó n e n a ct o s d e c o m p et e n ci a o d e c o nfli ct o d e i nt er e s e s p or p art e d e 
l o s a d mi ni str a d or e s p u e d e s er dir e ct a, c u a n d o el a d mi ni str a d or p er s o n al m e nt e 
r e ali z a l o s a ct o s d e c o m p et e n ci a; o, i n dir e ct a, c u a n d o el a d mi ni str a d or a tr a v é s d e 
u n t er c er o d e s arr oll a l a a cti vi d a d d e c o m p et e n ci a, si n q u e s e a e vi d e nt e o n ot ori a 
s u pr e s e n ci a. 

P or l o a nt eri or, l o s a d mi ni str a d or e s p o drí a n e st ar i n c urri e n d o e n c o m p et e n ci a o 
c o nfli ct o d e i nt er é s p or i nt er p u e st a p er s o n a c u a n d o a d e m á s d e l o s r e q ui sit o s 
e x p u e st o s pr e vi a m e nt e, l a c o m p a ñí a c el e br a o p er a ci o n e s c o n al g u n a d e l a s 
si g ui e nt e s p er s o n a s: 

El c ó n y u g e o c o m p a ñ er o p er m a n e nt e d e¡ a d mi ni str a d or, o l a s p er s o n a s 

c o n a n ál o g a r el a ci ó n d e af e cti vi d a d; 

L o s a s c e n di e nt e s, d e s c e n di e nt e s y h er m a n o s d e¡ a d mi ni str a d or o d e] 

c ó n y u g e d el mi s m o. L o s c ó n y u g e s d e l o s a s c e n di e nt e s, d e l o s 

d e s c e n di e nt e s y d e l o s h er m a n o s d e¡ a d mi ni str a d or o d e¡ c ó n y u g e d e¡ 

mi s m o; 

L o s a s o ci a d o s d e¡ a d mi ni str a d or, e n c o m p a ñí a s q u e n o t e n g a n l a c ali d a d 

d e e mi s or e s d e v al or e s, o e n a q u ell a s s o ci e d a d e s e n l a s c u al e s, d a d a s u 

di m e n si ó n, el a d mi ni str a d or c o n o z c a l a i d e nti d a d d e s u s c o n s o ci o s. 

i v. 	 P er s o n a s c o n l a s c u al e s el a d mi ni str a d or, 	 t e n g a u n a r el a ci ó n d e 

d e p e n d e n ci a. 
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C o n d u ct a d el a d mi ni st r a d o r e n c a s o d e a ct o s d e c o m p et e n ci a o e n c a s o 

d e c o nfli ct o d e i nt e r é s: 

El a d mi ni str a d or d e b er á e st u di ar c a d a sit u a ci ó n a ef e ct o d e d et er mi n ar si p u e d e 
i n c urrir o e st á d e s arr oll a n d o a ct o s q u e i m pli q u e n c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d o 
c o nfli ct o d e i nt er é s, y e n c a s o afir m ati v o d e b er á a b st e n er s e d e a ct u ar y si e st á 
a ct u a n d o d e b er á c e s ar t al e s a cti vi d a d e s. 

L a d u d a r e s p e ct o a l a c o nfi g ur a ci ó n d e l o s a ct o s d e c o m p et e n ci a o d e c o nfli ct o d e 
i nt er é s, n o e xi m e al a d mi ni str a d or d e l a o bli g a ci ó n d e a b st e n er s e d e p arti ci p ar e n 
l a s a cti vi d a d e s r e s p e cti v a s. 

E s pr e ci s o a d v ertir q u e l a pr o hi bi ci ó n p ar a l o s a d mi ni str a d or e s e st á r ef eri d a a l a 
p arti ci p a ci ó n e n l o s a ct o s q u e i m pli q u e n c o nfli ct o d e i nt er é s o c o m p et e n ci a c o n el 
e nt e s o ci et ari o. E n e st e or d e n d e i d e a s, c u a n d o el a d mi ni str a d or q u e t e n g a al g u n a 
p arti ci p a ci ó n e n u n a ct o d e c o m p et e n ci a o s e e n c u e ntr e e n u n a sit u a ci ó n d e 
c o nfli ct o, s e a mi e m br o d e u n c u er p o c ol e gi a d o — c o m o s erí a el c a s o d e l a j u nt a 
dir e cti v a — p ar a l e giti m ar s u a ct u a ci ó n n o e s s ufi ci e nt e a b st e n er s e d e i nt er v e nir e n 
l a s d e ci si o n e s, p u e s l a r e stri c ci ó n, c o m o q u e d ó di c h o, ti e n e p or o bj et o i m p e dir l a 
p arti ci p a ci ó n e n a ct o s d e c o m p et e n ci a o e n a ct o s r e s p e ct o d e l o s c u al e s e xi st a 
u n a sit u a ci ó n d e c o nfli ct o, s al v o a ut ori z a ci ó n e x pr e s a d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al, 
m a s n o s u i nt er v e n ci ó n e n l a d e ci si ó n. 

E n l o s e v e nt o s s e ñ al a d o s, el a d mi ni str a d or p o n dr á e n c o n o ci mi e nt o d e l a j u nt a d e 
s o ci o s o d e l a a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s e s a cir c u n st a n ci a, d e bi e n d o 
i g u al m e nt e s u mi ni str arl e t o d a l a i nf or m a ci ó n q u e s e a r el e v a nt e p ar a q u e a d o pt e l a 

d e ci si ó n q u e e sti m e p erti n e nt e. El c u m pli mi e nt o d e t al o bli g a ci ó n c o m pr e n d e l a 
c o n v o c at ori a d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al, c u a n d o q ui er a q u e el a d mi ni str a d or s e 
e n c u e nt r e l e giti m a d o p a r a h a c e rl o. E n c a s o c o nt r a ri o, d e b e r á p o n e r e n 
c o n o ci mi e nt o s u sit u a ci ó n a l a s p er s o n a s f a c ult a d a s p ar a ell o c o n el fi n d e q u e 
pr o c e d a n a ef e ct u arl a. 

L a i nf or m a ci ó n r el e v a nt e d e b e t e n er l a i d o n ei d a d s ufi ci e nt e p ar a q u e el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al l o gr e c o n o c er l a di m e n si ó n r e al d el a s u nt o y p u e d a, a sí, d et er mi n ar 
l a vi a bili d a d d e l a a ut o ri z a ci ó n q u e l e i nt e r e s a al a d mi ni st r a d o r o, e n c a s o 
c o ntr ari o, o br ar d e otr a m a n er a. 

I nt e r v e n ci ó n d el m á xi m o ó r g a n o s o ci al. 

El m á xi m o ór g a n o s o ci al al a d o pt ar l a d e ci si ó n n o p u e d e p er d er d e vi st a q u e el 
bi e n e st ar d e l a s o ci e d a d e s el o bj eti v o pri n ci p al d e s u tr a b aj o y d e s u p o d er, r a z ó n 
p or l a c u al h a br á l u g ar a l a a ut ori z a ci ó n c u a n d o el a ct o n o p erj u di q u e l o s i nt er e s e s 
d e l a c o m p a ñí a. P or t a nt o, p ar a d et er mi n ar l a vi a bili d a d d e l a mi s m a, l a j u nt a o l a 
a s a m bl e a e v al u ar á n, e ntr e otr o s, l o s f a ct or e s e c o n ó mi c o s, l a p o si ci ó n d e l a 
s o ci e d a d e n el m er c a d o y l a s c o n s e c u e n ci a s d e¡ a ct o s o br e l o s n e g o ci o s s o ci al e s. 
N o s o br a a d v ertir q u e c u a n d o el a d mi ni str a d or t e n g a l a c ali d a d d e a s o ci a d o, 
d e b er á a b st e n er s e d e p arti ci p ar e n l a r e s p e cti v a d e ci si ó n y, e n c o n s e c u e n ci a, s u s 
p art e s d e i nt er é s, c u ot a s o a c ci o n e s n o p o dr á n s er t o m a d a s e n c u e nt a p ar a 
d et er mi n ar el q u ór u m, ni m u c h o m e n o s l a m a y orí a d e ci s ori a. 

Fi n al m e nt e, si el m á xi m o ó r g a n o s o ci al n o i m p a rt e s u a ut o ri z a ci ó n, el 
a d mi ni str a d or d e b er á a b st e n er s e d e ej e c ut ar l o s a ct o s d e c o m p et e n ci a o a q u ell o s 
g e n er a d or e s d e l a sit u a ci ó n d e c o nfli ct o. E n c a s o d e d e s a c at o, p o dr á s er r e m o vi d o 
d e s u c ar g o y e st ar á s uj et o a l a r e s p o n s a bili d a d d e q u e tr at a el artí c ul o 2 0 0 d el 
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C ó di g o d e C o m er ci o. L o a nt eri or, si n p erj ui ci o d e l a s s a n ci o n e s d e or d e n l e g al a 
q u e h u bi er e l u g ar. 

d. I nt e r v e n ci ó n d e l a S u p e ri nt e n d e n ci a e n f u n ci o n e s a d mi ni st r ati v a s. 

E n r el a ci ó n c o n s o ci e d a d e s s uj et a s a s u p er vi si ó n, e st a S u p eri nt e n d e n ci a p u e d e 
pr o n u n ci ar s e e n r el a ci ó n c o n l a e xi st e n ci a d e c o nfli ct o s d e i nt er é s, a ct o s d e 
c o m p et e n ci a y utili z a ci ó n i n d e bi d a d e i nf or m a ci ó n pri vil e gi a d a, pr e vi a f or m ul a ci ó n 
d e q u ej a p or q ui e n s e e n c u e ntr e l e giti m a d o p ar a h a c erl o. 

E n e st e c a s o, l a S u p e ri nt e n d e n ci a l u e g o d e e v al u a r l a i nf o r m a ci ó n q u e l e 
s u mi ni str e el q u ej o s o, a sí c o m o l a o bt e ni d a d e m a n er a ofi ci o s a, pr o c e d er á a 
f or m ul ar l o s c ar g o s r e s p e cti v o s al a d mi ni str a d or a fi n d e g ar a nti z ar t a nt o el d e bi d o 
pr o c e s o c o m o s u d er e c h o d e d ef e n s a. S urti d a e st a a ct u a ci ó n, l a S u p eri nt e n d e n ci a 
e ntr ar á a d efi nir l a sit u a ci ó n c o n cr et a y si s e e sti m a q u e h a y m érit o, or d e n ar á al 
a d mi ni str a d or q u e s e a b st e n g a d e r e ali z ar l o s a ct o s g e n er a d or e s d e] c o nfli ct o y, e n 
c a s o e xtr e m o, p o dr á or d e n ar l a r e m o ci ó n d e t al a d mi ni str a d or e n l o s e v e nt o s 
pr e vi st o s e n l a l e y. 

E s d e s e ñ al ar q u e l a i nt er v e n ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a n o s e h a c e e xt e n si v a a 
l o s j ui ci o s d e r e s p o n s a bili d a d y a l o s ef e ct o s i n d e m ni z at ori o s, a s u nt o s q u e 
c o n o c er á y d e ci dir á n l a s a ut ori d a d e s j u di ci al e s. 

E n c u a nt o a l a s a ct u a ci o n e s d e l o s a d mi ni str a d or e s q u e g e n er e n c o nfli ct o d e 
i nt er é s o a ct o s d e c o m p et e n ci a, d e b e t e n er s e e n c u e nt a q u e el artí c ul o 2 3 d e l a 
L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 s e e n c u e ntr a r e gl a m e nt a d o p or el c a pít ul o 3 d e¡ tít ul o 2 d e l a 
p art e 2 d e¡ li br o 2 d e¡ D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 ( q u e s u br o g ó el D e cr et o 1 9 2 5 d e 
2 0 0 9), e n l o s si g ui e nt e s t ér mi n o s: 

i. El a d mi ni str a d or q u e i n c urr a p or sí o p or i nt er p u e st a p er s o n a, e n i nt er é s 

p er s o n al o d e t er c er o s, e n c o n d u ct a s q u e i m pli q u e n c o nfli ct o d e i nt er é s o 

c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d e n vi ol a ci ó n d e l a l e y y si n l a d e bi d a 

a ut ori z a ci ó n d e l a A s a m bl e a G e n er al d e A c ci o ni st a s o J u nt a d e S o ci o s, 

r e s p o n d er á s oli d ari a e ili mit a d a m e nt e d e l o s p erj ui ci o s q u e p or d ol o o c ul p a 

o c a si o n e a l o s a s o ci a d o s, a l a s o ci e d a d o a t er c er o s p erj u di c a d o s, c o n el 

pr o p ó sit o d e l o gr ar, d e c o nf or mi d a d c o n l a l e y, l a r e p ar a ci ó n i nt e gr al. 

U. 	 C o nf or m e al pr e c e pt o l e g al c o n s a gr a d o e n el últi m o p árr af o d el artí c ul o 2 3 

d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e n c a s o d e c o nfli ct o d e i nt er é s o c o m p et e n ci a c o n l a 

s o ci e d a d, el a d mi ni str a d or or d e n ar á l a c o n v o c at ori a o c o n v o c ar á a l a 

A s a m bl e a G e n er al o J u nt a d e S o ci o s, s e ñ al a n d o d e ntr o d e¡ or d e n d e¡ dí a l a 

s oli cit u d d e a ut ori z a ci ó n p ar a l a a cti vi d a d q u e l e r e pr e s e nt a c o nfli ct o d e 

i nt er é s o c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d. D ur a nt e l a r e u ni ó n d e l a A s a m bl e a o 

J u nt a d e S o ci o s, el a d mi ni str a d or s u mi ni str ar á t o d a l a i nf or m a ci ó n q u e s e a 

r el e v a nt e p ar a l a t o m a d e l a d e ci si ó n. D e l a r e s p e cti v a d et er mi n a ci ó n 

d e b er á e x cl uir s e el v ot o d e¡ a d mi ni str a d or, si f u er e s o ci o. 

E n t o d o c a s o, d e c o nf or mi d a d c o n l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a a ut ori z a ci ó n d e l a 

j u nt a d e s o ci o s o a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s s ól o p o dr á ot or g ar s e 

c u a n d o el a ct o n o p erj u di q u e l o s i nt er e s e s d e l a s o ci e d a d. 

hi. L o s a d mi ni st r a d o r e s q u e o bt e n g a n l a a ut o ri z a ci ó n c o n i nf o r m a ci ó n 

i n c o m pl et a, f al s a o a s a bi e n d a s d e q u e l a o p er a ci ó n o c a si o n arí a p erj ui ci o s 

a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s l a s o ci e d a d, n o p o dr á n a m p ar ar s e e n 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n , ç- 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 ' ! 5  
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di c h a a ut ori z a ci ó n p ar a e x o n er ar s e d e r e s p o n s a bili d a d p or s u s a ct o s y, e n 

c o n s e c u e n ci a, d e b er á n r e s p o n d er fr e nt e a l a s o ci e d a d, l o s s o ci o s o t er c er o s 

p erj u di c a d o s. 

i v. 

	

	 L o s s o ci o s q u e h a y a n a ut ori z a d o e x pr e s a m e nt e l a r e ali z a ci ó n d e u n a ct o 

r e s p e ct o d el c u al e xi st a c o nfli ct o d e i nt er é s o c o m p et e n ci a c o n l a s o ci e d a d, 

q u e p erj u di q u e l o s i nt er e s e s d e l a s o ci e d a d, s er á n r e s p o n s a bl e s s oli d ari a e 

ili mit a d a m e nt e p or l o s p erj ui ci o s q u e o c a si o n e n a e st a, a l o s s o ci o s y a 

t e r c e r o s, s al v o q u e di c h a a ut o ri z a ci ó n s e h a y a o bt e ni d o d e m a n e r a 

e n g a ñ o s a 

L o a nt eri or, si n p erj ui ci o d e l a d e cl ar at ori a d e n uli d a d q u e p u di e s e r e s ult ar 

d e l o s a ct o s a m p ar a d o s e n t al e s d e ci si o n e s p or vi ol a ci ó n d e l a l e y. 

V. 

	

	 El pr o c e s o j u di ci al p ar a o bt e n er l a d e cl ar at ori a d e n uli d a d a b s ol ut a d e l o s 

a ct o s ej e c ut a d o s e n c o nt r a d e l o s d e b e r e s d e l o s a d mi ni st r a d o r e s 

c o n s a gr a d o s e n el n u m er al 7 0  d el artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s e 

a d el a nt ar á m e di a nt e el pr o c e s o l e g al m e nt e e st a bl e ci d o, d e c o nf or mi d a d 

c o n el a rtí c ul o 2 3 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5; si n p e rj ui ci o d e ot r o s 

m e c a ni s m o s d e s ol u ci ó n d e c o nfli ct o s e st a bl e ci d o s e n l o s e st at ut o s. S al v o 

l o s d er e c h o s d e t er c er o s q u e h a y a n o br a d o d e b u e n a f e, d e cl ar a d a l a 

n uli d a d, s e r e stit uir á n l a s c o s a s a s u e st a d o a nt eri or, l o q u e p o drí a i n cl uir, 

e ntr e otr o s, el r ei nt e gr o d e l a s g a n a n ci a s o bt e ni d a s c o n l a r e ali z a ci ó n d e l a 

c o n d u ct a s a n ci o n a d a, si n p erj ui ci o d e l a s a c ci o n e s d e i m p u g n a ci ó n d e l a s 

d e ci si o n e s, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 1 9 1 y si g ui e nt e s 

d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

M e di a nt e e st e mi s m o tr á mit e, el a d mi ni str a d or q u e o br e c o ntr ari a n d o l o 

di s p u e st o e n el artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s er á c o n d e n a d o a 

i n d e m ni z ar a q ui e n h u bi e s e c a u s a d o p erj ui ci o s. El j u e z c o m p et e nt e, s e g ú n 

l o e st a bl e ci d o e n l a l e y, p o dr á s a n ci o n ar a l o s a d mi ni str a d or e s c o n m ult a s 

y/ o c o n l a i n h a bili d a d p a r a ej e r c e r el c o m e r ci o, si n p e rj ui ci o d e l a 

r e s p o n s a bili d a d p e n al q u e di c h a c o n d u ct a p u di e s e g e n er ar. 

vi. 

	

	 E n el c a s o d e q u e l a s o ci e d a d h u bi e s e p a ct a d o cl á u s ul a c o m pr o mi s ori a o 

c o m pr o mi s o, s e e st ar á a l a s n or m a s r e s p e cti v a s. E n el c a s o d e l a S o ci e d a d 

p or A c ci o n e s Si m plifi c a d a s e a pli c ar á el artí c ul o 4 4 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8. 

4. P r o hi bi ci o n e s y li mit a ci o n e s d e l o s a d mi ni st r a d o r e s: 

D e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o e n l a l e y, a l o s a d mi ni str a d or e s l e s e st á 

pr o hi bi d o, e ntr e otr a s c o n d u ct a s: 

A. R e pr e s e nt ar, s al v o e n l o s c a s o s d e r e pr e s e nt a ci ó n l e g al, e n l a s r e u ni o n e s d e l a 

a s a m bl e a o j u nt a d e s o ci o s a c ci o n e s di sti nt a s d e l a s pr o pi a s, ni s u stit uir l o s 

p o d er e s q u e l e s s e a n c o nf eri d o s ( C. C o., art. 1 8 5); 

B. V ot ar l o s b al a n c e s y c u e nt a s d e fi n d e ej er ci ci o ni l a s d e li q ui d a ci ó n, s al v o l o s 

s u pl e nt e s q u e n o h a y a n ej er ci d o el c ar g o e n di c h o p eri o d o ( C. C o., art. 1 8 5); 

C. E n aj e n ar o a d q uirir, p or sí o p or i nt er p u e st a p er s o n a, a c ci o n e s d e l a mi s m a 

s o ci e d a d mi e ntr a s e st é n e n ej er ci ci o d e s u s c ar g o s, s al v o e n o p er a ci o n e s 

aj e n a s a m oti v o s d e e s p e c ul a ci ó n y q u e c u e nt e n c o n l a a ut ori z a ci ó n d e l a j u nt a 

dir e cti v a ot or g a d a c o n l a s d o s t er c er a s p art e s d e s u s mi e m br o s e x cl ui d o el d el 

E n l a S u p ri n t. e n d e n ci a d e p s ? ci e 5 J a d e s t r a Li a m o s c o n 
i n t e g r 

 

p o r u n 
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s oli cit a nt e, o d e l a a s a m bl e a g e n er al, c o n el v ot o f a v or a bl e d e l a m a y orí a 

or di n ari a pr e vi st a e n l o s e st at ut o s, e x cl ui d o el d el s oli cit a nt e ( C. C o., art. 4 0 4); 

C u a n d o s o n a c ci o ni st a s, c el e b r a r a c u e r d o s c o n ot r o s a c ci o ni st a s 

c o m pr o m eti é n d o s e a v ot ar e n i g u al o d et er mi n a d o s e nti d o e n l a s a s a m bl e a s ( L. 

2 2 2/ 9 5, art. 7 0); 

S er d e si g n a d o s o ej er c er e n f or m a si m ult á n e a, u n c ar g o dir e cti v o e n m á s d e 

ci n c o j u nt a s a u n tr at á n d o s e d e s o ci e d a d e s m atri c e s y s u s s u b or di n a d a s, 

si e m pr e q u e l o s h u bi er e a c e pt a d o ( C. C o., art. 2 0 2); 

F or m ar e n l a s j u nt a s dir e cti v a s m a y orí a s c o n p er s o n a s li g a d a s e ntr e sí p or 

m atri m o ni o, o p or p ar e nt e s c o d e ntr o d el t er c er gr a d o d e c o n s a n g ui ni d a d o 

s e g u n d o d e afi ni d a d o pri m er o ci vil, e x c e pt o e n l a s s o ci e d a d e s r e c o n o ci d a s 

c o m o d e f a mili a ( C. C o., art. 4 3 5). E n e st e or d e n d e i d e a s, p ar a q u e u n a 

s o ci e d a d t e n g a el c ar á ct er d e f a mili a, d e b e e xi stir e ntr e d o s o m á s s o ci o s u n 

p ar e nt e s c o d e c o n s a n g ui ni d a d h a st a el s e g u n d o gr a d o ( p a dr e, m a dr e, hij o s y 

h er m a n o s) o ú ni c o ci vil ( p a dr e o m a dr e a d o pt a nt e e hij o a d o pti v o), o e st ar 

u ni d o s e ntr e sí m atri m o ni al m e nt e, si e m pr e y c u a n d o l o s s o ci o s a sí r el a ci o n a d o s 

ej er z a n s o br e l a s o ci e d a d u n c o ntr ol e c o n ó mi c o, fi n a n ci er o o a d mi ni str ati v o". 

G. E n l o q u e s e r efi er e a l a s li mit a ci o n e s d e l o s a d mi ni str a d or e s s e e st a bl e c e q u e: 

L a s atri b u ci o n e s v a n h a st a el lí mit e s e ñ al a d o e n l o s e st at ut o s s o ci al e s, el 

c u al e st á cir c u n s crit o e n pri n ci pi o al d e s arr oll o d el o bj et o s o ci al. A f alt a d e 

e sti p ul a ci ó n, l o s a d mi ni str a d or e s p o dr á n c el e br ar o ej e c ut ar t o d o s l o s a ct o s y 

c o ntr at o s c o m pr e n di d o s d e ntr o é st e, c o nf or m e al r é gi m e n d e c a d a ti p o d e 

s o ci e d a d, d e a c u er d o c o n l o s artí c ul o s 9 9 y  1 9 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

P ar a l a ej e c u ci ó n d e ci ert a s o p er a ci o n e s, l o s e st at ut o s p u e d e n c o nt e m pl ar 

q u e s e r e q ui er a l a a pr o b a ci ó n d e u n ór g a n o s u p eri or, c o m o el m á xi m o ór g a n o 

s o ci al o l a j u nt a dir e cti v a, s e g ú n s e a el c a s o. 

L o s a d mi ni str a d or e s e n t o d o c a s o d e b e n t e n er e n c u e nt a l a s li mit a ci o n e s 

q u e s e ñ al a el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 ( q u e s u br o g ó el D e cr et o 1 9 2 5 d e 2 0 0 9), e n 

r el a ci ó n c o n a ct u a ci o n e s q u e g e n er e n c o nfli ct o d e i nt er é s o c o m p et e n ci a. 

H. E n r el a ci ó n c o n l o s a d mi ni str a d or e s d e l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s 

si m plifi c a d a s, el artí c ul o 3 8 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8 s u pri mi ó e ntr e otr a s, l a s 

li mit a ci o n e s, pr o hi bi ci o n e s y a ut ori z a ci o n e s pr e vi a s q u e r e g ul a el C ó di g o d e 

C o m er ci o r e s p e ct o d e l o s a d mi ni str a d or e s d e l a s d e m á s e str u ct ur a s j urí di c a s 

s o ci et ari a s, t al e s c o m o l a c o nt e ni d a e n el artí c ul o 1 8 5 d el C ó di g o d e C o m er ci o 

s o br e l a i m p o si bili d a d d e l o s a d mi ni str a d or e s d e v ot ar l o s b al a n c e s y c u e nt a s d e 

fi n d e ej er ci ci o o r e pr e s e nt ar a c ci o n e s aj e n a s, o s u stit uir l o s p o d er e s q u e l e s 

f u er o n c o nf eri d o s; d el artí c ul o 2 0 2 y 4 0 4 d el mi s m o c ó di g o, p ar a p ert e n e c er 

m á xi m o a ci n c o j u nt a s dir e cti v a s y l o r el a ci o n a d o c o n l a i m p o si bili d a d d e 

n e g o ci ar a c ci o n e s d e l a s o ci e d a d si n a ut ori z a ci ó n pr e vi a, r e s p e cti v a m e nt e. 

E n c o n si d er a ci ó n a q u e el o bj et o s o ci al p u e d e s er i n d et er mi n a d o, t a m bi é n l o 

s er á e n e s e e v e nt o, l a c a p a ci d a d d e l a s o ci e d a d y el á m bit o d e l a s f a c ult a d e s 

d e l o s a d mi ni str a d or e s, q u e c o m o s e s e ñ al ó, e s aj e n a a l a s r e stri c ci o n e s y 

pr o hi bi ci o n e s d et er mi n a d a s p ar a l o s a d mi ni str a d or e s d e l o s ti p o s s o ci et ari o s 

r e g ul a d o s p o r el C ó di g o d e C o m e r ci o, s al v o q u e el o bj et o s o ci al s e a 

d et er mi n a d o, e n c u y o c a s o, a pli c ar á n l a s r e gl a s d e l a l e gi sl a ci ó n m er c a ntil 

pr e vi st a s e n l o s artí c ul o s 9 9 y 1 9 6 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

T O D O S P C R U N 	
E n l a s u p 	c o n 
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S. R e s p o n s a bili d a d d e l o s a d mi ni st r a d o r e s. 

G e n er ali d a d e s. 

L o s a d mi ni str a d or e s r e s p o n d er á n s oli d ari a e ili mit a d a m e nt e p or l o s p erj ui ci o s 
q u e p or d ol o o c ul p a o c a si o n e n a l a s o ci e d a d, a l o s s o ci o s o a t er c er o s, s al v o 
q u e n o h a y a n t e ni d o c o n o ci mi e nt o d e l a a c ci ó n u o mi si ó n, o h a y a n v ot a d o e n 
c o ntr a, si e m pr e y c u a n d o n o l a ej e c ut e n. 

C u a n d o l a l e y a d vi ert e q u e n o s er á n r e s p o n s a bl e s l o s a d mi ni str a d or e s q u e n o 
h a y a n t e ni d o c o n o ci mi e nt o d e l a a c ci ó n u o mi si ó n, o a q u ell o s q u e h a y a n v ot a d o 
e n c o ntr a d e l a d e ci si ó n q u e i m p o n g a u n a u otr a, e n el e nt e n di d o d e q u e n o l a 
ej e c ut e n, e st á e sti m ul a n d o a l o s mi e m br o s d e l a s j u nt a s dir e cti v a s y a t o d o s l o s 
a d mi ni str a d or e s e n g e n er al, a q u e a s u m a n y e x pr e s e n i n di vi d u al m e nt e s u 
crit eri o s o br e l o s a s u nt o s e n l o s q u e d e b e n p arti ci p ar, d ej a n d o e n l a s a ct a s o e n 
l o s d o c u m e nt o s r el a ci o n a d o s c o n s u g e sti ó n, l a e vi d e n ci a s o br e s u s o pi ni o n e s y 
s o br e el s e nti d o y r a z ó n d e s u v ot o o d e ci si ó n. 

E s d e a d v ertir q u e n o b a st a c o n v ot ar e n c o ntr a o c o n l a c o n st a n ci a e n el a ct a 
r e s p e cti v a, si el a d mi ni str a d or ej e c ut a u o br a c o nf or m e a l a d e ci si ó n a d o pt a d a, 
s er á i g u al m e nt e r e s p o n s a bl e. 

D e otr o l a d o, l a c ul p a d e¡ a d mi ni str a d or h a d e pr e s u mir s e c u a n d o i n c u m pl e s u s 
f u n ci o n e s, s e e xtr ali mit a e n el ej er ci ci o d e ell a s, e i g u al m e nt e c u a n d o i nfri n g e l a 
l e y o l o s e st at ut o s. 

T a m bi é n s e pr e s u mir á l a c ul p a c u a n d o l o s a d mi ni str a d or e s h a y a n pr o p u e st o o 
ej e c ut a d o l a d e ci si ó n s o br e di stri b u ci ó n d e utili d a d e s si n q u e e st a s e st é n 

j u stifi c a d a s p or b al a n c e s r e al e s y fi d e di g n o s, c a s o s e n l o s c u al e s r e s p o n d er á n 
p or l a s s u m a s d ej a d a s d e r e p artir o di stri b ui d a s e n e x c e s o y p or l o s p erj ui ci o s a 
q u e h a y a l u g ar ( C. C o., art. 2 0 0 m o difi c a d o p or el art 2 4 d e l a L. 2 2 2/ 9 5); 
E n el e v e nt o e n q u e el a d mi ni str a d or d e l a s o ci e d a d s e a u n a p er s o n a j urí di c a, l a 
r e s p o n s a bili d a d r e c a er á s o br e ell a y s o br e q ui e n a ct ú e c o m o r e pr e s e nt a nt e 
l e g al d e l a mi s m a. 

El l e gi sl a d or e nti e n d e q u e l a s cl á u s ul a s d e¡ c o ntr at o s o ci al q u e ti e n d a n a 
a b s ol v er a l o s a d mi ni str a d or e s d e l a s r e s p o n s a bili d a d e s a nt e s m e n ci o n a d a s, o 
a li mit arl a s al i m p ort e d e l a s c a u ci o n e s q u e h a y a n pr e st a d o p ar a ej er c er s u s 
c ar g o s, s e t e n dr á n p or n o e s crit a s. 

Al g u n a s hi p ót e si s d e r e s p o n s a bili d a d d e l o s a d mi ni st r a d o r e s. 

A d e m á s d e l a s r e gl a s g e n er al e s s o br e r e s p o n s a bili d a d c o n s a gr a d a s p ar a 
a d mi ni str a d or e s y li q ui d a d or e s pr e vi st a e n l a l e y, otr a s n or m a s d e l a l e gi sl a ci ó n 
m er c a ntil di s p o n e n c a s o s e s p e ci al e s e n q u e l o s a d mi ni str a d or e s i n c urr e n e n 
r e s p o n s a bili d a d, l o s c u al e s s o n: 

a. L o s a d mi ni str a d or e s q u e r e ali c e n a ct o s di s p o siti v o s si n q u e l a s o ci e d a d h a y a 

h e c h o el r e gi str o e n l a C á m ar a d e C o m er ci o d e l a e s crit ur a d e c o n stit u ci ó n o, si 

h a y a p ort e d e i n m u e bl e s, el c orr e s p o n di e nt e e n l a ofi ci n a d e r e gi str o d e 

i n str u m e nt o s p ú bli c o s, r e s p o n d er á n s oli d ari a m e nt e a nt e l o s a s o ci a d o s y 

t er c er o s d e l a s o p er a ci o n e s q u e c el e br e n o ej e c ut e n p or c u e nt a d e l a s o ci e d a d 

( C. C o., art. 1 1 6). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj : m o s c o n 
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E n c a s o d e n uli d a d p or o bj et o o c a u s a ilí cit o s, l o s a s o ci a d o s y q ui e n e s a ct ú e n 

c o m o a d mi ni str a d or e s r e s p o n d er á n ili mit a d a y s oli d ari a m e nt e p or el p a si v o 

e xt er n o y p or l o s p erj ui ci o s c a u s a d o s. A d e m á s, q u e d ar á n i n h a bilit a d o s p ar a 

ej er c er el c o m er ci o p or el t ér mi n o d e di e z a ñ o s ( C. C o., art. 1 0 5). 

C u a n d o s e d e cl ar a l a n uli d a d d e u n a d e ci si ó n d e l a a s a m bl e a o d e l a j u nt a d e 

s o ci o s, l o s a d mi ni str a d or e s d e b e n (i) t o m ar l a s m e di d a s n e c e s ari a s p ar a q u e s e 

c u m pl a l a s e nt e n ci a, p u e s d e l o c o ntr ari o s u n e gli g e n ci a l o s h ar á r e s p o n s a bl e s 

d e l o s p erj ui ci o s q u e o c a si o n e n, y ( u) i n d e m ni z ar a l a s o ci e d a d p or l o s p erj ui ci o s 

d eri v a d o s d el c u m pli mi e nt o d e l a s d e ci si o n e s a n ul a d a s, c o n d er e c h o a r e p etir 

c o ntr a l o s a s o ci a d o s q u e l a s a pr o b ar o n ( C. C o., art s. 1 9 2 y 1 9 3). 

L o s a d mi ni str a d or e s ( y el r e vi s or fi s c al) r e s p o n d e n d e l o s p erj ui ci o s q u e c a u s e n 

a l a s o ci e d a d, a l o s a s o ci a d o s y a t er c er o s p or l a n o pr e p ar a ci ó n o dif u si ó n d e 

l o s e st a d o s fi n a n ci er o s ( L. 2 2 2/ 9 5, art. 4 2, i n c. 21 ). 

C u a n d o l a s o ci e d a d a n ó ni m a s e f or m a, s e i n s cri b e o s e a n u n ci a si n e s p e cifi c ar 

q u e ti e n e e st a c ali d a d o si n l a si gl a " S A.", l o s a d mi ni str a d or e s r e s p o n d er á n 

s oli d ari a m e nt e d e l a s o p er a ci o n e s s o ci al e s q u e c el e br e n ( C. C o., art. 3 7 3). 

L o s a d mi ni str a d or e s r e s p o n d er á n s oli d ari a m e nt e a nt e l o s a s o ci a d o s y t er c er o s 

p or l o s p erj ui ci o s c a u s a d o s c u a n d o i ni ci a n n u e v a s o p er a ci o n e s s o ci al e s a p e s ar 

d e e n c o ntr ar s e l a s o ci e d a d e n e st a d o d e c e s a ci ó n d e p a g o s o c u a n d o n o 

c o n v o c a n d e i n m e di at o a l o s a s o ci a d o s p ar a i nf or m arl o s s o br e di c h o e st a d o ( C. 

C o., art. 2 2 4). 

C u a n d o e n l a s o ci e d a d a n ó ni m a o c urr a n p ér di d a s q u e r e d u z c a n el p atri m o ni o 

n et o p or d e b aj o d el ci n c u e nt a p or ci e nt o d el c a pit al s u s crit o, l o s a d mi ni str a d or e s 

d e b e n a b st e n er s e d e i ni ci ar n u e v a s o p er a ci o n e s y c o n v o c ar á n i n m e di at a m e nt e 

a l a a s a m bl e a g e n er al p ar a i nf or m arl a d e l a sit u a ci ó n. Si n o s e pr o c e d e d e e st a 

f or m a, l o s a d mi ni str a d or e s s er á n s oli d ari a m e nt e r e s p o n s a bl e s d e l o s p erj ui ci o s 

q u e c a u s e n a l o s a c ci o ni st a s y a t er c er o s p or l a s o p er a ci o n e s ef e ct u a d a s c o n 

p o st eri ori d a d a l a f e c h a e n q u e s e v erifi q u e n o c o n st at e n l a s p ér di d a s i n di c a d a s 

( C. C o., art. 4 5 8). 

El f a ct or d e b e i n d e m ni z ar a l a s o ci e d a d pr o p o n e nt e p or l o s p erj ui ci o s d eri v a d o s 

d el i n c u m pli mi e nt o d e l a s n or m a s c o nt a bl e s, fi s c al e s y a d mi ni str ati v a s r el ati v a s 

al e st a bl e ci mi e nt o a d mi ni str a d o ( C. C o., art. 1 3 3 8). 

El li q ui d a d or r e s p o n d e fr e nt e a l a s o ci e d a d, l o s a s o ci a d o s y t er c er o s c u a n d o 

r e ali z a o p er a ci o n e s o a ct o s aj e n o s a l a i n m e di at a li q ui d a ci ó n pri v a d a d e l a 

s o ci e d a d. ( C. C o., art. 2 2 2). 

Tr at á n d o s e d e l a s S A S, el artí c ul o 2 7 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8, s e ñ al a q u e l a s 

r e gl a s r el ati v a s a l a r e s p o n s a bili d a d d e a d mi ni str a d or e s c o nt e ni d a s e n l a L e y 

2 2 2 d e 1 9 9 5, l e s er á n a pli c a bl e s t a nt o al r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d, 

c o m o a s u j u nt a dir e cti v a y d e m á s ór g a n o s d e a d mi ni str a ci ó n si l o s h u bi er e. 

E n t al s e nti d o, r e s p o n d e n p or el i n c u m pli mi e nt o d e l a s f u n ci o n e s c o n s a gr a d a s 

e n el artí c ul o 2 3 d e l a L e y 2 2 2, a sí c o m o d e l o s d e b er e s d e b u e n a f e, l e alt a d y 

dili g e n ci a. L a s p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s q u e, si n s er a d mi ni str a d or e s d e 

u n a s o ci e d a d p or a c ci o n e s si m plifi c a d a, s e i n mi s c u y a n e n u n a a cti vi d a d p o siti v a 

d e g e sti ó n, a d mi ni str a ci ó n o dir e c ci ó n d e l a s o ci e d a d, i n c urrir á n e n l a s mi s m a s 

r e s p o n s a bili d a d e s y s a n ci o n e s a pli c a bl e s a l o s a d mi ni str a d or e s 

E n l a s u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

E nti d a d N o. 1 e n el i n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P, 
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6. A c ci ó n S o ci al d e R e s p o n s a bili d a d 

L a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d c orr e s p o n d e al d er e c h o p ú bli c o s u bj eti v o q u e 
ti e n e t o d o s uj et o p ar a a c u dir a l o s ór g a n o s j uri s di c ci o n al e s c o n el fi n d e r e cl a m ar 
l a s ati sf a c ci ó n d e u n a pr et e n si ó n m e di a nt e u n pr o c e s o. Di c h a pr et e n si ó n e s d e 
c o n d e n a y c o n si st e e n l a d e cl ar a ci ó n p or p art e d el j u e z d e l a r e s p o n s a bili d a d 
p atri m o ni al d e l o s a d mi ni str a d or e s p ar a o bt e n er l a r e p ar a ci ó n d e l o s p erj ui ci o s q u e 
p or d ol o o c ul p a el o l o s a d mi ni str a d or e s o c a si o n e n a l a s o ci e d a d. 

L o s r e q ui sit o s d e pr o c e di bili d a d d e di c h a a c ci ó n e st á n e st a bl e ci d o s e n el artí c ul o 
2 5 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. E n e st e c a s o, el s uj et o a cti v o d e l a a c ci ó n e s l a 
s o ci e d a d y el s uj et o p a si v o e s el o l o s a d mi ni str a d or e s q u e h a y a n o c a si o n a d o el 
p erj ui ci o. N o o b st a nt e, c u a n d o l a s o ci e d a d, q ui e n e n pri m er t ér mi n o s e e n c u e ntr a 
l e giti m a d a p ar a d ar i ni ci o a t al a c ci ó n n o l o h a c e, e st ar á n l e giti m a d o s e n s u l u g ar, 
d e m a n er a s u b si di ari a, l o s a d mi ni str a d or e s, el r e vi s or fi s c al o c u al q ui er a d e l o s 
s o ci o s e n i nt er é s d e l a s o ci e d a d. 

E st e artí c ul o c o nti e n e u n r é gi m e n e x c e p ci o n al e n m at eri a d e ór g a n o c o m p et e nt e 
p ar a c o n v o c ar, e n a s u nt o s o bj et o d e d e ci si ó n e n r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s, e n 
t e m a d e m a y orí a s d e ci s ori a s e i n cl u si v e e n c u a nt o s e r efi er e a r e pr e s e nt a ci ó n 
j u di ci al d e l a s o ci e d a d. 

E n ef e ct o, e n c u a nt o a c o n v o c at ori a l a l e y e st a bl e c e q u e ú ni c a m e nt e p u e d e n 
ll a m ar a r e u ni o n e s l o s a d mi ni str a d or e s, el r e vi s or fi s c al y l a e nti d a d q u e ej er z a 
i n s p e c ci ó n y vi gil a n ci a s o br e l a s o ci e d a d; si n e m b ar g o, el artí c ul o e n m e n ci ó n 
s e ñ al a q u e l o s s o ci o s q u e r e pr e s e nt e n n o m e n o s d el 2 0 % d e l a s c u ot a s e n q u e s e 
di vi d a el c a pit al s o ci al p o dr á n c o n v o c ar dir e ct a m e nt e p ar a ef e ct o s d e d e ci dir s o br e 
el i ni ci o d e u n a a c ci ó n d el ti p o s e ñ al a d o. 

A sí mi s m o, a ú n e n r e u ni ó n e xtr a or di n ari a p o dr á t o m ar s e l a d e ci si ó n d e i ni ci ar l a 
a c ci ó n c o ntr a l o s a d mi ni str a d or e s, si n q u e el p u nt o s e h a y a i n cl ui d o e n el or d e n 
d el dí a, p e s e a l a e sti p ul a ci ó n d el artí c ul o 4 2 5 d el or d e n a mi e nt o m er c a ntil. 

Di c h a a c ci ó n p o si bilit a a u n a d mi ni str a d or, al r e vi s or fi s c al o c u al q ui er a s o ci a d o e n 

"i nt er é s d e l a s o ci e d a d" p ar a a c u dir a l a j uri s di c ci ó n c o n l a fi n ali d a d d e l o gr ar h a c er 
r e s p o n s a bl e s a l o s a d mi ni str a d or e s p or l o s p erj ui ci o s q u e p or d ol o o c ul p a 
o c a si o n e n a l a s o ci e d a d. P ar a ell o s e e xi g e q u e m e di e u n a d e ci si ó n d el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al e n l a f or m a i n di c a d a. 

Si t r a n s c u r r e n t r e s m e s e s d e a d o pt a d a l a d e ci si ó n y n o s e h a e nt a bl a d o 
di r e ct a m e nt e p o r l a s o ci e d a d l a a c ci ó n c o nt r a l o s c o r r e s p o n di e nt e s 
a d mi ni str a d or e s, l o s a d mi ni str a d or e s, el r e vi s or fi s c al, l o s a s o ci a d o s y a ú n a l o s 
a cr e e d or e s q u e d a n l e giti m a d o s e n c a u s a p ar a i ni ci arl a. T al cir c u n st a n ci a pr o c e d e 
s ól o e n l o s t ér mi n o s d el artí c ul o 2 5 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, p u e s l a r e gl a e s q u e 
q ui e n ti e n e l a r e pr e s e nt a ci ó n j u di ci al d e l a c o m p a ñí a e s el r e pr e s e nt a nt e l e g al 
( artí c ul o 1 6 4 y 4 4 2  C. C o). 

E st e r é gi m e n e x c e p ci o n al c o bij a t a m bi é n al n ú m er o d e a s o ci a d o s r e q u eri d o s p ar a 
t o m ar e st a d e ci si ó n, d e a hí q u e c u a n d o l a n or m a s e ñ al a q u e l a m a y orí a d e ci s ori a 
d e b e c o nf or m ar s e c o n u n n ú m er o d e s o ci o s, si g nifi c a q u e b a st a l a v ol u nt a d d e 
u n o s ol o d e l o s s o ci o s q u e r e pr e s e nt e l a m a y orí a a b s ol ut a d e l a s c u ot a s, a c ci o n e s 

p art e s d e i nt er é s r e pr e s e nt a d a s e n l a r e u ni ó n, p ar a q u e l a s o ci e d a d d e b a i ni ci ar 
l a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d. 

E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N 

N U E V O P M S 	 i nt e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 Eur-  oto 
MI N CI T 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s. I T E P. 
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A sí q u e s o n d o s l a s c o n s e c u e n ci a s d e l a d e ci si ó n d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al d e 
a d el a nt ar c o ntr a el a d mi ni str a d or u n a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d, l a pri m er a, 
a br e l a p u ert a p ar a a c u dir a nt e l a j uri s di c ci ó n y l a s e g u n d a, i m p o n e l a r e m o ci ó n d e¡ 
a d mi ni str a d or c o ntr a el c u al s e a d el a nt ar á l a a c ci ó n. 

E s o p ort u n o pr e ci s ar q u e d e c o nf or mi d a d c o n l a di s p o si ci ó n i n v o c a d a, l a d e ci si ó n 
d e i ni ci ar l a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d "i m pli c ar á l a r e m o ci ó n d e l o s 
a d mi ni str a d or e s", l u e g o e s cl ar o q u e n o s e r e q ui er e a d o pt ar d o s d e ci si o n e s 
dif er e nt e s: l a d e i ni ci ar l a a c ci ó n y l a d e l a r e m o ci ó n, si n o q u e a c or d a d a c o n el 
ll e n o d e l o s r e q ui sit o s p erti n e nt e s, l a pri m er a, p er s e, s e g e n er a l a s e g u n d a, 
o b vi a m e nt e r e s p e ct o d e¡ a d mi ni str a d or c o ntr a el c u al s e h u bi er e a pr o b a d o l a 
i ni ci a ci ó n d e l a a c ci ó n r ef eri d a. 

A h or a bi e n, e st a a c ci ó n n o e st á li mit a d a t e m p or al m e nt e, a sí q u e si e m pr e q u e l o s 
a s o ci a d o s c o n si d er e n q u e l o s a d mi ni str a d or e s h a n o c a si o n a d o al g ú n p erj ui ci o a l a 
s o ci e d a d, el a d mi ni st r a d o r s e r á r e m o vi d o y c u al q ui e r a d e l o s s uj et o s 
m e n ci o n a d o s, p o dr á n a c u dir a nt e l a j uri s di c ci ó n p ar a q u e s e c o n d e n e al 
r e s ar ci mi e nt o d e l o s p erj ui ci o s. 

E nt e n di d a c o m o c o nfli ct o s o ci et ari o e n l o s t ér mi n o s d e¡ artí c ul o 2 4, n u m er al 5 1 ,  

lit er al b d e¡ C ó di g o G e n er al d e¡ Pr o c e s o, l a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d p o dr á 
i nt e nt ar s e a nt e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, q ui e n c o n o c er á a pr e v e n ci ó n 
e n ej er ci ci o d e f u n ci o n e s j uri s di c ci o n al e s. 

P or últi m o, c o n el o bj et o d e q u e s e a p ú bli c a l a d e ci si ó n d e a c ci ó n s o ci al d e 
r e s p o n s a bili d a d q u e ti e n e c o m o c o n s e c u e n ci a l a r e m o ci ó n d e¡ a d mi ni str a d or, e s 
n e c e s ari o q u e s e a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil el a ct a c o nt e nti v a d e l a mi s m a 
( artí c ul o 1 6 3 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o). 

- 

C A PÍ T U L O VI - R E F O R M A S E S T A T U T A RI A S 

1. R é gi m e n d e a u t o ri z a ci ó n g e n e r al e n f u si o n e s y e s ci si o n e s - 

I n str u c ci o n e s d e tr a n s p ar e n ci a y r e v el a ci ó n d e i nf or m a ci ó n 

A. C o m p et e n ci a 

C orr e s p o n d e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a ut ori z ar l a s r ef or m a s 
e st at ut ari a s c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n d e s o ci e d a d e s m er c a ntil e s y 
e m pr e s a s u ni p er s o n al e s vi gil a d a s, l a s s o ci e d a d e s s o m eti d a s a c o ntr ol y l a s 
s o ci e d a d e s s o m eti d a s a l a s u p er vi si ó n d e otr a S u p eri nt e n d e n ci a 1  q u e n o c u e nt e 

' E n e st e a s p e ct o s e s u gi er e t e n er e n c u e nt a el f all o pr of eri d o p or l a S al a d e C o n s ult a y S er vi ci o 

Ci vil d el C o n s ej o d e E st a d o d e] 1 1 d e j uli o d e 2 0 1 7, C o n s ej er o P o n e nt e: É d g ar G o n z ál e z L ó p e z 

( E x p. 2 0 1 7- 0 0 0 4 1), e n el q u e s e r e s ol vi ó el c o nfli ct o n e g ati v o d e c o m p et e n ci a s a d mi ni str ati v a s 

s u s cit a d o e ntr e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e P u ert o s y Tr a n s p ort e y l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 

S o ci e d a d e s. E n l a cit a d a s e nt e n ci a l a S al a r e s ol vi ó a c o g er l o e x pr e s a d o p or l a S al a Pl e n a d e] 

C o n s ej o d e E st a d o e n l a pr o vi d e n ci a C- 7 4 5 d e¡ 2 5 d e s e pti e m br e d e 2 0 0 1, al c o n si d er ar q u e l a s 

f a c ult a d e s d e s u p er vi si ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e P u ert o s y Tr a n s p ort e ti e n e n u n c ar á ct er 

i nt e gr ar, el c u al c o m pr e n d e t a nt o l o s a s p e ct o s o bj eti v o s (r e s p e ct o d e l a a cti vi d a d d e l a 

s o ci e d a d) c o m o l o s s u bj eti v o s (r e s p e ct o d e l a p er s o n a j urí di c a) d e s u s vi gil a d a s. D e i g u al 

m a n er a, r e s alt ó l a n e c e si d a d d e e vit ar q u e s e pr e s e nt e n c a s o s d e vi gil a n ci a c o n c urr e nt e, a sí 

c o m o fr a c ci o n a mi e nt o s y d u pli ci d a d e s e n el ej er ci ci o d e l a s a cti vi d a d e s d e s u p er vi si ó n. E n 

E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 
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c o n t al e s f a c ult a d e s, d e a c u er d o c o n l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4, n u m er al 7, 8 5, 
n u m er al 2 y  2 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

P or s u p art e, el artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 6. n u m er al 4 d el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, f a c ult a a 
e st a S u p eri nt e n d e n ci a p ar a e x p e dir, r e s p e ct o d e l a s s o ci e d a d e s m er c a ntil e s y d e 
l a s e m pr e s a s u ni p er s o n al e s vi gil a d a s p or l a c a u s al d e vi gil a n ci a q u e c o nt e m pl a el 
artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 1. d el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 ( p or a cti v o s o i n gr e s o s) p or e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a, a ut ori z a ci o n e s d e c ar á ct er g e n er al p ar a ll e v ar a c a b o l a s 
r ef or m a s e st at ut ari a s c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n si e m pr e q u e l o s 
p arti ci p a nt e s e n l a o p er a ci ó n m er c a ntil r e s p e cti v a c u m pl a n c o n l a s i n str u c ci o n e s 
d e tr a n s p ar e n ci a y r e v el a ci ó n d e l a i nf or m a ci ó n q u e e st a bl e z c a e st a E nti d a d. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n l a L e y 1 3 1 4 d e 2 0 0 9 y  l a s n or m a s q u e l a 
m o difi q u e n o c o m pl e m e nt e n, r e s p e ct o d e a q u ell a s s o ci e d a d e s a l a s q u e s e a n 
a pli c a bl e s l a s " N or m a s I nt er n a ci o n al e s d e I nf or m a ci ó n Fi n a n ci er a ( NII F)" y l a s 
N or m a s d e A s e g ur a mi e nt o, d e b er á t e n er s e e n c u e nt a l o pr e vi st o e n el C a pít ul o XII 
d e e st a Cir c ul ar. 

B. R é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al 

L a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s o e m pr e s a s u ni p er s o n al e s vi gil a d a s p or l a c a u s al d e 
vi gil a n ci a q u e c o nt e m pl a el artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 1. d el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 ( p or 
a cti v o s o i n g r e s o s ) y q u e n o e st é n i n c u r s a s e n al g u n a d e l a s c a u s al e s 
e st a bl e ci d a s e n el lit er al B d el n u m er al 2 ° d el C a pít ul o VI d e l a pr e s e nt e Cir c ul ar, 
q u e p r et e n d a n ll e v a r a c a b o l a s ol e m ni z a ci ó n d e r ef o r m a s e st at ut a ri a s 
c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n b aj o el r é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al, d e b e n 
c u m plir c o n l a t ot ali d a d d e l o s r e q ui sit o s d e tr a n s p ar e n ci a y r e v el a ci ó n, q u e a 
c o nti n u a ci ó n s e e n u m er a n, si n p erj ui ci o d el c u m pli mi e nt o d e l o s r e q ui sit o s 
s e ñ al a d o s e n l a l e y p ar a e st e ti p o d e r ef or m a s: 

a. 	 S e a v erifi c a bl e el m e di o y l a a nt el a ci ó n pr e vi st o s e n l a l e y o e n l o s e st at ut o s 
s o ci al e s p ar a ef e ct u ar l a c o n v o c at ori a a l a r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, 
e n l a c u al s e v a a a d o pt ar l a d e ci si ó n d e l a r ef or m a e st at ut ari a c o n si st e nt e e n 
l a f u si ó n o e s ci si ó n, a sí c o m o l o s r e q ui sit o s e n c u a nt o a l a i n di c a ci ó n e n el 

c o n s e c u e n ci a, l a S al a d et er mi n ó q u e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e P u ert o s y Tr a n s p ort e ej er c e l a 

i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a y c o ntr ol d e m a n er a i nt e gr al s o br e l a s s o ci e d a d e s q u e vi gil a. 

D e otr a p art e, m e di a nt e pr o vi d e n ci a d el 2 6 d e s e pti e m br e d e 2 0 1 7, l a S al a d e C o n s ult a y 

S e r vi ci o Ci vil d el C o n s ej o d e E st a d o r e s ol vi ó el c o nfli ct o p o siti v o d e c o m p et e n ci a s 

a d mi ni str ati v a s q u e s ur gi ó e ntr e e st a S u p eri nt e n d e n ci a y l a S u p eri nt e n d e n ci a d e P u ert o s y 

Tr a n s p ort e, c o n o c a si ó n d e l a vi gil a n ci a s u bj eti v a d e l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s c o n o bj et o 

s o ci al m últi pl e q u e i n cl u y er a a cti vi d a d e s d e tr a n s p ort e y s er vi ci o s p ort u ari o s. E n l a cit a d a 

s e nt e n ci a l a S al a r e s ol vi ó a c o g er l o s ar g u m e nt o s e x pr e s a d o s p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a y 

c o n si d er ó q u e l a s f a c ult a d e s d e s u p er vi si ó n i nt e gr al d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e P u ert o s y 

Tr a n s p ort e n o p u e d e n s er a pli c a d a s a s o ci e d a d e s c o n o bj et o s o ci al m últi pl e, c u a n d o l a s 

a cti vi d a d e s pri n ci p al e s d e l a s o ci e d a d n o e st é n s uj et a s a s u c o ntr ol y vi gil a n ci a. E s d e cir, e n l o s 

c a s o s d e s o ci e d a d e s c o n o bj et o s o ci al m últi pl e q u e s e d e di q u e n d e f or m a pri n ci p al a 

a cti vi d a d e s di sti nt a s a l a s d e tr a n s p ort e p ú bli c o u o p er a ci ó n p ort u ari a, l a vi gil a n ci a s u bj eti v a y 

el c o br o d e l a c o ntri b u ci ó n l e c orr e s p o n d er á a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

' d - 
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E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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or d e n d e¡ dí a d e l a r ef or m a a s er c o n si d er a d a, y l a p o si bili d a d c o n q u e 
c u e nt a n l o s a s o ci a d o s d e ej er c er el d er e c h o d e r etir o. 

b. 	 E xi st a c o n st a n ci a e n l o s ar c hi v o s d e l a s o ci e d a d d e q u e l o s d o c u m e nt o s q u e 
sir v a n d e f u n d a m e nt o p ar a l a r e s p e cti v a r ef or m a e st at ut ari a e st u vi er o n a 
di s p o si ci ó n d e l o s a s o ci a d o s, d ur a nt e l o s 1 5 dí a s h á bil e s a nt eri or e s a l a 
r e u ni ó n d e¡ m á xi m o ár g a n o s o ci al, e n l a c u al s e a pr o b ó l a m e n ci o n a d a 
r ef or m a, b aj o el e nt e n di d o q u e n o s e ti e n e e n c u e nt a ni el dí a d e l a 
c o n v o c at ori a ni el dí a d e l a r e u ni ó n. 

El a vi s o d e f u si ó n y e s ci si ó n d e q u e tr at a n l o s artí c ul o s 1 7 4 d e¡ C ó di g o d e 
C o m er ci o y  5 ° d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, r e s p e cti v a m e nt e, s e d e b er á p u bli c ar 
d e l a si g ui e nt e m a n er a: 

	

i. 	 Si s e tr at a d e f u si ó n, e n u n di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al. 
U. Si tr at a d e e s ci si ó n, e n u n di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al y e n u n 

di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n e n el d o mi cili o s o ci al d e c a d a u n a d e l a s 
s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s. L a p u bli c a ci ó n p o dr á h a c er s e e n u n s ol o di ari o, 
si e st e ti e n e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al y a m pli a cir c ul a ci ó n e n el d o mi cili o 
s o ci al d e c a d a u n a d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s. 

	

Ui. 	 E n ví o d e l a c o m u ni c a ci ó n a l o s a cr e e d or e s s o ci al e s d e l a f u si ó n o e s ci si ó n 
e n l a mi s m a f e c h a e n q u e s e r e ali c e l a p u bli c a ci ó n, l a c u al d e b e i n cl uir l o 
si g ui e nt e: 

E n l o s c a s o s d e f u si ó n, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 
1 1 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e n c o n c or d a n ci a c o n el artí c ul o 1 7 4 d e¡ 
C ó di g o d e C o m er ci o, l o s a cr e e d or e s d e l a s o ci e d a d e s i nt er vi ni e nt e s 
di s p o n dr á n d e u n t ér mi n o d e 3 0 dí a s h á bil e s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e¡ 
últi m o a vi s o, d ur a nt e el c u al p o dr á n a c u dir a l a s ofi ci n a s d e l a 
a d mi ni st r a ci ó n q u e f u n ci o n e n e n el d o mi cili o p ri n ci p al d e l a s 
s o ci e d a d e s o e m pr e s a s u ni p er s o n al e s p arti ci p a nt e s, p ar a v erifi c ar l a 
i nf or m a ci ó n d e l a s c o m p a ñí a s i n v ol u cr a d a s e n el pr o c e s o d e f u si ó n a 
q u e ti e n e n a c c e s o e n l o s t ér mi n o s d e e st a Cir c ul ar. 
E n l o r ef er e nt e a e s ci si ó n, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el 
i n ci s o 2 ° d e¡ artí c ul o 5 ° d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l o s a cr e e d or e s d e l a s 
s o ci e d a d e s i nt er vi ni e nt e s di s p o n dr á n d e u n t ér mi n o d e 3 0 dí a s h á bil e s 
si g ui e nt e s a l a f e c h a d e¡ últi m o a vi s o, d ur a nt e el c u al p u e d e n a c u dir a 
l a s ofi ci n a s d e l a a d mi ni str a ci ó n q u e f u n ci o n e n e n el d o mi cili o pri n ci p al 
d e l a s s o ci e d a d e s o e m pr e s a s u ni p er s o n al e s p arti ci p a nt e s, p ar a 
v erifi c ar l a i nf or m a ci ó n d e l a s c o m p a ñí a s i n v ol u cr a d a s e n el pr o c e s o 
d e e s ci si ó n a q u e ti e n e n a c c e s o e n l o s t ér mi n o s d e e st a cir c ul ar. 
P o n er a di s p o si ci ó n d e l o s a cr e e d or e s d e t o d a s l a s s o ci e d a d e s 
p arti ci p a nt e s e n c u al q ui er a d e e st a s r ef or m a s e st at ut ari a s, u n i nf or m e 
q u e e st ar á di s p o ni bl e d ur a nt e 3 0 dí a s h á bil e s c o nt a d o s a p artir d e¡ dí a 
si g ui e nt e a l a f e c h a d e¡ últi m o a vi s o d e q u e tr at a el artí c ul o 6 0  d e l a 
L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, p ar a el c a s o d e e s ci si ó n, o d e l a p u bli c a ci ó n d e¡ 
a vi s o d e f u si ó n d e q u e tr at a el artí c ul o 1 7 4 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, el 
i nf or m e q u e c o nt e n dr á l o si g ui e nt e: 

N o m br e s, NI T y d o mi cili o d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s e n l a 
o p er a ci ó n. 
M oti v o s d e l a o p er a ci ó n pr o y e ct a d a y l a s c o n di ci o n e s e n q u e s e 
r e ali z ar á. 

c T O D O S R U N  

N U E V O P AI S 

MI N CI T 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a r n o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P ai s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o. 1 e n el Í n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s. I T E P 
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E st a d o s fi n a n ci er o s d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s j u nt o c o n s u s 
n ot a s, a c o m p a ñ a d o s d el di ct a m e n d el r e vi s or fi s c al o d el 
c o nt a d or p ú bli c o i n d e p e n di e nt e. 
B al a n c e g e n er al y e st a d o d e r e s ult a d o s q u e pr e s e nt e n l a 
i nt e gr a ci ó n p atri m o ni al a l a f e c h a d e l o s e st a d o s fi n a n ci er o s q u e 
sir vi er o n d e b a s e p ar a l a o p er a ci ó n d el c o m pr o mi s o d e f u si ó n. 
B al a n c e g e n e r al y e st a d o d e r e s ult a d o s d e l a s o ci e d a d 
b e n efi ci ari a, q u e pr e s e nt e n l a i nt e gr a ci ó n p atri m o ni al, o d e l a q u e 
s e c o n stit u y e c o n m oti v o d e l a e s ci si ó n, a l a f e c h a d e l o s e st a d o s 
fi n a n ci er o s q u e sir v e n d e b a s e p ar a l a a pr o b a ci ó n d el a c u er d o d e 
e s ci si ó n. 
V al or d e l o s a cti v o s d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s e n l a 
o p er a ci ó n y l o s gr a v á m e n e s o m e di d a s c a ut el ar e s q u e p e s a n 
s o br e l o s mi s m o s. E n el c a s o d e bi e n e s i n m u e bl e s d e b er á 
i n di c ar s e: v al or e n li br o s, u bi c a ci ó n, m atrí c ul a i n m o bili ari a, ofi ci n a 
d e i n str u m e nt o s p ú bli c o s e n l a q u e s e e n c u e ntr a n r e gi str a d o s, 
n o m br e d e l a fir m a q u e r e ali z ó l o s e st u di o s t é c ni c o s y s u 
vi g e n ci a. E n el c a s o d e bi e n e s m u e bl e s s uj et o s a r e gi str o, s u 
d e s cri p ci ó n y ofi ci n a d e r e gi str o d o n d e s e e n c u e ntr e n i n s crit o s, 
v al or e n li br o s y e st u di o s t é c ni c o s, s u vi g e n ci a y n o m br e d el 
a v al u a d or, s e g ú n s e a el c a s o. E n el c a s o d e l a s i n v er si o n e s 
p er m a n e nt e s e n a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s s er á 
n e c e s ari o i n di c ar l a c a nti d a d, p or c e nt aj e d e p arti ci p a ci ó n e n el 
c a pit al, n o m b r e d el r e c e pt o r d e l a i n v e r si ó n, m ét o d o d e 
v al or a ci ó n, y v al or e n li br o s. 
N ú m er o, n at ur al e z a, e st a d o y c u a ntí a d e l o s pr o c e s o s e n c o ntr a 
d e l a s s o ci e d a d e s i nt er vi ni e nt e s e n l a o p er a ci ó n y el v al or 
pr o vi si o n a d o. 
U n a d e s c ri p ci ó n y v al o r d e l o s a cti v o s y p a si v o s q u e s e 
tr a n sfi er e n a l a s o ci e d a d b e n efi ci ari a. 
U n a n áli si s si m plifi c a d o d el m ét o d o d e v al or a ci ó n utili z a d o, a sí 
c o m o l a e x pli c a ci ó n d e l a pr o y e c ci ó n d e l a s si n er gi a s q u e s e 
o bt e n dr á n c o n el pr o c e s o d e f u si ó n y e s ci si ó n. 

L o s r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s d e l a s s o ci e d a d e s r e s ult a nt e s d e l a f u si ó n yi o e s ci si ó n, 
e n vi ar á n a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e ntr o d e l o s tr ei nt a dí a s h á bil e s 
si g ui e nt e s a l a i n s cri p ci ó n e n l a c á m ar a d e c o m er ci o d el d o mi cili o s o ci al, c o pi a d el 
c ertifi c a d o d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al e n el q u e c o n st e l a i n s cri p ci ó n d e 
l a r e s p e cti v a r ef or m a e st at ut ari a. 

2. R é gi m e n d e a ut o ri z a ci ó n p r e vi a p a r a l a s ol e m ni z a ci ó n d e r ef o r m a s 

c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n 

E n d e s a r r oll o d e l a s f u n ci o n e s ot o r g a d a s e n l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s s e p er mit e i m p artir l a s si g ui e nt e s i n str u c ci o n e s, 
r e s p e ct o a l o s r e q ui sit o s q u e d e b e n c u m plir l a s e nti d a d e s s o m eti d a s a s u 
s u p er vi si ó n q u e r e q ui er a n a ut ori z a ci ó n p ar a l a s ol e m ni z a ci ó n d e l a s r ef or m a s 
e st at ut ari a s d e f u si ó n y e s ci si ó n. 

A. C o m p et e n ci a 

S e g ú n l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4, n u m er al 7, 8 5, n u m er al 2 y 2 2 8 d e l a L e y 2 2 2 
d e 1 9 9 5, a sí c o m o e n el artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 6., n u m er al 4 d el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s C nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 
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c orr e s p o n d e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a ut ori z ar pr e vi a m e nt e l a 
s ol e m ni z a ci ó n d e l a s r ef or m a s e st at ut ari a s c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n q u e 
r e ali c e n e nti d a d e s s o m eti d a s a s u vi gil a n ci a o c o ntr ol, a sí c o m o d e l a s s o ci e d a d e s 
q u e s e e n c u e ntr e n s o m eti d a s a l a s u p er vi si ó n d e otr a s u p eri nt e n d e n ci a q u e n o 
c u e nt e c o n l a s r ef eri d a s f a c ult a d e s. 

B. S o ci e d a d e s q u e d e b e n s oli cit a r a ut o ri z a ci ó n p r e vi a 

L a s s o ci e d a d e s c o ntr ol a d a s, l a s s o ci e d a d e s vi gil a d a s p or l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s p or u n a c a u s al di sti nt a a l a s e ñ al a d a e n el artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 1 d el 
D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 o l a s s o ci e d a d e s e n l a s q u e s e v erifi q u e l a e xi st e n ci a d e l a 
c a u s al pr e vi st a e n el artí c ul o a nt e s m e n ci o n a d o c o n otr a d e l a s c a u s al e s d e s crit a s 
e n el d e cr et o al u di d o, a sí c o m o l a s s o ci e d a d e s s o m eti d a s a l a s u p er vi si ó n d e otr a 
S u p e ri nt e n d e n ci a q u e n o c u e nt e c o n t al e s f a c ult a d e s, d e b e r á n s oli cit a r 
a ut ori z a ci ó n pr e vi a d e c o nf or mi d a d c o n el n u m er al 7 d el artí c ul o 8 4 d e l a L e y 2 2 2 
d e 1 9 9 5 y  c u m plir c o n l o pr e vi st o e n el n u m er al s e g u n d o d el pr e s e nt e c a pit ul o. 

A sí mi s m o, l a s s o ci e d a d e s o e m pr e s a s u ni p er s o n al e s q u e pr et e n d a n ll e v ar a c a b o 
l a s ol e m ni z a ci ó n d e r ef or m a s e st at ut ari a s c o n si st e nt e s e n f u si ó n y e s ci si ó n b aj o el 
r é gi m e n d e a ut o ri z a ci ó n g e n e r al, p e r o e st é n e n al g u n a d e l a s sit u a ci o n e s 
r el a ci o n a d a s a c o nti n u a ci ó n, d e b e r á n s oli cit a r a ut o ri z a ci ó n p r e vi a a e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a, c u a n d o: 

L a sit u a ci ó n fi n a n ci er a d e al g u n a d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s e n l o s 
pr o c e s o s d e f u si ó n y e s ci si ó n pr e s e nt e e n l o s e st a d o s fi n a n ci er o s q u e 
sir v e n d e b a s e p ar a di c h a o p er a ci ó n, u n a o m á s o bli g a ci o n e s v e n ci d a s c u y o 
i n c u m pli mi e nt o s e a s u p eri or a 9 0 dí a s, q u e r e pr e s e nt e n el 2 0 % o m á s d el 
t ot al d el p a si v o e xt er n o. 

- 

E n u n a sit u a ci ó n d e c o ntr ol e ntr e l a s o ci e d a d a b s or b e nt e y a b s or bi d a, e xi st a 
r e gi str a d o u n cr é dit o m er c a ntil a d q uiri d o c o m o pr o d u ct o d e l a c o m pr a d e 
a c ci o n e s o c u ot a s e n l a c o ntr ol a d a y q u e a l a f e c h a d e l a f u si ó n e ntr e e st a s, 
n o s e h a y a a m orti z a d o e n s u t ot ali d a d. 

L a s o ci e d a d r e s ult a nt e d e l a e s ci si ó n ( e s ci n d e nt e o b e n efi ci ari a) s e a u n a 
s o ci e d a d e xtr a nj er a, si e m pr e y c u a n d o l o s a cti v o s d e l a mi s m a, s e a n 

i nf éri or e s al d o bl e d el p a si v o e xt er n o. 

El c a pit al d e l a s o ci e d a d r e s ult a nt e d e l a f u si ó n s e a i nf eri or a l a s u m a d e l o s 
c a pit al e s d e l a s s o ci e d a d e s f u si o n a d a s si e m pr e q u e di c h a di s mi n u ci ó n 
i m pli q u e u n ef e cti v o r e e m b ol s o d e a p ort e s. 

E n el pr o c e s o d e f u si ó n o e s ci si ó n p arti ci p e u n a s o ci e d a d vi gil a d a e n e st a d o 
d e li q ui d a ci ó n. 

Al g u n a d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s e n el pr o c e s o d e f u si ó n o e s ci si ó n, 
s e g ú n s e a el c a s o, t e n g a o bli g a ci o n e s ori gi n a d a s e n e mi si ó n d e b o n o s. 

Al g u n a d e l a s s o ci e d a d e s i nt er vi ni e nt e s e n el pr o c e s o d e f u si ó n o e s ci si ó n, 
s e g ú n s e a el c a s o, p o s e a p a si v o s p e n si o n al e s. 

L a s s o ci e d a d e s i n c urr a n e n c u al q ui er a d e l a s irr e g ul ari d a d e s e st a bl e ci d a s 
e n l o s lit e r al e s a ), b ), c ), o d ) d el a rtí c ul o 8 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e W a d 1 p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 oto ler 

E nti d a d N o • 1 e n el i n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 
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d et e ct a d a s p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a c o n m oti v o d e u n a i n v e sti g a ci ó n, 
si e m pr e y c u a n d o n o h a y a si d o ar c hi v a d a l a a ct u a ci ó n. 

C. D o c u m e nt a ci ó n b á si c a p a r a l a s s oli cit u d e s d e a ut o ri z a ci ó n p r e vi a d e 

f u si ó n y e s ci si ó n 

C o n el fi n d e a d el a nt ar el tr á mit e r el ati v o a l a s ol e m ni z a ci ó n d e l a f u si ó n o 
e s ci si ó n, e s n e c e s ari o q u e a l a s oli cit u d, el e v a d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al o 
a p o d er a d o, s e a c o m p a ñ e n l o s d o c u m e nt o s q u e s e s e ñ al a n m á s a d el a nt e, s al v o 
q u e l o s mi s m o s e st é n e n l o s ar c hi v o s d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, 
cir c u n st a n ci a q u e p o dr á i n di c ar s e e n e s crit o d e s oli cit u d. 

E s d e a d v e rti r q u e l a S u p e ri nt e n d e n ci a p u e d e s oli cit a r p a r a s u a n áli si s y 
e v al u a ci ó n, c u al q ui er i nf or m a ci ó n a di ci o n al q u e c o n si d er e p erti n e nt e p ar a c a d a 
c a s o e n p arti c ul ar, c o n el fi n d e g ar a nti z ar l a tr a n s p ar e n ci a d e l a o p er a ci ó n y l a 
pr ot e c ci ó n d e l o s d er e c h o s d e a cr e e d or e s y s o ci o s mi n orit ari o s. 

L o s d o c u m e nt o s a pr e s e nt ar s o n: 

P o d er d e bi d a m e nt e ot or g a d o, e n el e v e nt o d e a ct u ar s e p or i nt er m e di o d e 
a p o d er a d o. 

C o pi a si m pl e d e l a e s crit ur a p ú bli c a o d o c u m e nt o pri v a d o d e c o n stit u ci ó n 
d e ¡ a s o ci e d a d o e m pr e s a u ni p er s o n al. E n el c a s o d e s u c ur s al e s d e 
s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s s e r e mitir á c o pi a si m pl e d el d o c u m e nt o d e 
c o n stit u ci ó n d e l a s o ci e d a d e xtr a nj er a y d e l a r e s ol u ci ó n o a ct o e n q u e s e 
h a y a a c or d a d o e st a bl e c er n e g o ci o s p er m a n e nt e s e n C ol o m bi a. 

C o pi a si m pl e d e u n d o c u m e nt o e n el q u e s e c o m pil e n l o s e st at ut o s 
vi g e nt e s d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s.. 

E n l o q u e r e s p e ct a a u n a s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a, s e d e b er á 
r e mitir c o pi a d e t o d a s l a s r ef or m a s al i n str u m e nt o d e c o n stit u ci ó n d e e s a 
s o ci e d a d, a sí c o m o d el d o c u m e nt o e n el q u e s e c o m pil e n l o s e st at ut o s 
vi g e nt e s d e l a s o ci e d a d e xtr a nj er a 

C o pi a c o m pl et a d el a ct a c o nt e nti v a d e l o s u c e di d o e n l a r e u ni ó n d el 
m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a c u al s e h a y a a d o pt a d o l a r ef or m a r e s p e cti v a, 
d e bi d a m e nt e a ut ori z a d a, c o n c o n st a n ci a d e s u a pr o b a ci ó n, o p ar a el 
c a s o d e l a s e m pr e s a s u ni p er s o n al e s, c o pi a s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al d e l a mi s m a, d el d o c u m e nt o pri v a d o m e di a nt e el c u al s e a d o pt ó l a 
r ef or m a. El a ct a d e b e c u m plir c o n l o s r e q ui sit o s e st a bl e ci d o s e n l o s 
artí c ul o s 1 8 9 y 4 3 1 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

E s i m p ort a nt e r e s alt ar q u e e n ell a s e d e b er á d ej ar c o n st a n ci a d e l o s 
a s o ci a d o s q u e v ot ar o n e n c o ntr a d e l a d e ci si ó n, a ef e ct o d e v erifi c ar l o 
r el a ci o n a d o c o n el d e r e c h o d e r eti r o. E n c a s o d e r e u ni o n e s n o 
pr e s e n ci al e s u otr o s m e c a ni s m o s p ar a l a t o m a d e d e ci si o n e s ( L e y 
2 2 2/ 9 5, art s. 1 9 y 2 0), d e b er á a c o m p a ñ ar s e l a c o pi a d el a ct a c o n l a 
pr u e b a d e l a c o m u ni c a ci ó n si m ult á n e a o s u c e si v a o el e s crit o e n el c u al 
l o s a s o ci a d o s e x pr e s a n el s e nti d o d e s u s v ot o s. C o m o p art e i nt e gr al d el 
a ct a d e b er á i n cl uir s e el c o m pr o mi s o d e f u si ó n o el pr o y e ct o d e e s ci si ó n, 
s e g ú n c orr e s p o n d a. 

( T  	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s tj : m o s c o n 
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C u a n d o c o n o c a si ó n d e l a r ef or m a h a y a l u g ar a q u e l o s a s o ci a d o s h a g a n 
u s o d e ¡ d e r e c h o d e r eti r o, d e c o nf o r mi d a d c o n l o s a rtí c ul o s 1 2 y 
si g ui e nt e s d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, d e b er á r e mitir s e u n li st a d o d e l o s 
a s o ci a d o s a u s e nt e s y di si d e nt e s e n l a r e u ni ó n d e¡ ór g a n o s o ci al e n q u e 
s e a pr o b ó l a r ef or m a y u n a c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al e n l a q u e c o n st e si el d er e c h o s e ej er ci ó o n o y, e n c a s o afir m ati v o, 
el n o m br e d e l o s a s o ci a d o s q u e l o ej er ci er o n y l a s c o n di ci o n e s e n q u e s e 
ef e ct u ó o s e pr o y e ct a ef e ct u ar l a o p ci ó n d e c o m pr a o el r e e m b ol s o d e l o s 
a p ort e s, s e g ú n c orr e s p o n d a. 

E n el e v e nt o e n q u e l a s o ci e d a d t e n g a b o n o s e n cir c ul a ci ó n, d e b er á 
a cr e dit ar s e el c u m pli mi e nt o d e l o di s p u e st o e n el D e cr et o 2 5 5 5 d e 2 0 1 0. 
E s d e¡ c a s o a d v ertir q u e si e m pr e q u e s e c o n v o q u e a l o s t e n e d or e s d e 
b o n o s a u n a r e u ni ó n c o n el o bj et o d e d e ci di r a c e r c a d e f u si o n e s, 
e s ci si o n e s u o p er a ci o n e s q u e s urt a n ef e ct o s si mil ar e s, l a e nti d a d e mi s or a 
d e b er á el a b or ar u n i nf or m e, c o n el pr o p ó sit o d e il u str ar a l a a s a m bl e a d e 
t e n e d or e s e n f or m a a m pli a y s ufi ci e nt e s o br e el t e m a q u e s e s o m et e a s u 
c o n si d er a ci ó n y l o s ef e ct o s d e¡ mi s m o s o br e s u s i nt er e s e s, d e b e i n cl uir s e 
t o d a l a i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a, a d mi ni str ati v a, l e g al y d e c u al q ui er otr a 
n at ur al e z a q u e s e a n e c e s ari a p ar a el ef e ct o, c u y a a nti g ü e d a d n o d e b er á 
e x c e d er d e tr e s m e s e s c o n r e s p e ct o a l a f e c h a d e r e ali z a ci ó n d e l a 
a s a m bl e a. Di c h o i nf or m e d e b er á c o m pl e m e nt ar s e c o n el c o n c e pt o d e l a 
e nti d a d q u e ej er z a l a s f u n ci o n e s d e r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l o s t e n e d or e s 
d e l o s b o n o s. C a d a u n o d e l o s i nf or m e s cit a d o s d e b er á s er pr e s e nt a d o a 
l a a s a m bl e a d e t e n e d or e s, s e g ú n c orr e s p o n d a, p or u n f u n ci o n ari o d e 
ni v el di r e cti v o d e l a e nti d a d q u e l o el a b o r ó, q ui e n d e b e r á e st a r 
a d e c u a d a m e nt e c alifi c a d o c o n r e s p e ct o al t e m a e n c u e sti ó n. 

C o pi a d e¡ a vi s o d e c o n v o c at ori a y u n a c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el 
r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al d e l a s o ci e d a d, si f u er a el c a s o, o 
p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a e m pr e s a u ni p er s o n al, e n d o n d e c o n st e si 
el a c u er d o d e f u si ó n o el pr o y e ct o d e e s ci si ó n s e m a nt u v o a di s p o si ci ó n 
d e l o s a s o ci a d o s e n l a s ofi ci n a s d o n d e f u n ci o n a l a a d mi ni str a ci ó n d e l a 
s o ci e d a d e n s u d o mi cili o pri n ci p al, p or l o s m e n o s c o n 1 5 dí a s h á bil e s d e 
a nt el a ci ó n a l a r e u ni ó n. 

C o nf or m e s e e st a bl e c e l o s artí c ul o s 3 7 y 3 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s e 
d e b er á n a p ort ar l o s e st a d o s fi n a n ci er o s d e t o d a s l a s p er s o n a s j urí di c a s 
q u e e st é n i n v ol u cr a d a s e n el pr o c e s o, a ni v el d e c u atr o ( 4) dí git o s - c o m o 
mí ni m o-, a c o m p a ñ a d o s d e s u s n ot a s, e n c u y a el a b or a ci ó n s e h a br á n d e 
c u m plir l a s n or m a s c o nt a bl e s a pli c a bl e s, l o s c u al e s d e b er á n e st ar 
c ertifi c a d o s, a c o m p a ñ a d o s d e l a s n ot a s y d e¡ di ct a m e n d e¡ r e vi s or fi s c al 
( é st e últi m o si l o h u bi er e), p ar a l o c u al d e b er á t e n er s e e n c u e nt a l o 
si g ui e nt e: 

L o s e st a d o s fi n a n ci er o s pr e p ar a d o s p ar a d e ci dir s o br e l a f u si ó n o 
e s ci si ó n, n o p o dr á n s er a nt eri or a u n m e s r e s p e ct o a l a f e c h a d e 
c o n v o c at ori a a l a r e u ni ó n d e¡ m á xi m o ór g a n o s o ci al r e s p e cti v o. 

u. 	 El di ct a m e n d e¡ r e vi s or fi s c al e s el d o c u m e nt o f or m al q u e s u s cri b e el 
c o nt a d or p ú bli c o c o nf or m e a l a s n or m a s d e s u pr of e si ó n, r el ati v o a l a 
n at ur al e z a, al c a n c e y r e s ult a d o s d e¡ e x a m e n r e ali z a d o. D e b e r ef erir s e 
a l o s a p ort e s a l a s e g uri d a d s o ci al i nt e gr al, e n l o s t ér mi n o s d e l o s 
artí c ul o s 1 1 y 1 2 d e¡ d e cr et o 1 4 0 6 d e 1 9 9 9. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N 	 )  
N U E V O P AI S 	 crr 
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i. 	 U n a c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al d e 
c a d a u n a d e l a s s o ci e d a d e s o e m pr e s a u ni p er s o n al q u e v a y a n a 
p arti ci p ar e n el pr o c e s o d e f u si ó n o e s ci si ó n, e n d o n d e c o n st e el m e di o 
utili z a d o e n r el a ci ó n c o n c a d a a cr e e d or p ar a l a c o m u ni c a ci ó n d e¡ 
pr o y e ct o d e f u si ó n o e s ci si ó n, e n l o s t ér mi n o s d e¡ i n ci s o 2 0  d e¡ artí c ul o 50  
d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. P ar a l o s c a s o s d e e s ci si ó n, si bi e n n o pr o c e d e 
q u e l o s a cr e e d or e s e xij a n g ar a ntí a s c u a n d o l o s a cti v o s d e l a s o ci e d a d 
r e pr e s e nt a n p or l o m e n o s el d o bl e d e¡ p a si v o e xt er n o, s e l e s d e b e 
i nf or m ar a c er c a d e l a e s ci si ó n, cir c u n st a n ci a q u e d e b er á s er c ertifi c a d a 
t a nt o p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al c o m o p or el r e vi s or fi s c al, c u a n d o f u er e el 
c a s o. 

Si h a tr a n s c urri d o u n l a p s o s u p eri or a tr e s m e s e s e ntr e l a f e c h a d e c ort e 
d e l o s e st a d o s fi n a n ci er o s utili z a d o s p ar a d e ci dir s o br e l a f u si ó n o 
e s ci si ó n y l a f e c h a e n q u e s e v a y a a pr e s e nt ar l a s oli cit u d a nt e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, d e b er á e ntr e g ar s e u n a c ertifi c a ci ó n d el 
r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al d e l a r e s p e cti v a s o ci e d a d o 
e m pr e s a u ni p er s o n al, c u a n d o f u er e el c a s o, r e s p e ct o d e l a o c urr e n ci a o 
n o d e e v e nt o s q u e h u bi er e n p o di d o af e ct ar si g nifi c ati v a m e nt e l a sit u a ci ó n 
d e l a r e s p e cti v a p er s o n a j urí di c a, e ntr e l a f e c h a d e c ort e d e l o s 
m e n ci o n a d o s e st a d o s fi n a n ci er o s y l a pr e s e nt a ci ó n d e l a s oli cit u d. 

	

k. 	 C o pi a d e l o s e st u di o s t é c ni c o s el a b or a d o s p ar a d et er mi n ar el v al or a ct u al 
d e l o s a cti v o s d e l a s e nti d a d e s p arti ci p a nt e s e n el pr o c e s o q u e s e 
cl a sifi q u e n e n l o s gr u p o s d e pr o pi e d a d, pl a nt a y e q ui p o o d e i nt a n gi bl e s, 

r e s u m e n d e l o s mi s m o s e n l o s c u al e s c o n st e, p or l o m e n o s, s u m o nt o 
di s cri mi n a d o p or u ni d a d e s o gr u p o s h o m o g é n e o s y el m ét o d o utili z a d o 
p ar a l a v al u a ci ó n, i n di c a n d o p or q u é s e c o n si d er a el m á s a pr o pi a d o e n 
c a d a c a s o. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o e n l a L e y 1 6 7 3 d e 2 0 1 3, c u a n d o s e 
tr at e d e a v al ú o s d e i n m u e bl e s, l a p er s o n a q u e l o s r e ali c e d e b er á e st ar 
i n s crit a e n el R e gi str o A bi ert o d e A v al u a d or e s, e n l a e s p e ci ali d a d 
r e s p e cti v a, s al v o c u a n d o s e tr at e d e u n a e nti d a d p ú bli c a a ut ori z a d a 
l e g al m e nt e p ar a l a pr á cti c a d e a v al ú o s. 

	

1. 	 C o pi a c o m pl et a d e l o s e st u di o s t é c ni c o s ef e ct u a d o s p ar a l a v al or a ci ó n d e 
l a s a c ci o n e s o c u ot a s s o ci al e s d e c a d a e nti d a d y p ar a d et er mi n ar l a 
r el a ci ó n d e i nt er c a m bi o, c u a n d o s e a d el c a s o, l o s c u al e s d e b er á n 
r e ali z ar s e utili z a n d o m ét o d o s d e r e c o n o ci d o v al or t é c ni c o. A e st e 
d o c u m e nt o d e b er á a dj u nt ar s e el ar c hi v o d e c ál c ul o c orr e s p o n di e nt e, e n 
E x c el u otr o m e di o m a g n éti c o i d ó n e o. 

m. L o s d e m á s d o c u m e nt o s q u e s e e xi g e n p ar a c a d a tr á mit e e s p e cífi c o, d e 
c o nf or mi d a d c o n l o q u e s e i n di c a a c o nti n u a ci ó n: 

D. D o c u m e nt a ci ó n e s p e cífi c a p ar a l a s s oli cit u d e s d e f u si ó n 

A d e m á s d e l o s d o c u m e nt o s b á si c o s, e s n e c e s ari o q u e a l a s oli cit u d d e 
a ut ori z a ci ó n pr e vi a p ar a l a s ol e mrii z a ci ó n d e u n a f u si ó n, s e a c o m p á ñ e n l o s 
d o c u m e nt o s q u e s e s e ñ al a n a c o nti n u a ci ó n, s al v o q u e l o s mi s m o s e st é n e n l o s 
ar c hi v o s d ej a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, cir c u n st a n ci a q u e p o dr á i n di c ar s e 
e n e s crit o d e s oli cit u d. 

	

T O D O S P O R U N 	
E n l a s u ? n d d e n a d e P S ? :i : $ J a d : r : * m o s c o n p or u n 
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E s d e a d v e rti r q u e l a S u p e ri nt e n d e n ci a p u e d e s oli cit a r p a r a s u a n áli si s y 
e v al u a ci ó n c u al q ui er i nf or m a ci ó n a di ci o n al q u e c o n si d er e p erti n e nt e p ar a c a d a 
c a s o e n p arti c ul ar, c o n el fi n d e g ar a nti z ar l a tr a n s p ar e n ci a d e l a o p er a ci ó n y l a 
pr ot e c ci ó n d e l o s d er e c h o s d e a cr e e d or e s y a s o ci a d o s mi n orit ari o s. 

L o s d o c u m e nt o s a pr e s e nt ar s o n l o s si g ui e nt e s: 

C o m pr o mi s o d e f u si ó n, el c u al f or m a p art e i nt e gr al d e¡ a ct a, d e a c u er d o 
c o n l o di s p u e st o e n el arti c ul o 1 7 3 d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

B al a n c e g e n er al y e st a d o d e r e s ult a d o s q u e pr e s e nt e n l a i nt e gr a ci ó n 
p atri m o ni al q u e s e t e n drí a n a l a f e c h a d e c ort e e st a bl e ci d a p ar a l a f u si ó n, 
b aj o el s u p u e st o q u e a di c h a f e c h a y a s e h u bi er a r e ali z a d o l a m e n ci o n a d a 
r ef o r m a, l o c u al i m pli c a l a p r e vi a eli mi n a ci ó n d e l a s t r a n s a c ci o n e s 

r e cí pr o c a s e ntr e l a s c o m p a ñí a s. 

H oj a d e tr a b aj o e n m e di o m a g n éti c o, pr e s e nt a d a e n u n a pli c ati v o d e h oj a 
d e c ál c ul o ( p. ej E x c el) u otr o m e di o m a g n éti c o i d ó n e o, e n d o n d e s e r efl ej e 
d e m a n er a i nt e gr al e n u n ( 1) s ol o e s c e n ari o l a e v ol u ci ó n d e l a s d o s ( 2) o 
m á s c o m p a ñí a s i nt er vi ni e nt e s y l a n u e v a( s) s o ci e d a d e s ( b e n efi ci ari a( s) o 
r e s ult a nt e( s) ) q u e s e cr e a n o s e c o n s oli d a n, e n e s p e ci al el d et all e d e l o s 
r u br o s o a cti v o s q u e lí n e a a lí n e a s e c e d e n o a p ort a n d e c a d a u n a d e l a s 
s o ci e d a d e s y l a i nt e gr a ci ó n p atri m o ni al pr o y e ct a d a r efl ej a d a e n l a s cifr a s, 
t a nt o d e l a s s o ci e d a d e s q u e c o nti n ú a n d e s arr oll a n d o s u o bj et o s o ci al 
c o m o n e g o ci o e n m a r c h a y l a n u e v a ( s ) s o ci e d a d ( e s ) r e s ult a nt e ( s ). 
A di ci o n al m e nt e, d e b er á a p ort ar s e u n a N ot a t é c ni c a c o m pl e m e nt ari a d e 
e x pli c a ci ó n o d e aj u st e s p or l a s o p er a ci o n e s r e ci pr o c a s o d e eli mi n a ci ó n 
e ntr e c o m p a ñí a s si d a l u g ar a e s a cir c u n st a n ci a, o l o s ít e m s o a cti v o s q u e 
s e a p ort a n y l o s q u e r e ci b e n, l o s c u al e s c o m pr e n d e n l a s o p er a ci o n e s a 
ll e v ar c a b o y s e p u e d e n c o n stit uir c o m o s o p ort e c o nt a bl e. 

M o d el o d e H oj a d e Tr a b aj o: 

C o m p a ñí a s I nt er vi ni e nt e s o 
P arti ci p a nt e s 

A J U S T E S Y 
CI A( S). 

E LI MI N A CI O N E S 
R E S U L T A N T E( S) E. F. SI T 

FI N A N CI E R 
CI A CI A. CI A. O B E N E FI A RI A( S) 

A B C D E BI T O C R E DI T O 
A  

A cti v o * $ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

P a si v o * 

P atri m o ni o * 

* )  	 I T E M S C O N T A B L E A C U A T R O ( 4) DI GI T O S S E G Ú N T A X O N O MI A NII F- X B R L 

El a vi s o d e f u si ó n q u e c o nt e n g a l a s e s p e cifi c a ci o n e s q u e c o n s a gr a el 
artí c ul o 1 7 4 d eI C ó di g o d e C o m er ci o, d e b er á s er p u bli c a d o e n u n di ari o d e 
a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al, s e g ú n l o di s p o n e l a l e y. 

B al a n c e g e n er al y e st a d o d e r e s ult a d o s, q u e s e t e n drí a n p ar a c a d a u n a d e 
l a s e nti d a d e s q u e r e s ult e n c o m o pr o d u ct o d e l a f u si ó n, el a b or a d o s a l a 
f e c h a d e c ort e d e a q u ell o s q u e sir vi er o n c o m o b a s e p ar a d e ci dir s o br e l a 
m e n ci o n a d a r ef or m a, b aj o el s u p u e st o q u e a di c h a f e c h a l a f u si ó n s e 
h u bi er e p erf e c ci o n a d o. P ar a l a d et er mi n a ci ó n d e l a s cifr a s c o nt e ni d a s e n 

T O D O S P O R U N 

-  N U E V O P AI S 
, z r v . I D . o I o I c * cl G N  

MI N CÍ T 

E n l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s tr a b aj a m o s c o n 
i nt e gri d a d p or u n P ai s si n c orr u p ci ó n. 
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di c h o s e st a d o s fi n a n ci er o s d e b er á utili z ar s e u n m ét o d o d e r e c o n o ci d o 
v al o r t é c ni c o. C o n el p r o p ó sit o d e d a r cl a ri d a d a l a s eli mi n a ci o n e s 
c o nt a bl e s e s i n di s p e n s a bl e q u e l o s e st a d o s fi n a n ci er o s q u e pr e s e nt e n l a 
i nt e gr a ci ó n p atri m o ni al, s e a c o m p a ñ e n d e l a h oj a d e tr a b aj o el a b or a d a 
p ar a t al fi n. 

Pr o n u n ci a mi e nt o d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o e n 
r el a ci ó n c o n el c u m pli mi e nt o d e l a s n or m a s q u e r e g ul a n l a s pr á cti c a s 
c o m er ci al e s r e stri cti v a s, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el n u m er al 1 
d el artí c ul o 1 7 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, e n l o s c a s o s e n q u e h a y a l u g ar. 

P ar a ef e ct o s d e i ni ci ar el tr á mit e, b a st ar á c o n a cr e dit ar q u e s e pr e s e nt ó l a 
s oli cit u d c orr e s p o n di e nt e; n o o b st a nt e, s ol o s e e x p e dir á l a a ut ori z a ci ó n 
p a r a l a s ol e m ni z a ci ó n d e l a r ef o r m a c u a n d o l a m e n ci o n a d a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o s e pr o n u n ci e d e l a o p er a ci ó n. 

E n l o s d e m á s c a s o s s e all e g ar á c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al y el r e vi s or fi s c al, sil o h u bi er e, e n d o n d e s e i n di q u e q u e l a e nti d a d s e 

e n c u e nt r a d e nt r o d el r é gi m e n d e a ut o ri z a ci ó n g e n e r al, c o nf o r m e l o 
di s p o n g a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o. P ar a q u e s e 
e nti e n d a c u m pli d o el pr e s e nt e r e q ui sit o, e n el e v e nt o e n q u e l a mi s m a s e 
e n c u e ntr e d e ntr o d el r é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al cit a d o, d e b er á 
pr e s e nt ar s e c o pi a a ut ori z a d a d el a ct a r e s ult a nt e d e l a r e u ni ó n d el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al e n l a c u al c o n st e q u e di c h o ór g a n o h a si d o d o c u m e nt a d o 
s o br e el p arti c ul ar. 

E n el c a s o e n q u e d e c o nf or mi d a d c o n l o a nt e s s e ñ al a d o l a f u si ó n p or 
a b s or ci ó n d e u n a s o ci e d a d p or a c ci o n e s si m plifi c a d a r e q ui er a a ut ori z a ci ó n 
d e e st a S u p eri nt e n d e n ci a y l a o p er a ci ó n s e ef e ct ú e e n l a m o d ali d a d d e 
f u si ó n a br e vi a d a d e q u e tr at a el artí c ul o 3 3 d e l a L e y 1 2 5 8 d e 2 0 0 8, s e 
d e b er á n all e g ar l o s d o c u m e nt o s a nt e s i n di c a d o s. 

Si n e m b ar g o, si l a f u si ó n f u e a pr o b a d a p or l o s r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s o 
p or l a s j u nt a s dir e cti v a s d e l a s s o ci e d a d e s p arti ci p a nt e s e n el pr o c e s o d e 
f u si ó n, n o s e r e q u erir á n a ct a s d e a s a m bl e a d e a c ci o ni st a s o j u nt a d e 
s o ci o s, si n o l o s r e s p e cti v o s d o c u m e nt o s s e g ú n l a n at ur al e z a d el ór g a n o 
q u e a pr o b ó l a f u si ó n ( a ct a d e r e u ni ó n d e l a J u nt a Dir e cti v a o d o c u m e nt o 
e n q u e c o n st e l a a pr o b a ci ó n d el r e pr e s e nt a nt e l e g al), a m e n o s q u e 
e st at u ari a m e nt e s e h a y a di s p u e st o q u e l a f u si ó n d e b a s er a pr o b a d a p or l a 
a s a m bl e a d e a c ci o ni st a s, c a s o e n el c u al s e d e b er á all e g ar el a ct a d e l a 
r e u ni ó n d e di c h o ór g a n o. 

E. D o c u m e nt a ci ó n e s p e cífi c a p a r a l a s oli cit u d d e e s ci si ó n 

A d e m á s d e l o s d o c u m e nt o s b á si c o s, e s n e c e s a ri o q u e a l a s oli cit u d d e 
a ut ori z a ci ó n pr e vi a p ar a l a s ol e m ni z a ci ó n d e u n a e s ci si ó n s e a c o m p a ñ e n l o s 
d o c u m e nt o s q u e s e s e ñ al a n a c o nti n u a ci ó n, s al v o q u e l o s mi s m o s e st é n e n l o s 
ar c hi v o s d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, cir c u n st a n ci a q u e p o dr á i n di c ar s e 
e n e s crit o d e s oli cit u d. E s d e a d v ertir q u e l a S u p eri nt e n d e n ci a p u e d e s oli cit ar p ar a 
s u a n áli si s y e v al u a ci ó n c u al q ui er i nf or m a ci ó n a di ci o n al q u e c o n si d er e p erti n e nt e 
p ar a c a d a c a s o e n p arti c ul ar, c o n el fi n d e g ar a nti z ar l a tr a n s p ar e n ci a d e l a 
o p e r a ci ó n y l a p r ot e c ci ó n d e l o s d e r e c h o s d e l o s a c r e e d o r e s y a s o ci a d o s 
mi n orit ari o s. 

L o s d o c u m e nt o s a pr e s e nt ar s o n l o s si g ui e nt e s: 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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El pr o y e ct o d e e s ci si ó n, q u e f or m a p art e i nt e gr al d e¡ a ct a y q u e d e b e 
c o nt e n er c o m o mí ni m o c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 4 0  d e l a L e y 2 2 2 d e 
1 9 9 5. 

El a vi s o d e e s ci si ó n q u e d e b e n p u bli c ar l o s r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s d e l a s 
s u p er vi s a d a s i nt er vi ni e nt e s e n di c h o pr o c e s o, d e b er á s er p u bli c a d o e n u n 
di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al y e n u n di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n 
e n el d o mi cili o s o ci al d e c a d a u n a d e l a s e nti d a d e s p arti ci p a nt e s, s e g ú n 
l o di s p o n e el artí c ul o 5 ° d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

D e b er á n a cr e dit ar s e l a s d o s p u bli c a ci o n e s m e n ci o n a d a s; e n el c a s o e n 
q u e e n el d o mi cili o s o ci al d e u n a d e l a s i nt er vi ni e nt e s e xi st a u n di ari o 
r e gi o n al d e a m pli a cir c ul a ci ó n s e h ar á e n el mi s m o. A tít ul o il u str ati v o, si 
l a s p arti ci p a nt e s ti e n e n d o mi cili o e n l a ci u d a d d e B o g ot á, p o dr á 
p u bli c ar s e el a vi s o d e e s ci si ó n e n u n di ari o q u e c u m pl a l a d o bl e c ali d a d, 
e s d e cir, q u e s e a d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al y d e a m pli a cir c ul a ci ó n 
e n el d o mi cili o s o ci al. 

E n el e v e nt o e n q u e u n a d e l a s i n v ol u cr a d a s e n el pr o c e s o t e n g a s u 
d o mi cili o e n otr a ci u d a d, p or ej e m pl o, C ali, el a vi s o d e e s ci si ó n d e b er á 
p u bli c ar s e e n d o s di ari o s, u n o d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al, y otr o, d e 
a m pli a cir c ul a ci ó n e n l a ci u d a d d e C ali, t e ni e n d o e n c u e nt a q u e e n di c h a 
ci u d a d cir c ul a u n di ari o r e gi o n al. 

B al a n c e y e st a d o d e r e s ult a d o s, q u e s e t e n drí a n p ar a c a d a u n a d e l a s 
e nti d a d e s q u e r e s ult e n c o m o pr o d u ct o d e l a e s ci si ó n, el a b or a d o s a l a 
f e c h a d e c ort e d e a q u ell o s q u e sir vi er o n c o m o b a s e p ar a d e ci dir s o br e l a 
e s ci si ó n, b aj o el s u p u e st o d e q u e a di c h a f e c h a y a s e h u bi e s e r e ali z a d o 
l a cit a d a r ef or m a, e s p e cifi c a n d o cl ar a m e nt e c u ál s o ci e d a d a s u mir á el 
c u m pli mi e nt o d e l a s o bli g a ci o n e s s ur gi d a s d e l a s e mi si o n e s d e tít ul o s 
q u e t e n g a n e n cir c ul a ci ó n l a s s o ci e d a d e s q u e v a y a n a e s ci n dir s e. 

H oj a d e tr a b aj o utili z a d a p ar a l a el a b or a ci ó n d e l o s e st a d o s fi n a n ci er o s a 
q u e s e r efi er e el n u m er al a nt eri or, i n di c a n d o l a m et o d ol o gí a y l o s 
s u p u e st o s e m pl e a d o s. A e st e d o c u m e nt o d e b er á a dj u nt ar s e el ar c hi v o d e 
c ál c ul o c orr e s p o n di e nt e, e n E x c el o utili z a n d o otr o m e di o m a g n éti c o 
i d ó n e o. 

Pr o n u n ci a mi e nt o d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o e n 
r el a ci ó n c o n el c u m pli mi e nt o d e l a s n or m a s q u e r e g ul a n l a s pr á cti c a s 
c o m er ci al e s r e stri cti v a s, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el n u m er al 1 
d e¡ artí c ul o 1 7 7 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, e n l o s c a s o s e n q u e h a y a l u g ar. 
P ar a ef e ct o s d e i ni ci ar el tr á mit e, b a st ar á c o n a cr e dit ar q u e s e pr e s e nt ó 
l a s oli cit u d c orr e s p o n di e nt e; n o o b st a nt e, s ol o s e e x p e dir á l a a ut ori z a ci ó n 
p a r a l a s ol e m ni z a ci ó n d e l a r ef o r m a c u a n d o l a m e n ci o n a d a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o s e pr o n u n ci e d e l a o p er a ci ó n. 

E n l o s d e m á s c a s o s s e all e g ar á c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al y el r e vi s or fi s c al, si l o h u bi er e, e n d o n d e s e i n di q u e q u e l a e nti d a d 
s e e n c u e ntr a d e ntr o d e¡ r é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al, c o nf or m e l o 
di s p o n g a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o. P ar a q u e s e 
e nti e n d a c u m pli d o el pr e s e nt e r e q ui sit o, e n el e v e nt o e n q u e l a mi s m a s e 
e n c u e ntr e d e ntr o d e¡ r é gi m e n d e a ut ori z a ci ó n g e n er al cit a d o, d e b er á 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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presentarse copia autorizada del acta resultante de la reunión de¡ 
máximo órgano social en la cual conste que dicho órgano ha sido 
documentado sobre el particular. 

Derecho de oposición de los acreedores 

En los términos de lo dispuesto en los artículos 175 de¡ Código de Comercio y  6° 
de la Ley 222 de 1995, cuando los acreedores no dispongan garantías 
satisfactorias y suficientes para el pago de sus créditos, la sociedad solemnizará la 
reforma estatutaria consistente en fusión y escisión, únicamente cuando hayan 
transcurrido 30 días hábiles contados a partir de la fecha de publicación de¡ 
compromiso de fusión, o de¡ último aviso de¡ acuerdo de escisión, para que los 
acreedores tengan la oportunidad de exigir tales garantías. 

Respecto de una escisión, la reforma podrá solemnizarse antes de¡ término 
indicado, siempre y cuando los activos de la sociedad escindente y de las 
beneficiarias, representen por lo menos el doble de¡ pasivo. 

Sociedades vigiladas por otras superintendencias 

Cuando en una operación de fusión o escisión participen sociedades vigiladas por 
la Superintendencia de Sociedades y otras Superintendencias o entidades de¡ 
Estado que tenga competencia para autorizar dichas reformas, el respectivo 
proceso requerirá autorización previa por parte de este organismo en el evento en 
que la sociedad absorbente continúe vigilada por esta superintendencia. 

Lo anterior sin perjuicio de las autorizaciones que deben expedir los otros entes de 
supervisión. 

Condiciones de los estudios de valoración y de las personas que los 
realicen 

En la práctica de los avalúos se debe cumplir con las disposiciones técnicas 
específicas adecuadas al objeto de¡ mismo, utilizando el método que resulte más 
apropiado de acuerdo con las circunstancias, teniendo en cuenta la naturaleza, 
características y situación específicas de cada activo en particular, así como su 
uso actual y reconociendo adecuadamente las contingencias de pérdida que lo 
afecten. 

Por otra parte, debido a que la idoneidad de una valoración está directamente 
relacionada con la aptitud e independencia de quien la realice, las personas que 
elaboren los estudios para la valoración de las empresas, así como de sus activos, 
deben contar con los conocimientos técnicos, comerciales, científicos o artísticos 
que sean necesarios de acuerdo con las características de¡ objeto específico de¡ 
avalúo, y con experiencia comprobada en trabajos de esta naturaleza, así como 
con la independencia e imparcialidad que aseguren la veracidad de su avalúo. 

De conformidad con lo establecido en la Ley 1673 de 2013, cuando se trate de 
avalúos de inmuebles, la persona que los realice deberá estar inscrita en el 
Registro Abierto de Avaluadores, en la especialidad respectiva, salvo cuando se 
trate de una entidad pública autorizada legalmente para la práctica de avalúos. 

c TODOS POR UN 
NUEVOIPAIS 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 

Entidad No. 1 en el Índice de Transparencia de las Entidades Públicas, ITEP 
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1. P e rf e c ci o n a mi e nt o d e l a r ef o r m a e st at ut a ri a 

D e nt r o d e l o s t r ei nt a dí a s h á bil e s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e ej e c ut o ri a d e l a 
r e s ol u ci ó n p or m e di o d e l a c u al s e a ut ori c e l a s ol e m ni z a ci ó n d e l a r e s p e cti v a 
r ef or m a, l o s r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s d e l a s e nti d a d e s r e s ult a nt e s d e l a f u si ó n o 
e s ci si ó n, e n vi ar á n a l a S u p eri nt e n d e n ci a c o pi a d e l a e s crit ur a p ú bli c a r e s p e cti v a, 
c o n l a c o n st a n ci a d e s u i n s cri p ci ó n, l a q u e c o nt e n dr á l o s e st at ut o s d e l a s n u e v a s 
s o ci e d a d e s o l a s r ef o r m a s i nt r o d u ci d a s a l o s e st at ut o s d e l a s s o ci e d a d e s 
e xi st e nt e s. E n ell a d e b er á n pr ot o c oli z ar s e l o s si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

El p er mi s o d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e I n d u stri a y C o m er ci o p ar a ll e v ar a 
c a b o l a o p er a ci ó n, e n l o s c a s o s e n q u e f u er e n e c e s ari o. 

C o pi a d e l a s a ct a s d e l a s r e u ni o n e s d e l o s ór g a n o s s o ci al e s c o m p et e nt e s 
e n l a s c u al e s c o n st e l a a pr o b a ci ó n d el a c u er d o o pr o y e ct o. 

L o s e st a d o s fi n a n ci er o s d e l a s e nti d a d e s f u si o n a d a s, d e bi d a m e nt e 
c e rtifi c a d o s y di ct a mi n a d o s, a sí c o m o el q u e r efl ej e l a i nt e g r a ci ó n 
p atri m o ni al c o n l a a b s or b e nt e o d e l a n u e v a e nti d a d. E n el c a s o d e l a s 
e s ci si o n e s, l o s e st a d o s fi n a n ci er o s c ertifi c a d o s y di ct a mi n a d o s d e c a d a 
u n a d e l a s e nti d a d e s p arti ci p a nt e s e n el pr o c e s o. 

E n el c a s o d e f u si ó n p or a b s or ci ó n d e u n a s o ci e d a d p or a c ci o n e s si m plifi c a d a 
e n l a m o d ali d a d d e f u si ó n a br e vi a d a d e q u e tr at a el artí c ul o 3 3 d e l a L e y 1 2 5 8 
d e 2 0 0 8, el a c u er d o d e f u si ó n p o dr á r e ali z ar s e p or d o c u m e nt o pri v a d o i n s crit o 
e n el R e gi str o M er c a ntil, p or l o c u al, e n e st e c a s o, el d o c u m e nt o a r e mitir s er á 
u n a c o pi a d el d o c u m e nt o pri v a d o c o n l a c o n st a n ci a d e s u i n s cri p ci ó n, s al v o 
q u e d e ntr o d e l o s a cti v o s tr a n sf eri d o s s e e n c u e ntr e n bi e n e s c u y a e n aj e n a ci ó n 
r e q ui er a e s crit ur a p ú bli c a, c a s o e n el c u al s e d e b er á all e g ar l a r e s p e cti v a 

e s crit ur a. 

J. S a n ci o n e s o m ult a s p o r i n c u m pli mi e nt o 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i m p o n dr á l a s s a n ci o n e s a q u e h a y a l u g ar a 
q ui e n e s i n c u m pl a n l a s i n st r u c ci o n e s d e ri v a d a s d e l a p r e s e nt e Ci r c ul a r d e 
c o nf or mi d a d c o n l a s f a c ult a d e s ot or g a d a s p or el n u m er al 3 d el artí c ul o 8 6 d e l a 

L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

3. Al c a n c e s y ef e ct o s d el d e r e c h o d e r eti r o y r e s ol u ci ó n d e c o nt r o v e r si a s 

o ri gi n a d a s e n el d e r e c h o d e r eti r o 

El ej e r ci ci o d el d e r e c h o d e r eti r o l o e st a bl e c e l a l e y p a r a l o s e v e nt o s d e 
t r a n sf o r m a ci ó n, f u si ó n o e s ci si ó n, c u a n d o e st a s r ef o r m a s i m p o n g a n a l o s 
a s o ci a d o s u n a m a y o r r e s p o n s a bili d a d, o i m pli q u e n u n a d e s m ej o r a d e s u s 
d er e c h o s p atri m o ni al e s. E n l a s s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s t a m bi é n pr o c e d e e n l o s 
c a s o s d e c a n c el a ci ó n v ol u nt ari a d e l a i n s cri p ci ó n e n el r e gi str o n a ci o n al d e v al or e s 

e n b ol s a d e v al or e s c o nf or m e l o e st a bl e c e el artí c ul o 1 2 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

D e ntr o d e l a s cir c u n st a n ci a s d e d e s m ej or a d e l o s d er e c h o s p atri m o ni al e s, 

e n c o ntr a m o s l a s si g ui e nt e s: 
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C u a n d o di s mi n u y e el p or c e nt aj e d e p arti ci p a ci ó n d el a s o ci a d o e n el 
c a pit al d e l a s o ci e d a d. 

C u a n d o di s mi n u y a el v al or p atri m o ni al d e l a a c ci ó n, c u ot a o p art e d e 
i nt er é s o s e a r e d u ci d o el v al or n o mi n al d e l a a c ci ó n o c u ot a, si e m pr e 
q u e e n e st e c a s o s e a pr o d u ci d a u n a di s mi n u ci ó n d e c a pit al. 

C. 	 C u a n d o s e a li mit a d a o di s mi n ui d a l a n e g o ci a bili d a d d e l a a c ci ó n. 

El p r o y e ct o d e e s ci si ó n, f u si ó n o l a s b a s e s d e l a t r a n sf o r m a ci ó n 
d e b er á n m a nt e n er s e a di s p o si ci ó n d e l o s a s o ci a d o s e n l a s ofi ci n a s 
d o n d e f u n ci o n e l a a d mi ni st r a ci ó n d e l a s o ci e d a d e n el d o mi cili o 

pri n ci p al, p or l o m e n o s c o n 1 5 dí a s h á bil e s d e a nt el a ci ó n a l a r e u ni ó n e n 
l a q u e v a y a a s e r c o n si d e r a d a l a p r o p u e st a r e s p e cti v a. E n l a 
c o n v o c at ori a a di c h a r e u ni ó n, d e b er á i n cl uir s e d e ntr o d el or d e n d el dí a, 
el p u nt o r ef er e nt e a l a e s ci si ó n, f u si ó n, tr a n sf or m a ci ó n o c a n c el a ci ó n d e 
l a i n s cri p ci ó n, e i n di c ar e x pr e s a m e nt e l a p o si bili d a d q u e ti e n e n l o s 
a s o ci a d o s d e ej er c er el d er e c h o d e r etir o. D e a c u er d o c o n l o pr e vi st o e n 
el artí c ul o 1 3 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a o mi si ó n d e e st e r e q ui sit o, h ar á 
i n efi c a z c u al q ui er a d e l a s d e ci si o n e s arri b a m e n ci o n a d a s. 

S o n tit ul ar e s d el d er e c h o d e r etir o l o s a s o ci a d o s a u s e nt e s o di si d e nt e s 
e n l a s r e u ni o n e s d el m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a s c u al e s s e a a pr o b a d a 
l a tr a n sf or m a ci ó n, f u si ó n o e s ci si ó n d e l a c o m p a ñí a; y l o s a c ci o ni st a s e n 
el c a s o d e l a s s o ci e d a d e s c u y a s a c ci o n e s e st é n i n s crit a s e n el r e gi str o 
n a ci o n al d e v al or e s o e n b ol s a d e v al or e s. 

C o nf or m e a l o pr e vi st o e n el artí c ul o 1 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l o s 
a s o ci a d o s a u s e nt e s o di si d e nt e s q u e e st é n i nt er e s a d o s e n ej er c er el 
d er e c h o d e r etir o, d e ntr o d e l o s o c h o dí a s si g ui e nt e s a l a f e c h a e n q u e 
f u e a d o pt a d a l a r e s p e cti v a d e ci si ó n, d e b er á n c o m u ni c arl e p or e s crit o al 
r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a c o m p a ñí a s u d e ci si ó n d e r etir ar s e. 

El r etir o s urt e ef e ct o s fr e nt e a l a s o ci e d a d d e s d e el m o m e nt o e n q u e 
s e a r e ci bi d a l a c o m u ni c a ci ó n e s crit a d el a s o ci a d o d o n d e m a nifi e st e s u 
d e ci si ó n d e r etir ar s e. El r etir o s urt e ef e ct o s fr e nt e a t er c er o s d e s d e l a 
i n s cri p ci ó n d e s u m a nif e st a ci ó n e n el li br o d e r e gi str o d e a c ci o ni st a s, e n 
el c a s o d e s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s, y e n el r e gi str o m er c a ntil, e n el 
c a s o d e l a s d e m á s s o ci e d a d e s, p ar a l o c u al b a st ar á l a c o m u ni c a ci ó n d el 
r e pr e s e nt a nt e l e g al o d el s o ci o q u e ej er c e el d er e c h o d e r etir o. 

D e a c u er d o c o n el artí c ul o 1 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s al v o p a ct o 
ar bitr al, e n c a s o d e di s cr e p a n ci a s o br e l a e xi st e n ci a d e u n a c a u s al d e 
r etir o, el tr á mit e c orr e s p o n di e nt e s er á a d el a nt a d o a nt e l a e nti d a d e st at al 
e n c ar g a d a d e ej er c er l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n el artí c ul o 1 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, 

e n el e v e nt o e n q u e el m á xi m o ór g a n o s o ci al, d e ntr o d e l o s 6 0 dí a s 
si g ui e nt e s a l a a d o p ci ó n d e l a d e ci si ó n, r e v o q u e, c a d u q u e el d er e c h o d e 
r e c e s o y l o s s o ci o s q u e l o ej er ci er o n, r e a d q ui er e n s u s d er e c h o s, 
r etr otr a y é n d o s e l o s d e n at ur al e z a p atri m o ni al al m o m e nt o e n q u e f u e 
n otifi c a d o el r etir o al r e pr e s e nt a nt e l e g al. 
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D e a c u er d o c o n el artí c ul o 1 5 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, d e ntr o d e l o s 
ci n c o dí a s si g ui e nt e s a a q u el e n q u e f u e n otifi c a d a l a v ol u nt a d d e r etir o 
d e¡ a s o ci a d o, l a s o ci e d a d d e b er á ofr e c er a l o s d e m á s a s o ci a d o s, 
a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s p ar a q u e e st o s l a s a d q ui er a n 
d e ntr o d e l o s q ui n c e dí a s si g ui e nt e s, a pr orr at a d e s u p arti ci p a ci ó n e n el 
c a pit al s o ci al. 

	

k. 	 V e n ci d o el t ér mi n o d e l o s 1 5 dí a s m e n ci o n a d o, si n q u e l o s a s o ci a d o s 
h a y a n a d q uiri d o l a t ot ali d a d d e l a s a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s, 
l a s o ci e d a d l a s r e a d q uirir á, p ar a c u y o ef e ct o di s p o n e d e l o s ci n c o dí a s 
si g ui e nt e s, si e m p r e q u e e xi st a n utili d a d e s lí q ui d a s o r e s e r v a s 
c o n stit ui d a s p ar a el ef e ct o. 

	

1. 	 V e n ci d o s l o s t ér mi n o s pr e vi st a s e n l a l e y p ar a ej er c er l a o p ci ó n d e 
c o m pr a p or p art e d e l o s a s o ci a d o s y/ o d e l a s o ci e d a d si n q u e h u bi er e 
si d o a c or d a d a l a n e g o ci a ci ó n o r e a d q ui si ci ó n d e l a t ot ali d a d d e l a s 
a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s, el s o ci o r e c e d e nt e p o dr á e xi gir el 
r e e m b ol s o d e l a s n o a d q uiri d a s, al v al or c al c ul a d o d e c o m ú n a c u er d o 
e nt r e • l a s p a rt e s, o e n s u d ef e ct o, p o r p e rit o s d e si g n a d o s p o r l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, si e n l o s e st at ut o s n o a p ar e c e n 
m ét o d o s dif e r e nt e s p a r a e st a bl e c e r el v al o r d e ¡ r e e m b ol s o. El 
r e e m b ol s o d e b e r e ali z ar s e d e ntr o d e l o s d o s m e s e s si g ui e nt e s al 
a c u er d o o al di ct a m e n p eri ci al, s al v o p a ct o e n c o ntr ari o. Si n e m b ar g o, si 
l a s o ci e d a d d e m u e str a q u e el r e e m b ol s o d e ntr o d e di c h o t ér mi n o 
af e ct ar á s u e st a bili d a d e c o n ó mi c a, p o dr á s oli cit ar a l a e nti d a d e st at al 
q u e ej er z a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol, q u e e st a bl e z c a pl a z o s 
a di ci o n al e s n o s u p eri or e s a u n a ñ o. D ur a nt e el pl a z o a di ci o n al s e 
c a u s ar á n i nt er e s e s a l a t a s a c orri e nt e b a n c ari a ( L. 2 2 2/ 9 5, artí c ul o 1 6). 

Si bi e n el m e n ci o n a d o r e e m b ol s o i m pli c a u n a di s mi n u ci ó n d e c a pit al, e n 
e st e c a s o n o s e r á n e c e s a ri o s oli cit a r a ut o ri z a ci ó n p r e vi a d e e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a p ar a r e ali z ar di c h a di s mi n u ci ó n, p or c u a nt o d e b e 
e nt e n d er s e q u e l a mi s m a s ur g e c o m o c o n s e c u e n ci a d e l a f a c ult a d 
e st a bl e ci d a e n l a l e y p ar a ej er c er el d er e c h o d e r etir o, y n o d e u n a 
o p e r a ci ó n i n di vi d u al m e nt e c o n si d e r a d a s uj et a al p r o c e di mi e nt o 
e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 1 4 5 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, m á xi m e c u a n d o 
el a rtí c ul o 1 7 d e l a m e n ci o n a d a l e y s a n ci o n a c o n i n efi c a ci a l a 
e sti p ul a ci ó n q u e h a g a n u g at ori o s u ej er ci ci o. 

D e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 1 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, c u a n d o e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a e st a bl e z c a q u e e n u n c a s o c o n cr et o el r e e m b ol s o 
af e ct a d e m a n er a s u st a n ci al l a pr e n d a c o m ú n d e l o s a cr e e d or e s, p ar a 
p r ot e g e r l o s d e r e c h o s d e l o s mi s m o s, d e nt r o d e l o s d o s m e s e s 
si g ui e nt e s a l a a d o p ci ó n d e l a r e s p e cti v a d e ci si ó n, p o dr á d et er mi n ar, d e 
ofi ci o o a s oli cit u d d e p art e, l a i m pr o c e d e n ci a d e¡ d er e c h o d e r etir o e n l a 
t ot ali d a d d e l a s a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s, o e n l a p art e 
c orr e s p o n di e nt e a l a p art e q u e d e e st a s n o s e a n c o m pr a d a s p or l o s 
d e m á s a s o ci a d o s, ni r e a d q uiri d a s p or l a s o ci e d a d. 

S e g ú n l o pr e vi st o e n el p ar á gr af o d e¡ cit a d o artí c ul o 1 6, si n p erj ui ci o d e 
l o pr e vi st o e n m at eri a d e r e s p o n s a bili d a d d e l o s s o ci o s c ol e cti v o s, el 
s o ci o q u e h a y a ej er ci d o el d er e c h o d e r etir o, s er á r e s p o n s a bl e p or l a s 
o bli g a ci o n e s s o ci al e s c o ntr aí d a s h a st a l a f e c h a d e i n s cri p ci ó n d e¡ r etir o 
e n el r e gi str o m er c a ntil. Di c h a r e s p o n s a bili d a d e s s u b si di ari a y h a st a el 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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m o nt o d e l o r e e m b ol s a d o, y c e s ar á tr a n s c urri d o u n a ñ o d e s d e l a 
i n s cri p ci ó n d el r etir o e n el r e gi str o m er c a ntil. 

D e c o nf or mi d a d c o n el artí c ul o 1 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e s v áli d a l a 
r e n u n ci a d el d er e c h o d e r etir o, si e m pr e y c u a n d o s e a c o n p o st eri ori d a d 
a s u n a ci mi e nt o. O p e r a i n d e p e n di e nt e m e nt e p a r a c a d a e v e nt o 
c o n stit uti v o d e c a u s al d e r etir o. 

S er á i n efi c a z t o d a e sti p ul a ci ó n q u e d e s p oj e a l o s s o ci o s d el d er e c h o d e 
r etir o o q u e m o difi q u e s u ej er ci ci o o l o h a g a n u g at ori o ( artí c ul o 1 7 
i bí d e m ). C o m o el a rtí c ul o 1 4 y  si g ui e nt e s d e l a L e y 2 2 2, e n 
c o n c or d a n ci a c o n el artí c ul o 7 0  n u m er al 1 6 d el D e cr et o 1 0 2 3 d e 2 0 1 2, l e 
a si g n ó a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, al g u n a s atri b u ci o n e s q u e 
l a f a c ult a n p ar a diri mir l a s di s cr e p a n ci a s s o br e l a e xi st e n ci a d e l a c a u s al 
d e r eti r o d e l o s s o ci o s a u s e nt e s o di si d e nt e s d e l a s s o ci e d a d e s 
i n s p e c ci o n a d a s, vi gil a d a s o c o ntr ol a d a s p or ell a, p ar a f a cilit ar el tr á mit e 
d e l a s s oli cit u d e s q u e p u di er a n pr e s e nt ar s e p ar a t al pr o p ó sit o, h e m o s 
c o n si d er a d o c o n v e ni e nt e fij ar l o s a s p e ct o s s u st a n ci al e s y pr o c e-
di m e nt al e s d e e st o s a s u nt o s, a sí: 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p o dr á a s u mir el c o n o ci mi e nt o d e a q u ell o s 
c a s o s e n l o s q u e l a di s cr e p a n ci a s o br e l a e xi st e n ci a d e l a c a u s al d e r etir o 
o c urr a e n u n a s o ci e d a d s o br e l a c u al e st a S u p eri nt e n d e n ci a ej er z a i n s p e c ci ó n, 
vi gil a n ci a o c o ntr ol y, a di ci o n al m e nt e, l a dif er e n ci a n o e st u vi er a s uj et a a l o 
pr e vi st o e n u n p a ct o ar bitr al. 

L a s oli cit u d d e b er á pr e s e nt arl a el s o ci o q u e pr et e n d a ej er c er el d er e c h o d e 
r etir o, o el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d c o m er ci al. E n l a s oli cit u d s e 
i n di c ar á l a c a u s al q u e s e i n v o c a y l o s m oti v o s q u e l a g e n er a n. A l a s oli cit u d s e 
a c o m p a ñ ar á n l o s si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

	

i. 	 C ertifi c a d o d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al. 
u. L a s pr u e b a s q u e p er mit a n a cr e dit ar l a c ali d a d d e s o ci o. R e s p e ct o d e 

s o ci e d a d e s p or a c ci o n e s s e a n e x ar á c o pi a d e l o s tít ul o s o, e n s u 
d ef e ct o, c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or el r e vi s or fi s c al d e l a c o m p a ñí a, e n l a 
q u e c o n st e s u c o n di ci ó n d e a c ci o ni st a. 

	

Ui. 	 C o pi a í nt e gr a d e l o s e st at ut o s s o ci al e s vi g e nt e s. 

	

i v. 	 C o pi a d el a ct a c o nt e nti v a d e l a r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o s o ci al e n l a 
c u al s e a d o pt ó l a d e ci si ó n q u e ori gi n a el ej er ci ci o d el d er e c h o d e r etir o. 

y. C o pi a d e l a c o m u ni c a ci ó n e s c rit a q u e el s o ci o l e e n ví o al 
r e p r e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d c o n c o n st a n ci a d e r e ci b o o 
r a di c a ci ó n. 

C o pi a d el a vi s o d e c o n v o c at ori a a l a r e u ni ó n q u e s e o c u p ó d e l a 
t r a n sf o r m a ci ó n, f u si ó n o e s ci si ó n q u e di o o ri g e n al ej e r ci ci o d el 
d er e c h o d e r etir o. 
E x pli c a ci ó n y pr u e b a d e l a d e s m ej or a d e l o s d er e c h o s p atri m o ni al e s 
d el s o ci o q u e ej er c e el d er e c h o d e r etir o. 

Di r e c ci ó n d el s oli cit a nt e y di r e c ci ó n d e l a s o ci e d a d p a r a l a s 
n otifi c a ci o n e s q u e a c a d a u n o c orr e s p o n d e. 
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C A PI T U L O VII -  M A T RI C E S, S U B O R DI N A D A S Y G R U P O S E M P R E S A RI A L E S 

1. C o n si d er a ci o n e s G e n er al e s 

E n pri m er l u g ar, l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 i ntr o d uj o e n C ol o m bi a u n n u e v o si st e m a d e 
r e g ul a ci ó n p ar a l a s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s y l a s s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s. D e 
a c u er d o c o n l o a nt eri or, e n virt u d d e l o di s p u e st o e n el artí c ul o 3 0 d e l a L e y 2 2 2 
d e 1 9 9 5, l a s e nti d a d e s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s e st á n o bli g a d a s a ef e ct u ar l a 
i n s cri p ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al, a nt e l a s r e s p e cti v a s 

c á m ar a s d e c o m er ci o. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o a nt eri or, t o d a s l a s p er s o n a s q u e e n C ol o m bi a p arti ci p e n 
e n c ali d a d d e m atri c e s o c o ntr ol a nt e s, e n c o ntr at o s d e s o ci e d a d q u e d e b a n 
c u m plir s e e n el p aí s s e a n n a ci o n al e s o e xtr a nj er a s, d e b e n c u m plir c o n l a 
o bli g a ci ó n d e pr e p ar ar u n d o c u m e nt o pri v a d o c o n l a s c ar a ct erí sti c a s allí 
s e ñ al a d a s. P or otr a p art e, l a n or m a m e n ci o n a d a c o nt e m pl a e n c a b e z a d e c a d a 
u n o d e l o s vi n c ul a d o s, bi e n s e a n e nti d a d e s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s y l a s 
s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s, l a o bli g a ci ó n d e i n s cri bir el d o c u m e nt o pri v a d o 
pr e p ar a d o p or l a m atri z o c o ntr ol a nt e, a nt e l a c á m ar a d e c o m er ci o d e l a 
cir c u n s cri p ci ó n c orr e s p o n di e nt e a s u d o mi cili o, s e ñ al a n d o l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol 

el gr u p o e m pr e s ari al q u e s e v erifi c a c a d a c a s o. 

E st a o bli g a ci ó n s e pr e di c a t a nt o d e l a s e nti d a d e s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s y l a s 
s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s n a ci o n al e s c o m o d e l a s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s 
e xtr a nj er a s, q u e t e n g a n vi n c ul a d o s bi e n e s, i n v er si o n e s o p arti ci p e n e n a ct o s 
j urí di c o s o c o ntr at o s d e s o ci e d a d e n C ol o m bi a, p u e st o q u e l a l e y c ol o m bi a n a n o 
e st a bl e c e di sti n ci ó n al g u n a c o n r el a ci ó n a l a n a ci o n ali d a d d e l o s s uj et o s q u e 
i nt er vi e n e n e n l a s r el a ci o n e s d e s u b or di n a ci ó n o c o ntr ol. 

D e a c u er d o c o n e st a di s p o si ci ó n c orr e s p o n d e a l a m atri z o c o ntr ol a nt e i n cl uir e n 
el d o c u m e nt o pri v a d o l a i nf or m a ci ó n r el ati v a al n o m br e, d o mi cili o, a cti vi d a d d e 
l o s vi n c ul a d o s y l a s pr e s u n ci o n e s d e s u b or di n a ci ó n. I g u al m e nt e y c o n el 
pr o p ó sit o d e e st a bl e c er el ori g e n d e¡ c o ntr ol q u e s e ej er c e e n el p aí s s o br e l a s 
s o ci e d a d e s c o m er ci al e s, el l e gi sl a d or di s p u s o q u e l o s vi n c ul a d o s i n di q u e n l a 
n a ci o n ali d a d c orr e s p o n di e nt e, t a nt o d e l a e nti d a d m atri z o c o ntr ol a nt e c o m o d e 
l a s s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s o c o ntr ol a d a s. 

L o s artí c ul o s 2 6 0, 2 6 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o y 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, n o 
e st a bl e c e n di sti n ci ó n al g u n a r e s p e ct o d e l a n a ci o n ali d a d d e l a m at ri z o 
c o ntr ol a nt e, y a s e a q u e s e tr at e d e p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s, e n l o q u e 
r e s p e ct a a l a o bli g a ci ó n d e i n s cri bir l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al 

e n el r e gi str o m er c a ntil. 

E s d e r e s alt ar q u e u n o d e l o s gr a n d e s c a m bi o s d e l a r ef or m a fr e nt e a l a 
l e gi sl a ci ó n d el C ó di g o d e C o m er ci o d e 1 9 7 1, e s el r e c o n o ci mi e nt o p ar a ef e ct o s 
j u rí di c o s, d e ¡ h e c h o d e q u e u n a p e r s o n a n at u r al o p e r s o n a j u rí di c a d e 
n at u r al e z a n o s o ci et a ri a, p u e d a ej e r c e r el c o nt r ol s o b r e l a s s o ci e d a d e s 
c o m er ci al e s. El c o ntr ol a nt e, e nt o n c e s, p u e d e s er u n a p er s o n a j urí di c a d e 
n at ur al e z a n o s o ci et ari a, c o m o u n a f u n d a ci ó n, u n a a s o ci a ci ó n y e n p arti c ul ar 

u n a c or p or a ci ó n. 

A e s e pr o p ó sit o e s r el e v a nt e l a j uri s pr u d e n ci a d e¡ Tri b u n al A d mi ni str ati v o d e 
C u n di n a m ar c a, S e c ci ó n Pri m er a, M. P. Willi a m Gir al d o Gir al d o, 1 ° d e j uli o d e 

2 0 0 4. 
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2. M o d ali d a d e s d e c o nt r ol 

El artí c ul o 2 6 1 d el C ó di g o d e C o m er ci o, d et er mi n a c u al e s s o n l o s s u p u e st o s d e 
s u b or di n a ci ó n p ar a el c o ntr ol s o ci et ari o, d e a c u er d o c o n l a s si g ui e nt e s 
m o d ali d a d e s: 

C o ntr ol i nt er n o p or p arti ci p a ci ó n: S e v erifi c a c u a n d o s e p o s e a m á s d el 5 0 % 
d el c a pit al e n l a s u b or di n a d a, s e a dir e ct a m e nt e o p or i nt er m e di o o c o n el 
c o n c ur s o d e l a s s u b or di n a d a s, o l a s s u b or di n a d a s d e e st a s. 

C o ntr ol i nt er n o p or el d er e c h o a e mitir v ot o s c o n stit uti v o s d e m a y orí a 
mí ni m a d e ci s ori a: E st a m o d ali d a d s e pr e s e nt a c u a n d o s e ti e n e el p o d er d e v ot o 
e n l a s j u nt a s d e s o ci o s o e n l a s a s a m bl e a s d e a c ci o ni st a s, o p or t e n er el 
n ú m er o d e v ot o s n e c e s ari o p ar a el e gir l a m a y orí a d e l o s mi e m br o s d e j u nt a 
dir e cti v a, si l a h u bi er e. 

C o ntr ol e xt er n o: E st a f or m a d e c o ntr ol t a m bi é n s e h a d e n o mi n a d o 
" s u b or di n a ci ó n c o ntr a ct u al" y s e v erifi c a m e di a nt e el ej er ci ci o d e i nfl u e n ci a 
d o mi n a nt e e n l a s d e ci si o n e s d e l o s ór g a n o s d e a d mi ni str a ci ó n, e n r a z ó n d e u n 
a ct o o n e g o ci o c el e br a d o c o n l a s o ci e d a d c o ntr ol a d a o c o n s u s s o ci o s. 

C o ntr ol n o s o ci et ari o: S e ej er c e p or u n a o v ari a s p er s o n a s n at ur al e s o 
j urí di c a s d e n at ur al e z a n o s o ci et ari a, s e a dir e ct a o i n dir e ct a m e nt e, c o nf or m e a 
l o s s u p u e st o s pr e vi st o s d e c o ntr ol, e n l o s t ér mi n o s d el p ar á gr af o d el artí c ul o 
2 6 1 d el C ó di g o d e C o m er ci o, si e m pr e q u e s e v erifi q u e q u e el c o ntr ol a nt e, e n 
c u al q ui er c a s o: 

P o s e a m á s d el 5 0 % d el c a pit al. 

C o nfi g ur e l a m a y orí a mí ni m a d e ci s ori a p ar a l a t o m a d e d e ci si o n e s. 

Ej er z a i nfl u e n ci a d o mi n a nt e e n l a dir e c ci ó n o t o m a d e d e ci si o n e s d e l a 
e nti d a d. 

T a m bi é n s e a d mit e l a s u b or di n a ci ó n s o ci et ari a i n dir e ct a c u a n d o el c o ntr ol s e a 
ej er ci d o p or i nt er m e di o o c o n el c o n c ur s o d e l a s e nti d a d e s d e n at ur al e z a n o 
s o ci et ari a. 

3. C o nt r ol C o nj u nt o 

El artí c ul o 2 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y el p ar á gr af o 1 0  d el artí c ul o 2 7 d e l a 
mi s m a n or m a, c o n s a gr a n e x pr e s a m e nt e q u e m atri c e s o c o ntr ol a nt e s p u e d e n 
s er u n a o m á s p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s. E s pr e ci s a m e nt e u n a d e l a s 
gr a n d e s i n n o v a ci o n e s i n c or p or a d a s p or di c h a l e y, p u e s e n l a l e gi sl a ci ó n a nt eri or 
s ol o s e c o nt e m pl a l a o p ci ó n d e " u n a s o ci e d a d" c o m o m atri z. 

S e pr e s e nt a el c o ntr ol c o nj u nt o c u a n d o u n a pl ur ali d a d d e p er s o n a s c o ntr ol a n 
u n a o m á s s o ci e d a d e s, m a nif e st a n d o u n a v ol u nt a d d e a ct u ar e n c o m ú n di sti nt a 
d e l a " afí e cti o s o ci et ati s", m e di a nt e cir c u n st a n ci a s t al e s c o m o l a p arti ci p a ci ó n 
c o nj u nt a e n el c a pit al d e v ari a s e m pr e s a s, l a c oi n ci d e n ci a e n l o s c ar g o s d e 
r e pr e s e nt a ci ó n l e g al d e l a s mi s m a s, l a a ct u a ci ó n e n " bl o q u e" e n l o s ór g a n o s 
s o ci al e s, et c., t o d a s ell a s a pr e ci a d a s e n c o nj u nt o y e n el c a s o c o n cr et o. El 
a n áli si s s o br e l a a pli c a ci ó n d el r é gi m e n d e gr u p o s n o p u e d e h a c er s e s ol a m e nt e 
d e s d e l a p er s p e cti v a d e c a d a s o ci e d a d c o n si d er a d a ai sl a d a m e nt e, si n o q u e e s 
n e c e s ari o a pr e ci ar el c o nj u nt o p ar a c o m pr o b ar si a d e m á s d el " a ni m u s 
s o ci et ati s" q u e s u p o n e l a e xi st e n ci a d e c a d a s o ci e d a d, e xi st e u n a i nt e n ci ó n d e 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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l o s a s o ci a d o s d e pr o y e ct ar l a o p er a ci ó n d e n e g o ci o s a tr a v é s d e u n a pl ur ali d a d 
d e s o ci e d a d e s; e n c a s o d e v erifi c ar s e e st a sit u a ci ó n, e s e vi d e nt e q u e a ct ú a n 
p or m e di o d e u n gr u p o d e s o ci e d a d e s, c u y o s el e m e nt o s c o m u n e s l a s u bi c a n e n 
u n ni v el d e c o ntr ol q u e tr a n s ci e n d e a l a si m pl e vi n c ul a ci ó n. 

L a c o n s a gr a ci ó n d e¡ c o ntr ol c o nj u nt o h a p er miti d o el r e c o n o ci mi e nt o d e l a 
c o n di ci ó n d e¡ c o ntr ol q u e d e s d e h a c e m u c h o ti e m p o s e pr e s e nt a e s p e ci al m e nt e 
e n l a s ll a m a d a s s o ci e d a d e s c err a d a s, c o n c u y o c o n c ur s o s e h a n e str u ct ur a d o 
v ari o s d e l o s m á s i m p ort a nt e s c o n gl o m er a d o s d e¡ p aí s. 

C o n l a s d e cl ar at ori a s d e l a c o n di ci ó n d e gr u p o b aj o e st a m o d ali d a d d e c o ntr ol, 
s e h a r e c o n o ci d o l a r e ali d a d d e¡ c o ntr ol q u e d et er mi n a d a s f a mili a s ej er c e n 
s o br e v ari a s s o ci e d a d e s, e n l a s q u e a p e s ar d e q u e p ú bli c a m e nt e o p er a n c o m o 
" gr u p o", e n l a c o m p o si ci ó n d e c a pit al ni n g ú n s o ci o p o s e e m á s d e¡ ci n c u e nt a p or 
ci e nt o, p or l o c u al e n al g u n o s c a s o s pr et e n d e n d e s c o n o c er l a e str u ct ur a d e 
gr u p o. 

E n l o s c a s o s d e c o ntr ol c o nj u nt o, el d o c u m e nt o d e q u e tr at a el arti c ul o 3 0 d e l a 
r ef eri d a l e y, d e b er á n s u s cri birl o t o d o s l o s c o ntr ol a nt e s. 

4. El g r u p o e m p r e s a ri al 

E n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 s e i ntr o d u c e el c o n c e pt o d e gr u p o 
e m pr e s ari al. S u s pr e s u p u e st o s d e e xi st e n ci a s o n q u e a d e m á s d e e xi stir l a 
sit u a ci ó n d e c o ntr ol o s u b or di n a ci ó n, s e v erifi q u e l a u ni d a d d e pr o p ó sit o y 
dir e c ci ó n e ntr e l a s e nti d a d e s vi n c ul a d a s. S e i n di c a q u e e xi st e t al u ni d a d d e 
pr o p ó sit o y dir e c ci ó n c u a n d o l a e xi st e n ci a y a cti vi d a d e s d e t o d a s l a s e nti d a d e s 
p er si g a n l a c o n s e c u ci ó n d e u n o bj eti v o d et er mi n a d o p or l a m atri z o c o ntr ol a nt e 
e n virt u d d e l a dir e c ci ó n q u e ej er c e s o br e el c o nj u nt o, si n p erj ui ci o d e¡ d e s arr oll o 
i n di vi d u al d e¡ o bj et o s o ci al o a cti vi d a d d e c a d a u n a d e ell a s. 

E n m at eri a d e a ut ori d a d e s c o m p et e nt e s e n l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 s e f a c ult a a l a s 
S u p eri nt e n d e n ci a s d e S o ci e d a d e s y S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a, s e g ú n s e a el 
c a s o, p ar a d et er mi n ar l a e xi st e n ci a d e¡ gr u p o e m pr e s ari al c u a n d o e xi st a n 
di s cr e p a n ci a s s o br e l o s s u p u e st o s q u e l o ori gi n a n. 

S. L a u ni d a d d e p r o p ó sit o y di r e c ci ó n e n l o s g r u p o s e m p r e s a ri al e s. 

El arti c ul o 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 e st a bl e c e q u e " h a br á gr u p o e m pr e s ari al 
c u a n d o a d e m á s d e ví n c ul o d e s u b or di n a ci ó n, e xi st a e ntr e l a s p er s o n a s j urí di c a s 
u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n". 

D e c o nf or mi d a d c o n l a n or m a a nt eri or, p ar a q u e s e c o nfi g ur e l a sit u a ci ó n d e 
gr u p o e m pr e s ari al s e r e q ui er e: 

H. 	 E xi st e n ci a d e u n ví n c ul o d e s u b or di n a ci ó n, el c u al e s d e s crit o e n l o s 

artí c ul o s 2 6 y 2 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 q u e m o difi c ar o n l o s artí c ul o s 2 6 0 y 2 6 1 

d el C ó di g o d e C o m er ci o. 

iii. 	 Q u e e xi st a e ntr e l a s e nti d a d e s u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n. 

E n r el a ci ó n c o n e st a últi m a pr e s u n ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e gr u p o e m pr e s ari al, 
s e a l o pri m er o s e ñ al ar q u e el mi s m o n o p u e d e li mit ar s e ú ni c a y e x cl u si v a m e nt e 
a hi p ót e si s c err a d a s d efi ni d a s p or el l e gi sl a d or, p or c u a nt o o b e d e c e n a 
f e n ó m e n o s d e c ar á ct er e c o n ó mi c o y c o m o t al v ari a bl e s, r a z ó n p or l a c u al l a 

E n l a S u p e r h t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

N U E V OI P M S 	 9 C.N .00  100  0 
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d e s cri p ci ó n pr e vi st a e n l a n or m a d e " p er s e g uir l a c o n s e c u ci ó n d e u n o bj eti v o 
d et er mi n a d o p or l a m atri z o c o ntr ol a nt e", c o m o r e s p u e st a a l a n o ci ó n d e " u ni d a d 
d e p r o p ó sit o y di r e c ci ó n ", e s l o s ufi ci e nt e m e nt e a m pli a, p o r l o q u e s e 
c o m pr e n d e n l a s dif er e nt e s hi p ót e si s q u e p u e d a n pr e s e nt ar s e e n l a r e ali d a d 
e m pr e s ari al. 

E n e st e a s p e ct o l a l e y d e s cri b e l o s s u p u e st o s d el gr u p o e m pr e s ari al a m pli a n d o 
el crit eri o pr o pi o d el c o ntr ol o s u b or di n a ci ó n, y e xi g e e n f or m a a di ci o n al, q u e 
i n d e p e n di e nt e m e nt e d el d e s arr oll o i n di vi d u al d el o bj et o s o ci al p or c a d a u n a d e 
l a s c o m p a ñí a s, s e c o nfi g ur e u n a m ar c a d a i nj er e n ci a o i nt er v e n ci ó n d e l a m atri z 

c o ntr ol a nt e e n pr o c ur a d e l a o bt e n ci ó n d e u n b e n efi ci o g e n er al o e x cl u si v o d el 
gr u p o e nt e n di d o c o m o u n t o d o o d e al g u n a p art e e s p e cífi c a d el mi s m o. 

A sí l a s c o s a s, n o h a br á l u g ar a c o n si d er ar l a fi g ur a d el " gr u p o e m pr e s ari al", p or 
el si m pl e h e c h o d e q u e l a m atri z p er si g a q u e s u s s u b or di n a d a s s e a n r e nt a bl e s, 
s al v o q u e di c h o o bj eti v o s e e n c u e ntr e a c o m p a ñ a d o d e u n a i nj er e n ci a d e a q u ell a 
e n c u a nt o a l a di s p o si ci ó n pl a nifi c a d a y si st e m áti c a d e o bj eti v o s d et er mi n a d o s, 

q u e h a n d e ej e c ut ar s e p or l o s s uj et o s q u e c o nf or m a n el gr u p o, al ti e m p o q u e 
d e b e n s o m et er s e a s u e v al u a ci ó n y c o ntr ol dir e ct o o i n dir e ct o e st a bl e ci e n d o u n a 
cl a s e d e r el a ci ó n d e i nt er d e p e n d e n ci a. 

L a u ni d a d d e pr o p ó sit o y l a u ni d a d d e dir e c ci ó n si g nifi c a n l a s c u ali d a d e s q u e s e 
pr e di c a n d e l a s e nti d a d e s, e n c u a nt o a l a r el a ci ó n d e i nt er d e p e n d e n ci a q u e l a s 
c ar a ct eri z a c o m o gr u p o e m pr e s ari al. E st a i nt e gr a ci ó n d e l a s r el a ci o n e s e n el 
g r u p o e m p r e s a ri al, e s a m pli a p o r l a mi s m a e x p r e si ó n d e l a l e y y s e ñ al a 
cl a r a m e nt e s u i nt e n ci ó n. S u p r o p ó sit o e s p e r miti r a l a s r e ali d a d e s 
e m pr e s ari al e s, q u e p arti ci p a n e n l a a cti vi d a d e c o n ó mi c a ej e c ut a d a p or l o s 
s uj et o s d e d er e c h o, a s u mir l a m ulti pli ci d a d d e f or m a s q u e s e c o n si d er e n 
c o n v e ni e nt e s, p arti e n d o d e u n el e m e nt o i nt e gr a d or, el c u al e s l a r e ali z a ci ó n d e 
o bj eti v o s d et er mi n a d o s q u e l o s c o m pr o m et e n e n u n s e nti d o o fi n ali d a d d e 
a c u er d o al s u p u e st o l e g al. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o e x p u e st o, s e p u e d e afir m ar q u e s e pr e s e nt a u ni d a d d e 
pr o p ó sit o, c u a n d o l a r el a ci ó n d e l a s e nti d a d e s i n v ol u cr a d a s a tr a v é s d e l a 
s u b or di n a ci ó n, pr e s e nt a n u n a fi n ali d a d, q u e e s c o m u ni c a d a p or l a e nti d a d 
c o ntr ol a nt e y a s u mi d a p or l a s c o ntr ol a d a s, e n c a mi n a d a a l a ej e c u ci ó n d e u n fi n 

d e si g ni o q u e s e a s u m e e n b e n efi ci o d el gr u p o si n p erj ui ci o d e l a a cti vi d a d 
c orr e s p o n di e nt e d e l o s s uj et o s q u e l o c o m p o n e n. 

C o n r el a ci ó n a l a u ni d a d d e dir e c ci ó n, l a mi s m a s e c o nfi g ur arí a e n m últi pl e s 
m a n er a s, pr e v al e ci e n d o, e n t o d o c a s o, l a atri b u ci ó n a l a c o ntr ol a nt e d e l a 
f a c ult a d d e i nt er v e nir a cti v a m e nt e e n f or m a dir e ct a o i n dir e ct a e n l a t o m a d e 
d e ci si o n e s q u e af e ct a n a l o s s uj et o s s u b or di n a d o s i nt e gr a d o s e n el gr u p o, p ar a 
l a ej e c u ci ó n d e l o s d e si g ni o s d efi ni d o s p or l a mi s m a; Ell o i n cl u y e e ntr e otr a s 
a cti vi d a d e s, l a d efi ni ci ó n y a pli c a ci ó n d e l a s e str at e gi a s, d e p olíti c a s, pl a n e s y 
ori e nt a ci o n e s e c o n ó mi c a s, a d mi ni str ati v a s o fi n a n ci er a s p erti n e nt e s, a fi n d e 
q u e l o s s uj et o s q u e c o nf or m a n el gr u p o l a s p o n g a n e n m ar c h a y c o n s u 
d e s arr oll o s e l o gr e el o bj eti v o pr e vi st o. 

E n e st e or d e n d e i d e a s, e xi st e u ni d a d d e dir e c ci ó n c u a n d o l a s e m pr e s a s q u e 
c o nf or m a n el gr u p o e st á n d o mi n a d a s o s u b or di n a d a s a l a e x pr e si ó n d el p o d er 
d e l a c o ntr ol a nt e, q u e ti e n e l a f a c ult a d d e d e ci si ó n, y ell o c o n el pr o p ó sit o d e 

q u e t o d a s a ct ú e n n o s ól o b aj o l a mi s m a dir e c ci ó n, c o m o e s l ó gi c o, si n o b aj o l o s 
mi s m o s p ar á m etr o s, s e a n ell o s e x plí cit o s o n o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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S er á el e st u di o d e l a s c o n di ci o n e s y l a s r el a ci o n e s q u e s e v erifi c a n e ntr e l o s 
s uj et o s e n c a d a c a s o e n p arti c ul ar, el q u e d et er mi n ar á l a e xi st e n ci a d e¡ gr u p o 
e m pr e s ari al. E n el e v e nt o d e pr e s e nt ar s e di s cr e p a n ci a e n c u a nt o a l o s 
s u p u e st o s d e¡ gr u p o e m pr e s ari al, s er á l a r e s p e cti v a a ut ori d a d a d mi ni str ati v a 
c o m p et e nt e, q ui e n l o d efi nir á, d e ofi ci o o a p eti ci ó n d e l o s i nt er e s a d o s 
ef e ct u a n d o el a n áli si s p arti c ul ar d e c a d a c a s o. ( L e y 2 2 2/ 9 5, art. 3 0, i n c. 2 0 ). 

6. L a a pli c a ci ó n d e l a s p r e s u n ci o n e s d e s u b o r di n a ci ó n 

Pr e s u n ci o n e s d e s u b or di n a ci ó n o c o ntr ol. El artí c ul o 2 6 1 d e¡ C ó di g o d e 
C o m er ci o, m o difi c a d o p or el artí c ul o 2 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e st a bl e c e l o s 
s u p u e st o s d e s u b or di n a ci ó n. El n u m er al pri m er o s e r efi er e al c a s o d e¡ 
d e n o mi n a d o c o ntr ol i nt er n o p or p arti ci p a ci ó n p atri m o ni al, e n el c a s o d e q u e 
" m á s d e¡ ci n c u e nt a 5 0 % d e¡ c a pit al p ert e n e z c a a l a m atri z dir e ct a m e nt e o p or 
i nt er m e di o o c o n el c o n c ur s o d e s u s s u b or di n a d a s o d e l a s s u b or di n a d a s d e 
é st a s. P ar a t al ef e ct o n o s e c o m p ut ar á n l a s a c ci o n e s c o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al 
y si n d er e c h o a v ot o". 

E n a pli c a ci ó n d e e st e crit eri o l e g al, s e o b s er v a q u e e n pri n ci pi o e s l a pr o pi e d a d 
d e l a s a c ci o n e s c u ot a s o p art e s d e i nt er é s e n u n p or c e nt aj e s u p eri or al 5 0 % d e 
u n a s o ci e d a d l a q u e d et er mi n a l a pri m er a pr e s u n ci ó n d e¡ c o ntr ol s e ñ al a d o e n l a 
l e y. 

L a p arti ci p a ci ó n p atri m o ni al s e ñ al a d a, p er mit e e st a bl e c er q u e e ntr e l a s 
p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s r e s p e ct o d e l a s s o ci e d a d e s s e v erifi c a u n o d e l o s 
s u p u e st o s d e s u b or di n a ci ó n s e ñ al a d o e n el n u m er al 1 0  d e¡ artí c ul o 2 6 1 d e¡ 
C ó di g o d e C o m er ci o. 

T e ni e n d o e n c u e nt a q u e e ntr e l a s s o ci e d a d e s s e p u e d e d et er mi n ar el c o ntr ol 
p or el s u p u e st o s e ñ al a d o e n el n u m er al pri m er o d e¡ artí c ul o 2 6 1 C ó di g o d e 
C o m er ci o, s er á n e c e s ari o e st a bl e c er t a m bi é n, si r e s p e ct o d e l a s mi s m a s, s e 
v erifi c a c u al q ui er a otr o d e l o s s u p u e st o s l e g al e s, l o s c u al e s n o s o n e x cl u y e nt e s 
e ntr e sí. P ar a ell o s e d e b er á i n di c ar p or l a s o ci e d a d m atri z, si e xi st e el d er e c h o 
a e mitir v ot o s c o n stit uti v o s d e m a y orí a mí ni m a d e ci s ori a e n l a a s a m bl e a g e n er al 
d e a c ci o ni st a s, o j u nt a d e s o ci o s o s e ti e n e n l o s v ot o s n e c e s ari o s p ar a el e gir 
m a y orí a d e l o s mi e m br o s d e l a j u nt a dir e cti v a, ( C ó di g o d e C o m er ci o, art. 2 6 1, 
n u m. 2 0 ) o si s e ej er c e i nfl u e n ci a d o mi n a nt e e n l a s d e ci si o n e s d e l o s ór g a n o s d e 
a d mi ni str a ci ó n, e n virt u d d e a ct o s o n e g o ci o s c el e br a d o s c o n l a s o ci e d a d 
c o ntr ol a d a o c o n s u s s o ci o s ( C ó di g o d e C o m er ci o, art. 2 6 1, n u m. 3 0). 

Sit u a ci ó n d e gr u p o e m pr e s ari al. C o n r el a ci ó n a l a d et er mi n a ci ó n d e l a 

e xi st e n ci a d e l a sit u a ci ó n d e gr u p o e m pr e s ari al e ntr e p er s o n a s n at ur al e s o 

j urí di c a s y s o ci e d a d e s e s pr e ci s o c o n si d er ar l a d efi ni ci ó n e st a bl e ci d a p or el 

artí c ul o 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, s e g ú n l a c u al: " H a br á gr u p o e m pr e s ari al 

c u a n d o a d e m á s d e¡ ví n c ul o d e s u b or di n a ci ó n, e xi st a e ntr e l a s e nti d a d e s u ni d a d 

d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n". 

D e a c u er d o c o n e st a di s p o si ci ó n, el gr u p o e m pr e s ari al s u p o n e e nt o n c e s, e n 
pri m er l u g ar, l a e xi st e n ci a d e u n a sit u a ci ó n d e s u b or di n a ci ó n o c o ntr ol. Si s e h a 
v erifi c a d o e st a sit u a ci ó n, p or l a p arti ci p a ci ó n m a y orit ari a e n el c a pit al e n l a 
f or m a q u e s e h a i n di c a d o e n el n u m er al a nt eri or, pr o c e d e e nt o n c e s e x a mi n ar l a 
e xi st e n ci a d e otr o d e l a s pr e s u n ci o n e s s e ñ al a d o s e n l a l e y. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S  P O R U N  

ç _ N U Ei F O P Aí S 	
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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L a u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n e s el s e g u n d o a s p e ct o q u e d et er mi n a el 
gr u p o e m pr e s ari al, p or l o c u al e s n e c e s ari o e ntr ar a c o n si d er ar si, e ntr e l a s 
mi s m a s s o ci e d a d e s, e xi st e n ví n c ul o s d e m a y ar i nt e n si d a d q u e s u p er a n a q u ell o s 
d eri v a d o s d el c o ntr ol. 

E s pr e ci s o a c u dir a l o e x pr e s a d o e n l a mi s m a l e y d o n d e s e d efi n e el al c a n c e d e 
e st e crit eri o e n l o s si g ui e nt e s t ér mi n o s: " S e e nt e n d er á q u e e xi st e u ni d a d d e 
pr o p ó sit o y dir e c ci ó n c u a n d o l a e xi st e n ci a y a cti vi d a d e s d e t o d a s l a s e nti d a d e s 
p er si g a n l a c o n s e c u ci ó n d e u n o bj eti v o d et er mi n a d o p or l a m atri z o c o ntr ol a nt e 
e n virt u d d e l a dir e c ci ó n q u e ej er c e s o br e el c o nj u nt o, si n p erj ui ci o d e¡ d e s arr oll o 
i n di vi d u al d e¡ o bj et o s o ci al o a cti vi d a d d e c a d a u n a d e ell a s". 

P ar a l o s ef e ct o s a nt eri or e s, e s i m p ort a nt e t e n er e n c u e nt a q u e fr e nt e a l a 
u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n d e b e t e n er s e e n c u e nt a: 

El o bj et o s o ci al d e l a s s o ci e d a d e s p u e d e s er s e m ej a nt e e n c u a nt o a s u al c a n c e, 
e i n cl u s o t a m bi é n c o m pl e m e nt ari o c u a n d o l a s mi s m a s s e d e di c a n a l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a r el a ci o n a d a. P er o s u o bj et o p u e d e s er di v er s o y v erifi c ar s e l a u ni d a d 
d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n e ntr e l o s s uj et o s c o ntr ol a d o s y l a m atri z. 

L a c o m p o si ci ó n a c ci o n ari a d e l a s s o ci e d a d e s s e e str u ct ur a c o n l a p arti ci p a ci ó n 
d e l o s mi s m o s a c ci o ni st a s. 

L a a d mi ni str a ci ó n d e l a s s o ci e d a d e s e st á a c ar g o d e u n a j u nt a dir e cti v a, l a c u al 
s e e n c u e ntr a e n l a s s o ci e d a d e s vi n c ul a d a s y s u b or di n a d a s, c o nf or m a d a e n s u 
m a y orí a p or l a s mi s m a s p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s. 

L a r e pr e s e nt a ci ó n l e g al d e l a s s o ci e d a d e s s e e n c u e ntr a a c ar g o d e l a s mi s m a s 
p er s o n a s q u e fi g ur a n c o m o r e pr e s e nt a nt e s d e l a s otr a s s o ci e d a d e s vi n c ul a d a s. 

E st o s h e c h o s c o m o al g u n o s ot r o s q u e f r e c u e nt e m e nt e c o n o c e e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a, p er mit e n e st a bl e c er q u e e ntr e l a s s o ci e d a d e s n o e xi st e u n a 
t ot al i n d e p e n d e n ci a e n s u a d mi ni str a ci ó n, p u e st o q u e a p ar e c e i d e nti d a d e ntr e 
l a s p er s o n a s q u e ej er c e n l a s f u n ci o n e s d e dir e c ci ó n e n ell a s d e l o c u al r e s ult a, 
q u e s e v erifi c a l a u ni d a d e n l a dir e c ci ó n d e l a s e m pr e s a s. 

E n c u a nt o s e r efi er e a l a u ni d a d d e pr o p ó sit o, p or l a d et er mi n a ci ó n d e l o s 
o bj eti v o s p or p art e d e l a m atri z o c o ntr ol a nt e, e n virt u d d e l a dir e c ci ó n q u e 
ej er c e s o br e el c o nj u nt o d e s uj et o s, s er á n e c e s ari o at e n er s e a l a s p olíti c a s d e 
l a s e m pr e s a s, l a s c u al e s e st ar á n pl a s m a d a s e n l a s d e ci si o n e s d e l o s m á xi m o s 
ó r g a n o s s o ci al e s y d e l a s j u nt a s di r e cti v a s, s e g ú n s e a el c a s o y l o s 
a d mi ni st r a d o r e s, j u nt o c o n l a m a n e r a c o m o a m b a s s o ci e d a d e s vi e n e n 
d e s arr oll a n d o s u a cti vi d a d e m pr e s ari al, t a nt o e n s u s r el a ci o n e s r e cí pr o c a s y c o n 
l o s t er c er o s. 

L e c orr e s p o n d e a l a m atri z o c o ntr ol a nt e c alifi c ar e st o s a s p e ct o s y e n c a s o d e 

di s cr e p a n ci a s o i n q ui et u d e s e n l o s s u p u e st o s, d e b er á s o m et er s e a e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a l o s d o c u m e nt o s y pr u e b a s p erti n e nt e s, p ar a q u e s e t o m e u n a 
d e ci si ó n d efi niti v a al r e s p e ct o p o r p a rt e d e l a a ut o ri d a d a d mi ni st r ati v a 
c o m p et e nt e. 

C. l n s cri p ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al. T a nt o l a sit u a ci ó n 

d e c o ntr ol, c o m o l a sit u a ci ó n d e gr u p o e m pr e s ari al, d e b e n s er i n s crit a s a nt e el 
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r e gi str o m er c a ntil d e l a c á m ar a d e c o m er ci o d e l a r e s p e cti v a cir c u n s cri p ci ó n, 

d e ntr o d e l o s 3 0 dí a s si g ui e nt e s a l a c o nfi g ur a ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o 

d e¡ gr u p o e m pr e s ari al. Ell o e st á e st a bl e ci d o p or q u e s e tr at a d e l a s d o s 

sit u a ci o n e s p arti c ul ar e s d efi ni d a s p or l a l e y, e n l a s c u al e s s e v erifi c a n r el a ci o n e s 

e ntr e l a s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s y l a s s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s, c o n ef e ct o s y 

c o n s e c u e n ci a s j urí di c a s q u e s o n d e al g u n a m a n er a di sti nt a s e n c a d a c a s o. 

L a i n s cri p ci ó n d e b e ef e ct u ar s e m e di a nt e l a pr e s e nt a ci ó n d e u n d o c u m e nt o 
pri v a d o q u e c o nt e n g a el n o m br e, d o mi cili o, n a ci o n ali d a d, a cti vi d a d d e l o s 
vi n c ul a d o s, s e ñ al á n d o s e a d e m á s, l a r e s p e cti v a pr e s u n ci ó n q u e d a l u g ar a l a 
sit u a ci ó n d e c o ntr ol, o gr u p o e m pr e s ari al, d e a c u er d o c o n l o s e ñ al a d o e n el 
artí c ul o 2 6 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, m o difi c a d o p or el artí c ul o 2 7 d e l a L e y 2 2 2 
d e 1 9 9 5. 

D e a c u er d o c o n l o e x pr e s a d o, l a s o ci e d a d m atri z l o mi s m o q u e l a s s o ci e d a d e s 
s u b or di n a d a s e n c a d a c a s o, d e b er á n pr o c e d er a ef e ct u ar l a i n s cri p ci ó n d e¡ 
d o c u m e nt o pri v a d o a nt e l a c á m ar a d e c o m er ci o d e s u cir c u n s cri p ci ó n, d a n d o 
t a m bi é n c u m pli mi e nt o a l a s d e m á s o bli g a ci o n e s q u e s e d eri v a n d e s u c ar á ct er. 
E ntr e ell a s v al e l a p e n a d e st a c ar, l a pr e p ar a ci ó n y pr e s e nt a ci ó n d e e st a d o s 
fi n a n ci er o s d e pr o p ó sit o g e n er al c o n s oli d a d o s ( L e y 2 2 2/ 9 5, art. 3 5) y l a 
pr e s e nt a ci ó n d e¡ i nf or m e e s p e ci al p ar a l o s a d mi ni str a d or e s d e l a s s o ci e d a d e s 
e n gr u p o e m pr e s ari al ( L e y 2 2 2/ 9 5, art. 2 9), e ntr e otr a s. 

P or otr a p art e, si e xi st e n di s cr e p a n ci a s s o br e l o s s u p u e st o s q u e ori gi n a n l a 
sit u a ci ó n d e g r u p o e m p r e s a ri al, l a s s o ci e d a d e s n o vi gil a d a s p o r l a 
S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a, d e b er á f or m ul ar s oli cit u d e n t al s e nti d o a e st a 
e nti d a d, p ar a pr o c e d er a ef e ct u ar el e st u di o c orr e s p o n di e nt e y d et er mi n ar p or 
a ct o a d mi ni str ati v o l a e xi st e n ci a d e¡ gr u p o e m pr e s ari al, d e a c u er d o c o n l o 
di s p u e st o p or el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y el D e cr et o 1 0 2 3 d e 2 0 1 2. 

L a vi n c ul a ci ó n d e s o ci e d a d e s e n l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 

E n c u a nt o al al c a n c e d e¡ c o n c e pt o d e " vi n c ul a ci ó n", e n l o s artí c ul o s 3 0 y 3 1 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, d e b e afir m ar s e q u e el mi s m o c orr e s p o n d e a u n c o n c e pt o 
g e n éri c o q u e c o m pr e n d e, t a nt o l a s r el a ci o n e s d e s u b or di n a ci ó n q u e p u e d e n 
e xi stir e ntr e l a s e nti d a d e s, c o m o, l o s c a s o s d e vi n c ul a ci ó n e c o n ó mi c a s e a p or 
p arti ci p a ci ó n o c u al q ui er a otr a c a u s a q u e d et er mi n e l a s r el a ci o n e s e ntr e l a s 
s o ci e d a d e s. 

L a s s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s 

El artí c ul o 3 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e st a bl e c e l a o bli g a ci ó n a c ar g o d e l a 
m atri z o c o ntr ol a nt e d e i n s cri bir l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o d e gr u p o e m pr e s ari al 
e n el r e gi str o m er c a ntil. L o s artí c ul o s 2 6 0, 2 6 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o y 2 8 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, n o c o nt e m pl a n di sti n ci ó n al g u n a r e s p e ct o d e l a 
n a ci o n ali d a d d e l a m atri z o c o ntr ol a nt e, y a s e a q u e s e tr at e d e p er s o n a s 
n at ur al e s o j uri di c a s, e n l o q u e r e s p e ct a a l a o bli g a ci ó n d e i n s cri bir l a sit u a ci ó n 
d e c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al e n el r e gi str o m er c a ntil. 

L o a nt eri or, d a n d o al c a n c e al artí c ul o 2 0 d e¡ C ó di g o Ci vil, q u e di s p o n e l a s r e gl a s 
r el ati v a s a l a a pli c a ci ó n d e l a s l e y e s c ol o m bi a n a s r e s p e ct o d e l a pr o pi e d a d d e 
bi e n e s y l a ej e c u ci ó n d e c o ntr at o s e n C ol o m bi a, p or l o q u e l a l e y n o h a c e 

E n l a s u p ri n t ? t e 	 a d e s ? :i : J a d : s t ri : r n o s c o n 
N U E V O P AI S 
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distinción respecto de la nacionalidad de las personas vinculadas a esos bienes 
contratos. 

De otro lado, los artículos 40  al 70  de¡ Tratado de Derecho Comercial 
Internacional de Montevideo de[ 12 de febrero de 1889 establecen que tanto el 
contrato social como las relaciones jurídicas entre la sociedad y los terceros se 
rigen por la ley donde la sociedad tenga su domicilio comercial. 

En conclusión, las personas naturales y jurídicas extranjeras que celebren 
contratos que se deban ejecutar en Colombia, o poseen bienes o derechos 
reales en el territorio colombiano, o participan en sociedades y actúen en las 
mismas dentro de las presunciones legales de¡ control o grupo empresarial, 
deberán someterse a las leyes colombianas de acuerdo con las normas 
mencionadas arriba de¡ Código de Comercio y la Ley 222 de 1995. 

Por lo anterior, a las matrices o controlantes extranjeras, domiciliadas en el 
exterior, les son aplicables también las obligaciones de la inscripción en el 
registro mercantil, de las situaciones de control o grupo empresarial que se 
verifiquen en Colombia. Esto de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 
de la Ley 222 de 1995, por lo que también estarán expuestas a las sanciones 
señaladas por la misma ley en caso de su incumplimiento. 

Lo mismo se predica de los vinculados domiciliados en el país en cuanto al 
incumplimiento de su obligación de presentar para su inscripción, el documento 
privado, en el registro mercantil correspondiente a su circunscripción, en el 
plazo de 30 días siguientes a la configuración de¡ control o grupo empresarial. 

9. Obligación de consolidar estados financieros en matrices o 
controlantes 

En relación con la consolidación de estados fináncieros en los casos de 
subordinadas colombianas con matrices domiciliadas en el exterior, es preciso 
indicar que si bien la matriz extranjera no está obligada a observar las normas 
contables colombianas, la consolidación de las subordinadas debe llevarse a 
cabo de acuerdo con lo señalado en el artículo 35 de la Ley 222 de 1995. Es así 
como las subordinadas colombianas al estar sujetas íntegramente a la 
legislación local, sí deben dar cumplimiento a la obligación de consolidar 
estados financieros. 

En virtud de lo anterior, cuando la matriz o controlante no esté domiciliada en el 
país, sólo procede la consolidación de los estados financieros de las 
subordinadas en Colombia. De acuerdo con lo anterior, no se le exige a la 
matriz extranjera que integre a dicha consolidación sus propios estados 
financieros o que revele inversiones en el exterior, si no media relación con las 
subordinadas colombianas. 

La consolidación debe realizarse a través de cualquiera de las subordinadas 
colombianas, ya que el resultado es el mismo. No obstante lo anterior, para 
efectos prácticos conviene realizar dicha consolidación por medio de la 
subordinada que tenga el mayor patrimonio. 

TODOSPORIJN Nuop 
MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 
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M at ri z o c o nt r ol a nt e C ol o m bi a n a c o n s u b o r di n a d a s e n el e xt r a nj e r o 

E n el e v e nt o q u e e xi st a u n a s o ci e d a d c ol o m bi a n a e n c ali d a d d e m atri z y 
s o ci e d a d e s d o mi cili a d a s e n el e xtr a nj er o c o m o s u b or di n a d a s, d e b e r e gi str ar s e 
e st a sit u a ci ó n e n l a c á m ar a d e c o m er ci o d e¡ d o mi cili o d e l a s o ci e d a d m atri z. Si n 

e m b ar g o v al e l a p e n a pr e ci s ar q u e e n e st e c a s o, l a s m atri c e s n a ci o n al e s e st á n 
o bli g a d a s a c u m plir c o n t o d a s l a s n or m a s m er c a ntil e s, y c o nt a bl e s e n virt u d d e¡ 
e st at ut o p er s o n al, q u e s o m et e a t o d a s l a s p er s o n a s r e si d e nt e s e n el t errit ori o, a 

l a s di s p o si ci o n e s d e l a l e y n a ci o n al. 

D e e st a m a n er a d e b er á c u m plir c o n l a s o bli g a ci o n e s c orr e s p o n di e nt e s a s u 
c o n di ci ó n d e m atri z o c o ntr ol a nt e, ef e ct u ar l a i n s cri p ci ó n e n el r e gi str o m er c a ntil 
y pr e p ar ar' y dif u n dir l o s e st a d o s fi n a n ci er o s c o n s oli d a d o s r e ali z a n d o l a 
c o n v er si ó n d e l o s r e s p e cti v o s e st a d o s fi n a n ci er o s d e l a s s u b or di n a d a s d e¡ 

e xt eri or, e ntr e otr a s. 

El g r u p o e m p r e s a ri al c o n m at ri c e s e xt r a nj e r a s y s u s p ri n ci p al e s 

o bli g a ci o n e s 

D e a c u er d o c o n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, el gr u p o e m pr e s ari al s e 
c o n stit u y e c u a n d o a d e m á s d e] ví n c ul o d e s u b or di n a ci ó n, e xi st e e ntr e l a s 
e nti d a d e s, u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n. 

U n a v e z d et er mi n a d a l a s u b or di n a ci ó n e ntr e l a s e nti d a d e s, d e a c u er d o c o n l o s 
p ar á m etr o s s e ñ al a d o s e n el artí c ul o 2 6 1 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, m o difi c a d o 
p or el artí c ul o 2 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e s pr e ci s o e ntr ar a e st a bl e c er l a 
pr e s u n ci ó n d e u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n q u e c o nfi g ur a el c o n c e pt o d e 
gr u p o e m pr e s ari al. 

P or l o a nt eri or, y at e n di e n d o l a hi p ót e si s pl a nt e a d a, si l a s s u b or di n a d a s 
r e si d e nt e s e n el p aí s e st á n s uj et a s a l a s p olíti c a s y pr o c e di mi e nt o s q u e i m p art e 
l a c a s a m atri z e n el e xt eri or, s e p u e d e c o n cl uir q u e r e s p e ct o d e l a s mi s m a s s e 
v erifi c a n l o s s u p u e st o s d e u ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n s e ñ al a d o s e n l a l e y. 
E n c o n s e c u e n ci a e xi stir á e n di c h o c a s o, sit u a ci ó n d e gr u p o e m pr e s ari al y 
pr o c e d e n e n c o n s e c u e n ci a l a s o bli g a ci o n e s l e g al m e nt e s e ñ al a d a s, q u e s e 
a pli c ar á n s e g ú n el ti p o d e e nti d a d m atri z o c o ntr ol a nt e. 

D e l o s ef e ct o s l e g al e s, d eri v a d o s d e¡ c ar á ct er d e m atri z o c o ntr ol a nt e e xtr a nj er a 
c o n o p er a ci o n e s e n C ol o m bi a, v al e l a p e n a m e n ci o n ar l o s si g ui e nt e s: 

L a el a b or a ci ó n d e¡ d o c u m e nt o pri v a d o y l a i n s cri p ci ó n d e¡ mi s m o, y d e t o d a 

m o difi c a ci ó n, e n el r e gi st r o m e r c a ntil d e l a c á m a r a d e c o m e r ci o 

c orr e s p o n di e nt e al d o mi cili o d e c a d a u n a d e l a s s u b or di n a d a s; 

L a el a b or a ci ó n y pr e s e nt a ci ó n d e¡ i nf or m e e s p e ci al d e q u é tr at a el artí c ul o 

2 9 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, p ar a el c a s o d e l o s gr u p o s e m pr e s ari al e s; 

L a pr o hi bi ci ó n d e p arti ci p a ci ó n r e cí pr o c a c o n s a gr a d a e n el artí c ul o 2 6 2 d e¡ 

C ó di g o d e C o m er ci o, y 

L a e v e nt u al r e s p o n s a bili d a d s u b si di ari a d e l a m atri z o c o ntr ol a nt e e n el 

pr o c e s o c o n c ur s al d e l a s u b or di n a d a, c o nf or m e a l o e st a bl e ci d o e n el 

artí c ul o 6 1 d e l a L e y 1 1 1 6 d e 2 0 0 6 

T O D O S P O R U N 

N U E V O P AÍ S 
- f I  ( 0 5 1 5* 0 ( o 4 4(*tl 0tI 
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D ó n d e d e b e c u m pli r s e c o n l a o bli g a ci ó n d e i n s c ri p ci ó n d e¡ d o c u m e nt o 
p ri v a d o 

El artí c ul o 3 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e st a bl e c e l a o bli g a ci ó n d e i n s cri bir e n el 
r e gi str o m er c a ntil c orr e s p o n di e nt e a l a cir c u n s cri p ci ó n d e c a d a u n a d e l a s 
s o ci e d a d e s vi n c ul a d a s, u n d o c u m e nt o e n d o n d e s e a cr e dit e l a sit u a ci ó n d e 
c o ntr ol e xi st e nt e. 

P or c o n si g ui e nt e, el d o c u m e nt o pri v a d o el a b or a d a p or l a e nti d a d m atri z o 
c o ntr ol a nt e, d e b e pr e s e nt ar s e p ar a s u i n s cri p ci ó n a nt e l a c á m ar a d e c o m er ci o 
d e l a cir c u n s cri p ci ó n d e¡ d o mi cili o d e l a m atri z o c o ntr ol a nt e, y p or c a d a u n a d e 
l a s s u b or di n a d a s a nt e l a s c á m ar a s d e c o m er ci o c orr e s p o n di e nt e s al J u g ar 
d o n d e s e e n c u e ntr e n d o mi cili a d a s l a s s o ci e d a d e s s u b or di n a d a s. L o mi s m o 
d e b er á r e ali z ar s e e n l o s c a s o s e n q u e s e pr e s e nt e m o difi c a ci ó n e n l a sit u a ci ó n 
d e c o ntr ol o d e¡ gr u p o e m pr e s ari al. L a c á m ar a d e c o m er ci o d e b er á c ertifi c ar 
di c h a i n s cri p ci ó n e n l o s r e s p e cti v o s c ertifi c a d o s d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n 
l e g al q u e e x pi d a. 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, a sí c o m o l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a 
d e C ol o m bi a, e n s u c a s o, e st á n l e g al m e nt e f a c ult a d a s p ar a h a c er e xi gi bl e el 
c u m pli mi e nt o d e e st a s o bli g a ci o n e s, y p or e n d e d e cl ar ar l a sit u a ci ó n d e c o ntr ol 
o gr u p o e m pr e s ari al, or d e n ar l a i n s cri p ci ó n c orr e s p o n di e nt e a nt e l a c á m ar a d e 
c o m er ci o, e i m p o n er l a s m ult a s a q u e h a y a l u g ar, a l a s s o ci e d a d e s y a l o s 
a d mi ni str a d or e s r e s p o n s a bl e s d e t al o mi si ó n. 

C a n c el a ci ó n d e l a i n s c ri p ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e c o nt r ol o g r u p o 
e m p r e s a ri al. 

L a sit u a ci ó n d e c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al e ntr e u n a m atri z o c o ntr ol a nt e s e a 
n a ci o n al o e xtr a nj er a e s u n a sit u a ci ó n d e h e c h o d e l a c u al s e d eri v a n di sti nt o s 
ef e ct o s l e g al e s. P or l o a nt eri or, l a ú ni c a cir c u n st a n ci a e n l a c u al pr o c e d e 
r e ali z ar u n c a m bi o e n el r e gi str o m er c a ntil, e s l a m o difi c a ci ó n d e l a sit u a ci ó n d e 
c o ntr ol o gr u p o e m pr e s ari al, e n l o s t ér mi n o s s e ñ al a d o s p or el p ar á gr af o 2 1   d e¡ 
artí c ul o 3 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

C A PÍ T U L O VIII — LI Q UI D A CI Ó N V O L U N T A RI A 

1. E v e n t o s 

L a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i m p a rt e l a a p r o b a ci ó n d e ¡ e st a d o d e 
i n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al c u a n d o s e a d el a nt a n pr o c e s o s d e li q ui d a ci ó n 
v ol u nt ari a e n c u m pli mi e nt o d e l a atri b u ci ó n c o nf eri d a e n el n u m er al 5 d e¡ artí c ul o 
8 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e n c o n c or d a n ci a c o n l o s artí c ul o s 2 3 3 a 2 3 7 d e¡ C ó di g o 
d e C o m er ci o, el artí c ul o 6 0  d el D e cr et o 2 3 0 0 d e 2 0 0 8 y  l o e st a bl e ci d o p or el 
artí c ul o 1 2 4 d e l a L e y 1 1 1 6 d e 2 0 0 6, e n l o s si g ui e nt e s e v e nt o s: 

C u a n d o, d e c o nf o r mi d a d c o n el p at ri m o ni o s o ci al, l o s a cti v o s d e l a s 
s o ci e d a d e s m e r c a ntil e s p o r a c ci o n e s y l a s s u c u r s al e s d e s o ci e d a d e s 
e xtr a nj er a s s o m eti d a s a l a vi gil a n ci a o c o ntr ol d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s n o al c a n c e n p ar a c u brir el p a si v o e xt er n o. 

C u a n d o l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s p or a c ci o n e s y l a s s u c ur s al e s d e 
s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s vi gil a d a s o c o ntr ol a d a s p or l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s t e n g a n a s u c ar g o p a si v o s p or c o n c e pt o d e p e n si o n e s d e 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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j u bil a ci ó n, b o n o s o tít ul o s p e n si o n al e s, e n el m o m e nt o e n q u e fi n ali c e n s u s 
n e g o ci o s e n el p aí s o c u a n d o s e di s u el v a n, s e g ú n s e a el c a s o. 

C. C u a n d o l a di s ol u ci ó n o t er mi n a ci ó n d e l o s n e g o ci o s e n el p aí s d e l a s o ci e d a d 
o s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a pr o v e n g a d e¡ v e n ci mi e nt o d e s u t ér mi n o d e 
d ur a ci ó n, l a f e c h a d e¡ i n v e nt ari o c orr e s p o n d er á al m e s e n el c u al e x pir ó di c h o 
t ér mi n o, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el i n ci s o 1 0  d e¡ artí c ul o 2 1 9 d el 
C ó di g o d e C o m e r ci o. E n l o s d e m á s c a s o s, l a f e c h a d e ¡ i n v e nt a ri o 
c orr e s p o n d er á al m e s e n el c u al s e i n s cri bi ó e n el r e gi str o m er c a ntil l a 
e s crit ur a p ú bli c a c o nt e nti v a d e l a di s ol u ci ó n d e l a s o ci e d a d o d e l a 
t er mi n a ci ó n d e l o s n e g o ci o s e n C ol o m bi a, c u a n d o s e tr at e d e l a s s u c ur s al e s 
d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s. 

2. D o c u m e nt a ci ó n mí ni m a q u e d e b e p r e s e nt a r s e 

A. 	 C o pi a d el d o c u m e nt o e n el q u e c o n st e l a di s ol u ci ó n 

L a s s o ci e d a d e s d e b er á f or m ali z ar l a di s ol u ci ó n m e di a nt e d o c u m e nt o pri v a d o o 
a ct a, d e c o nf or mi d a d c o n l o c o n s a gr a d o e n el artí c ul o 2 4 d e l a L e y 1 4 2 9 d e 2 0 1 0 

P ar a el c a s o d e l a s s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s, d e b e pr ot o c oli z ar s e l a 
r e s ol u ci ó n ot or g a d a p or el ór g a n o c o m p et e nt e d e l a c a s a m atri z m e di a nt e l a c u al 
f u e a c or d a d a l a li q ui d a ci ó n d e l a s u c ur s al e n C ol o m bi a, j u nt o c o n l a r e s p e cti v a 
tr a d u c ci ó n ofi ci al, si e s d e¡ c a s o, y c o n l a d e bi d a c a d e n a d e a ut e nti c a ci o n e s. 

S o br e el a ct a q u e a pr u e b e l a di s ol u ci ó n d e b er á t e n er s e e n c u e nt a l o e x p u e st o e n 
l o s artí c ul o s 1 8 5 y 2 3 0 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. 

P u bli c a ci o n e s 

Ori gi n al o f ot o c o pi a d e l a p á gi n a c o m pl et a d e¡ p eri ó di c o d e cir c ul a ci ó n r e g ul ar d e¡ 
d o mi cili o s o ci al, e n el c u al f u e p u bli c a d o el a vi s o diri gi d o a l o s a cr e e d or e s s o ci al e s, 
i nf or m á n d ol e s s o br e el e st a d o d e li q ui d a ci ó n e n q u e e st á l a s o ci e d a d o s u c ur s al 
d e s o ci e d a d e xtr a nj er a, c o m o l o di s p o n e el artí c ul o 2 3 2 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. 

I n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al p ar a s u a pr o b a ci ó n 

FI i n ci s o pri m er o d e¡ artí c ul o 2 3 4 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o e st a bl e c e q u e el 
i n v e nt ari o d e b e i n cl uir l a r el a ci ó n p or m e n ori z a d a d e l o s di sti nt o s a cti v o s y p a si v o s 
s o ci al e s. A s u v e z, el artí c ul o 2 8 d e¡ D e cr et o 2 6 4 9 d e 1 9 9 3 d efi n e el e st a d o d e 
i n v e nt ari o c o m o a q u el q u e d e b e el a b or ar s e m e di a nt e l a c o m pr o b a ci ó n e n d et all e 
d e l a e xi st e n ci a d e c a d a u n a d e l a s p arti d a s q u e c o m p o n e n el b al a n c e g e n er al. 

R e s p e ct o d e di c h o e st a d o fi n a n ci er o e s n e c e s ari o t e n er e n c u e nt a l o si g ui e nt e: 

a. D e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n el artí c ul o 2 3 3 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o, 
d e ntr o d e¡ m e s si g ui e nt e a l a f e c h a e n q u e l a s o ci e d a d q u e d e di s u elt a 
r e s p e ct o d e a s o ci a d o s y t er c er o s, d e b er á s oli cit ar a l a S u p eri nt e n d e n ci a 
d e S o ci e d a d e s l a a pr o b a ci ó n d e¡ e st a d o fi n a n ci er o d e i n v e nt ari o. 

E n el e v e nt o e n q u e n o s e a s oli cit a d a di c h a a pr o b a ci ó n e n el t ér mi n o 
i n di c a d o e n el p árr af o a nt eri or, e st a S u p eri nt e n d e n ci a e st á f a c ult a d a p ar a 
i m p o n er s a n ci o n e s o m ult a s h a st a d e d o s ci e nt o s s al ari o s mí ni m o s l e g al e s 

T O D O S P O R U N 	
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m e n s u al e s, c o m o ¡ o di s p o n e el n u m er al 3 d el artí c ul o 8 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 
1 9 9 5. 

C u a n d o l a di s ol u ci ó n pr o v e n g a d el v e n ci mi e nt o d el t ér mi n o d e d ur a ci ó n d e 
l a s o ci e d a d, el c ort e d el e st a d o d e i n v e nt ari o d e b er á c orr e s p o n d er al m e s 
e n el c u al e x pir ó l a f e c h a d e d ur a ci ó n d e l a mi s m a (i n ci s o 1 0  d el artí c ul o 2 1 9 
d el C ó di g o d e C o m er ci o), e n l o s d e m á s c a s o s, el m e s e n el c u al q u e d e 
i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil el a ct a o d o c u m e nt o c o nt e nti v o d e l a 
di s ol u ci ó n d el e nt e e c o n ó mi c o. 

El artí c ul o 2 3 4 d el mi s m o c ó di g o di s p o n e q u e el m e n ci o n a d o e st a d o 
fi n a n ci er o d e i n v e nt ari o, d e b e s er pr e s e nt a d o p er s o n al m e nt e a nt e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, p or el li q ui d a d or y el c o nt a d or q u e ¡ o 
s u s cri bi er o n, b aj o j ur a m e nt o d e q u e r efl ej a fi el m e nt e l a sit u a ci ó n p atri m o ni al 
d e l a s o ci e d a d di s u elt a o d e l a s u c ur s al. P ar a ell o, d e b er á n a c er c ar s e al 
gr u p o d e C o ntr at o s y A p o y o L e g al d e e st a e nti d a d, al gr u p o q u e c u m pl a 
e st a f u n ci ó n, o a l a r e s p e cti v a I nt e n d e n ci a R e gi o n al, d e l o c u al d ej ar á n 
c o n st a n ci a e n u n a ct a. 

Si el li q ui d a d o r ti e n e l a c ali d a d d e c o nt a d o r p ú bli c o, l a p r e s e nt a ci ó n 
p e r s o n al p o d r á ef e ct u a r s e s ol a m e nt e p o r el li q ui d a d o r, q u e d a n d o 
c o n st a n ci a d e a m b a s c ali d a d e s. 

V al or d e r e ali z a ci ó n d e l o s a cti v o s y p a si v o s 

E n l a el a b or a ci ó n d el i n v e nt ari o d el p atri m o ni o s o ci al d e b er á t e n er s e e n c u e nt a 
q u e t a nt o l o s a cti v o s c o m o l o s p a si v o s d e l a s e m pr e s a s e n li q ui d a ci ó n, d e b e n 
a v al u ar s e a s u v al or n et o r e ali z a bl e, si g ui e n d o l o s p ar á m etr o s pr e vi st o s e n l o s 
artí c ul o s 1 0, 6 4 y 1 1 2 d el D e cr et o 2 6 4 9 d e 1 9 9 3 

E n el e v e nt o d e pr e s e nt ar s e u n m a y or v al or r e s p e ct o d el c o st o e n li br o s p ar a 
ef e ct o s d e el a b or ar el e st a d o d e i n v e nt ari o d el p atri m o ni o s o ci al, e st e d e b er á 
i n c or p or ar s e al v al or d el r e s p e cti v o bi e n y e n l a c o nt a bili d a d r e gi str ar s e e n c u e nt a s 
cr u z a d a s d e v al u a ci ó n, c o m o v al ori z a ci o n e s d el ej er ci ci o, e n c a s o c o ntr ari o, e s 

d e cir, q u e el a v al ú o arr oj e u n m e n or v al or, s er á r e c o n o ci d a l a p ér di d a, y d e b er á 
ll e v ar s e c o m o u n g a st o d el ej er ci ci o. 

C o nt e ni d o d el i n v e nt ari o 

i. A cti v o 

D e b e i n cl uir s e el d et all e d e t o d o s y c a d a u n o d e l o s a cti v o s s o ci al e s, l o q u e i m pli c a 
q u e d e b e r el a ci o n ar s e e n s u i nt e gri d a d c a d a u n o d e l o s r u br o s q u e c o m p o n e n el 
a cti v o d e l a s o ci e d a d q u e ti e n e n v al or e c o n ó mi c o, c o n u n a d e s cri p ci ó n d el a cti v o y 
s u v al or d e r e ali z a ci ó n, c o nf or m e l o di s p o n e l o s artí c ul o s 1 0 y 1 1 2 d el D e cr et o 
2 6 4 9 d e 1 9 9 3. 

U. P a si v o 

D e b e i n cl ui r s e el d et all e d e t o d a s l a s o bli g a ci o n e s d el e nt e e c o n ó mi c o, 
m e n ci o n á n d o s e el n o m br e d e c a d a a cr e e d or, l a f e c h a d e v e n ci mi e nt o d e l a 
r e s p e cti v a o bli g a ci ó n y l o s d e m á s d at o s i n h er e nt e s al cr é dit o r ef eri d o y s u v al or d e 
r e ali z a ci ó n. 

,. 0 
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L o s p a si v o s d e b e n a p ar e c er e n el i n v e nt ari o c o nf or m e al or d e n d e pr el a ci ó n l e g al 
d e p a g o s e st a bl e ci d o. 

E n c u m pli mi e nt o d el artí c ul o 2 4 6  d el C ó di g o d e C o m er ci o, si l a s o ci e d a d e n 
li q ui d a ci ó n e st á o bli g a d a a p a g ar p e n si o n e s d e j u bil a ci ó n, ef e ct u ar á l a li q ui d a ci ó n 
y p a g o d e l a s p e n si o n e s p or s u v al or a ct u al, s e g ú n l a vi d a pr o b a bl e d e c a d a 
b e n efi ci ari o. 

E n el e v e nt o e n q u e l a c o m p a ñí a t e n g a p e n si o n a d o s a s u c ar g o, d e b er á r e mitir l o s 
d o c u m e nt o s q u e d e m u e str e n q u e h a el e v a d o l a s oli cit u d p ar a ef e ct u ar l a 
c o n m ut a ci ó n p e n si o n al, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 6 0 

 y  

si g ui e nt e s d el D e cr et o 1 2 6 0  d e 2 0 0 0 ,  y o bt e n er el c o n c e pt o pr e vi o f a v or a bl e d el 
Mi ni st eri o d e Pr ot e c ci ó n S o ci al, a sí c o m o l a a ut ori z a ci ó n d e e st a e nti d a d, s e g ú n l o 
di s p o n e el artí c ul o 1 2  i bí d e m, l a c u al s er á i m p arti d a u n a v e z e vi d e n ci e q u e r e ali z ó 
l a c o n m ut a ci ó n p e n si o n al e n l a s c o n di ci o n e s y c o n l o s p r o c e di mi e nt o s 
r e gl a m e nt ari o s pr e vi st o s e n el d e cr et o e n m e n ci ó n, o e n el q u e l o m o difi q u e. 

El i n v e nt ari o d e b e c o nt e n er a d e m á s d e l a s d e u d a s ci ert a s q u e t e n g a el e nt e 
e c o n ó mi c o, l a s o bli g a ci o n e s c o n di ci o n al e s, q u e s u e xi st e n ci a d e p e n d e d e u n 
a c o nt e ci mi e nt o f ut ur o q u e p u e d e s u c e d er o n o, ( artí c ul o 1 5 3 0  d el C ó di g o Ci vil), y 
l a s liti gi o s a s, q u e d e p e n d e n d e l a s r e s ult a s d e u n pr o c e s o j u di ci al o a d mi ni str ati v o. 
T a nt o l a s o bli g a ci o n e s c o n di ci o n al e s c o m o l a s liti gi o s a s d e b e n a p ar e c er e n el 
i n v e nt ari o r e s p al d a d a s p or u n a r e s er v a a d e c u a d a q u e g ar a nti c e s u p a g o e v e nt u al. 
L a r e s er v a " a d e c u a d a" a q u e al u d e el artí c ul o 2 4 5  d el C ó di g o d e C o m er ci o, r e s ult a 
d el c ál c ul o a pr o xi m a d o q u e ef e ct ú e el li q ui d a d or p ar a c u a ntifi c ar l a s pr et e n si o n e s 
d el d e m a n d a nt e, p ar a q u e el d er e c h o n o s e a n u g at ori o si ll e g ar e a s er r e c o n o ci d o. 

L a r e s er v a e s u n a m e di d a pr e v e nti v a d e s e p ar a ci ó n d e ci ert a p art e d e l o s a cti v o s 
s o ci al e s d el e nt e e c o n ó mi c o, s uj et a a l a e v e nt u al c o nti n g e n ci a o al e at ori a 
p o si bili d a d d e m e n o s c a b o d el mi s m o q u e sir v e c o m o r e c ur s o d e sti n a d o e n f or m a 
c o n cr et a a s ati sf a c er l a s pr et e n si o n e s q u e p u e d a n ori gi n ar s e a c ar g o d el e nt e e n 
li q ui d a ci ó n y a f a v or d e otr o, c o m o c o n s e c u e n ci a d e l a a d q ui si ci ó n o e xti n ci ó n d e 
u n d er e c h o q u e p e n dí a d e u n a c o n di ci ó n o d el r e c o n o ci mi e nt o j u di ci al d e l a 
ef e cti vi d a d d e u n o liti gi o s o. 

El li q ui d a d or d el e nt e e c o n ó mi c o r e s p o n d er á p or l a c o n stit u ci ó n d e l a r e s er v a 
a d e c u a d a c o m o l o or d e n a l a l e y, y p or tr at ar s e d e cr é dit o s c o nti n g e nt e s o 
liti gi o s o s, e s s u o bli g a ci ó n o b s er v ar el ori g e n d e l o s cit a d o s cr é dit o s c o nti n g e nt e s, 
c o n el fi n d e d et er mi n ar l a pr el a ci ó n l e g al q u e l e c orr e s p o n d e e n s u p a g o, e s d e cir, 
r e gi str ar e s a c o nti n g e n ci a e n l a cl a s e r e s p e cti v a p or el m o nt o c orr e s p o n di e nt e, el 
c u al p u e d e c oi n ci dir o n o c o n el v al or q u e l e c orr e s p o n d e al li q ui d a d or r e s er v ar 
p ar a c u brir e s o s p a g o s. 

C u a n d o el cr é dit o s e a r e al p or l a o c urr e n ci a d e l a c o n di ci ó n o l a s e nt e n ci a q u e 
p o n e fi n al pr o c e s o, el li q ui d a d or d e b e h o nr ar l a r e s p e cti v a o bli g a ci ó n si c u e nt a 
c o n l o s a cti v o s s ufi ci e nt e s p ar a ell o, at e n di e n d o el or d e n d e pr el a ci ó n d e cr é dit o s. 
P ar a el c a s o d e s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s e n el e v e nt o q u e l o s a cti v o s 
n o al c a n c e n a c u brir l o s p a si v o s, el li q ui d a d or d e b er á c o m u ni c ar t al sit u a ci ó n a l a 
c a s a m atri z, c o n el fi n d e q u e e st a pr o c e d a a e n vi ar l o s r e c ur s o s n e c e s ari o s p ar a 
c u brir t o d a s l a s o bli g a ci o n e s d e l a s u c ur s al, h e c h o q u e d e b er á a cr e dit ar s e a nt e 
e st e D e s p a c h o, c o n l o s d o c u m e nt o s i d ó n e o s. 

T er mi n a d a l a li q ui d a ci ó n si n q u e s e h a y a h e c h o e xi gi bl e l a o bli g a ci ó n c o n di ci o n al o 
liti gi o s a, l a r e s er v a c orr e s p o n di e nt e p ar a g ar a nti z ar el e v e nt u al p a g o d e l a 

E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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o bli g a ci ó n liti gi o s a d e b er á d e p o sit ar s e e n u n e st a bl e ci mi e nt o b a n c ari o, o e n s u 
d ef e ct o c el e br ar u n c o ntr at o d e fi d u ci a m er c a ntil e ntr e l a s o ci e d a d e n li q ui d a ci ó n, 
e n c ali d a d d e fi d ei c o mit e nt e, y u n a s o ci e d a d fi d u ci ari a, q u e a ct u ar á c o m o v o c er a 
d el p atri m o ni o a ut ó n o m o y p or i n str u c ci o n e s pr e ci s a s d el c o n stit u y e nt e. 

S o br e l o s li br o s y p a p el e s d el e nt e e c o n ó mi c o e n li q ui d a ci ó n, el artí c ul o 1 1 2 d el 
D e cr et o 2 6 4 9 d e 1 9 9 3 d et er mi n a q u e d e b e cr e ar s e u n f o n d o p ar a at e n d er l o s 
g a st o s d e c o n s er v a ci ó n, r e pr o d u c ci ó n, g u ar d a y d e str u c ci ó n d e l o s mi s m o s, y el 
artí c ul o 1 3 4 i bí d e m, s e ñ al a q u e el li q ui d a d or d e b e c o n s er v ar l o s li br o s y p a p el e s 
p or el t ér mi n o d e ci n c o ( 5) a ñ o s, c o nt a d o s a p artir d e l a a pr o b a ci ó n d e l a c u e nt a 
fi n al d e li q ui d a ci ó n, p or l o c u al d e b er á a cr e dit ar a nt e e st a e nti d a d p or p art e d el 
li q ui d a d or l a cr e a ci ó n d el m e n ci o n a d o f o n d o. 

Ui. 	 P atri m o ni o 

El li q ui d a d or d e b e r el a ci o n ar l a s c u e nt a s d el p atri m o ni o, c o m o s o n: c a pit al s o ci al; 
s u p e r á vit d e c a pit al; r e s e r v a s; r e v al o ri z a ci ó n d el p at ri m o ni o; di vi d e n d o s o 
p arti ci p a ci o n e s d e cr et a d o s e n a c ci o n e s, c u ot a s o p art e s d e i nt er é s; r e s ult a d o s d el 
ej er ci ci o; r e s ult a d o s d e ej er ci ci o s a nt eri or e s; s u p er á vit p or v al ori z a ci o n e s, c o n s u 
c orr e s p o n di e nt e v al or. 

i v. R e v el a ci o n e s 

El e st a d o d e i n v e nt ari o d e b er á e n c o ntr ar s e a c o m p a ñ a d o d e l a s c orr e s p o n di e nt e s 
n ot a s, c o m o l o di s p o n e n l o s artí c ul o s 1 1 4 y 1 1 5 d el D e cr et o 2 6 4 9 d e 1 9 9 3. 

L a s n ot a s al e st a d o d e I n v e nt ari o d el P atri m o ni o s o n d e d o s ti p o s: d e c ar á ct er 
g e n er al y d e c ar á ct er e s p e cífi c o. 

N ot a s d e c ar á ct er g e n er al 

L a s n ot a s d e c ar á ct er g e n er al h a c e n r ef er e n ci a a l a s c ar a ct erí sti c a s, p olíti c a s y 
p r á cti c a s c o nt a bl e s d e l a s o ci e d a d o d e l a s u c u r s al, utili z a d a s p o r el e nt e 
e c o n ó mi c o a p artir d e l a f e c h a d e i n s cri p ci ó n e n el R e gi str o M er c a ntil d e l a 
di s ol u ci ó n y li q ui d a ci ó n d e l a s o ci e d a d o s u c ur s al. 

N ot a s d e c ar á ct er e s p e cífi c o 

L a s n ot a s d e c ar á ct er e s p e cífi c o ti e n e n r el a ci ó n c o n l a s p arti c ul ari d a d e s s o br e el 
m a n ej o d e l a i nf or m a ci ó n c o nt a bl e q u e p or s u i m p ort a n ci a d e b e n r e v el ar s e, d e 
m a n er a q u e p er mit a n u n m ej or a n áli si s d e l a s cifr a s c o n si g n a d a s e n el a cti v o, 
p a si v o y p atri m o ni o d el E st a d o d e I n v e nt ari o d el P atri m o ni o S o ci al. 

y. C e rtifi c a ci ó n 

El li q ui d a d or y el c o nt a d or p ú bli c o q u e el a b or ar o n el e st a d o d e I n v e nt ari o d e 
P atri m o ni o d e b e n c ertifi c arl o. L a c ertifi c a ci ó n c o n si st e e n d e cl ar ar q u e h a n 

v erifi c a d o pr e vi a m e nt e l a s afir m a ci o n e s c o nt e ni d a s e n di c h o e st a d o fi n a n ci er o, y 
q u e l a s mi s m a s f u er o n t o m a d a s fi el m e nt e d e l o s li br o s ( artí c ul o 3 7 L e y 2 2 2 d e 
1 9 9 5 e n c o n c or d a n ci a c o n el artí c ul o 5 7 d el D e cr et o 2 6 4 9 d e 1 9 9 3), d ej a n d o 
c o n st a n ci a e x pr e s a q u e a nt e s d e e mitir el cit a d o e st a d o fi n a n ci er o, f u e h e c h o u n 
i n v e nt a ri o fí si c o d e t o d o s y c a d a u n o d e l o s bi e n e s d e p r o pi e d a d d el e nt e 
e c o n ó mi c o, a sí c o m o d e t o d a s y c a d a u n a d e l a s o bli g a ci o n e s a s u c ar g o. 
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vi. Di ct a m e n o i nf or m e 

El e st a d o d e i n v e nt ari o d e p atri m o ni o d e b e pr e s e nt ar s e di ct a mi n a d o p or el r e vi s or 
fi s c al. El di ct a m e n e s el d o c u m e nt o f or m al q u e s u s cri b e el r e vi s or fi s c al c o nf or m e 
a l a s n or m a s d e s u pr of e si ó n, r el ati v o a l a n at ur al e z a, al c a n c e y r e s ult a d o s d e¡ 
e x a m e n r e ali z a d o. 

El di ct a m e n d e b e r ef e ri r s e c o m o mí ni m o, e n f o r m a e x p r e s a y cl a r a, a l o s 
si g ui e nt e s t e m a s: 

I d e ntifi c a ci ó n y f e c h a d e¡ e st a d o d e I n v e nt ari o d e P atri m o ni o. 
N at ur al e z a y al c a n c e d e l a a u dit ori a. 
O pi ni ó n, l a c u al p u e d e s e r li m pi a, c o n s al v e d a d e s o a d v e r s a. 
E x c e p ci o n al m e nt e, c u a n d o e xi st a n li mit a ci o n e s si g nifi c ati v a s o 
c o n di ci o n e s d e i n c erti d u m br e i m p ort a nt e s, el r e vi s or fi s c al p u e d e 
d e n e g ar el di ct a m e n o a b st e n er s e d e d ar s u o pi ni ó n, m oti v a n d o d e bi-
d a m e nt e t al d e ci si ó n. 
El r e vi s or fi s c al si e m pr e d e b er á d e sti n ar u n p árr af o d e s u i nf or m e p ar a 
e x pr e s ar si v erifi c ó o e st u v o pr e s e nt e e n l a t o m a fí si c a d e l o s bi e n e s 
d e pr o pi e d a d d e l a s o ci e d a d, a sí c o m o d e s u s o bli g a ci o n e s, y s u 
r e s p e cti v a i n c or p or a ci ó n e n l a c o nt a bili d a d d e l a s o ci e d a d o s u c ur s al a 
s u v al or d e r e ali z a ci ó n. 

Tr a sl a d o d el i n v e nt ari o 

U n a v e z p r e s e nt a d o el i n v e nt a ri o d e ¡ p at ri m o ni o s o ci al c o n el ll e n o d e l o s 
r e q ui sit o s a nt e s s e ñ al a d o s, e st a e nti d a d c o r r e r á t r a sl a d o d e ¡ mi s m o a l o s 
a s o ci a d o s y a cr e e d or e s p or u n t ér mi n o d e di e z dí a s h á bil e s, c o n el fi n d e q u e 
d ur a nt e e st e t ér mi n o y ci n c o dí a s m á s, p u e d a o bj et ar s e p or f al s e d a d, i n e x a ctit u d o 
err or gr a v e, si a ell o h a y l u g ar. 

Di c h o tr a sl a d o d e b er á s urtir s é e n el Gr u p o d e C o ntr at o s y A p o y o L e g al d e e st a 
e nti d a d o e n el gr u p o q u e c u m pl a e st a f u n ci ó n, o e n l a r e s p e cti v a I nt e n d e n ci a 
R e gi o n al. El li q ui d a d or d e b e e st ar at e nt o a l a s o bj e ci o n e s q u e s e a n pr e s e nt a d a s a 
fi n d e d e s c orr er l a s mi s m a s. 

O bj e ci o n e s 

L a s o bj e ci o n e s s e r á n t r a mit a d a s c o m o i n ci d e nt e s, d e c o nf o r mi d a d c o n l o 
di s p u e st o e n el artí c ul o 2 3 5 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. U n a v e z s e a pr e s e nt a d a u n a 
o bj e ci ó n, y a s e a p or f al s e d a d, i n e x a ctit u d o err or gr a v e, e st a e nti d a d or d e n ar á 
c orr er tr a sl a d o d e l a mi s m a al li q ui d a d or d e l a s o ci e d a d p or tr e s dí a s h á bil e s, c o n 
el fi n d e q u e d ur a nt e e s e t ér mi n o d e s c orr a l a o bj e ci ó n, e n virt u d d e l o pr e vi st o e n 
el artí c ul o 1 3 7 d e¡ C ó di g o d e Pr o c e di mi e nt o Ci vil o l a n or m a q u e l a a di ci o n e o 
m o difi q u e. 

El li q ui d a d or p u e d e s oli cit ar pr u e b a s, y a c o m p a ñ ar l o s d o c u m e nt o s q u e c o n si d er e 
p erti n e nt e s p ar a d e s c orr er l a o bj e ci ó n. 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e ci dir á l a o bj e ci ó n u n a v e z h a y a a n ali z a d o el e s crit o d e¡ 
li q ui d a d or y pr a cti c a d o l a s pr u e b a s; o c u a n d o a n ali z a d o di c h o e s crit o d et er mi n e 
q u e n o h a y pr u e b a s q u e pr a cti c ar; o c u a n d o h a tr a n s c urri d o el t ér mi n o d e¡ tr a sl a d o 
d e l a o bj e ci ó n y el li q ui d a d or n o l a d e s c orr e. L a d e ci si ó n c o n si stir á e n a d mitir l a 

E n l a s u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci: d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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o bj e ci ó n y e n t al c a s o, or d e n ar l a s c orr e c ci o n e s a q u e h a y a l u g ar, o r e c h a z ar l a 
mi s m a. 

S. A p r o b a ci ó n 

Ef e ct u a d o el tr a sl a d o d e¡ e st a d o d e i n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al, tr a mit a d a s l a s 

o bj e ci o n e s y h e c h a s l a s r e ctifi c a ci o n e s a q u e h a y a l u g ar, o v e n ci d o el t ér mi n o d e¡ 
tr a sl a d o si n q u e h u bi er e n si d o f or m ul a d a s o bj e ci o n e s p or p art e d e l o s a cr e e d or e s, 
el S u p eri nt e n d e nt e d e S o ci e d a d e s e mitir á u n a r e s ol u ci ó n a pr o b a n d o el e st a d o d e 
i n v e nt ari o, y or d e n ar á q u e ej e c ut ori a d a di c h a pr o vi d e n ci a, s e a d e v u elt o al 
li q ui d a d or c o pi a d e l o a ct u a d o, c o n el fi n d e ef e ct u ar el r e gi str o c orr e s p o n di e nt e 
a nt e l a c á m ar a d e c o m er ci o r e s p e cti v a. 

R e s p o n s a bili d a d d e l o s li q ui d a d o r e s 

L o s li q ui d a d or e s s er á n r e s p o n s a bl e s a nt e a s o ci a d o s y t er c er o s d e l o s p erj ui ci o s 
q u e l e s c a u s e p or vi ol a ci ó n o n e gli g e n ci a e n el c u m pli mi e nt o d e s u s d e b er e s, t al 
c o m o l o c o n s a gr a el artí c ul o 2 5 5 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. 

L o a nt e ri o r, p o r c u a nt o el li q ui d a d o r a s u m e l a t ot ali d a d d e l a s f u n ci o n e s 

a d mi ni str ati v a s d e¡ e nt e e c o n ó mi c o y, c o m o a d mi ni str a d or q u e e s, d e b e o br ar d e 
b u e n a f e, c o n l e alt a d y c o n l a dili g e n ci a d e u n b u e n h o m br e d e n e g o ci o s. 

El artí c ul o 2 5 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 e st a bl e c e l a a c ci ó n s o ci al d e r e s p o n s a bili d a d 
c o ntr a l o s a d mi ni str a d or e s, l o c u al i m pli c a l a r e m o ci ó n a ut o m áti c a d e¡ li q ui d a d or. 
Di c h a a c ci ó n s o ci al l e c orr e s p o n d e a d o pt arl a al m á xi m o ór g a n o s o ci al d e¡ e nt e 
e c o n ó mi c o, y s er á ej er ci d a c o ntr a l o s a d mi ni str a d or e s q u e h a y a n o c a si o n a d o 
al g ú n p erj ui ci o a l a s o ci e d a d. 

El li q ui d a d or d e b e t e n er pr e s e nt e q u e l o s bi e n e s i n v e nt ari a d o s d et er mi n a n l o s 
lí mit e s d e s u r e s p o n s a bili d a d r e s p e ct o d e l o s a s o ci a d o s y d e t er c er o s, c o m o l o 
di s p o n e el artí c ul o 2 4 2 d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. L a s a c ci o n e s d e l o s a s o ci a d o s y 
t er c er o s c o ntr a l o s li q ui d a d or e s pr e s cri bir á n e n ci n c o a ñ o s c o nt a d o s a p artir d e l a 
f e c h a d e l a a pr o b a ci ó n d e l a c u e nt a fi n al d e li q ui d a ci ó n. 

Ot r o s e v e nt o s 

A. Li q ui d a ci ó n pri v a d a d e s o ci e d a d e s si n p a si v o s e xt er n o s 

D e a c u er d o c o n l o di s p u e st o p or el artí c ul o 2 5 d e l a L e y 1 4 2 9 d e 2 0 1 0, e n a q u ell o s 
c a s o s e n q u e, u n a v e z c o nf e c ci o n a d o el i n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al c o nf or m e 
a l a l e y, s e p o n g a d e m a nifi e st o q u e l a s o ci e d a d c ar e c e d e p a si v o e xt er n o, el 
li q ui d a d or d e l a s o ci e d a d c o n v o c ar á d e m o d o i n m e di at o a u n a r e u ni ó n d e l a 
a s a m bl e a g e n er al d e a c ci o ni st a s o j u nt a d e s o ci o s, c o n el pr o p ó sit o d e s o m et er a 
s u c o n si d er a ci ó n t a nt o el m e n ci o n a d o i n v e nt ari o c o m o l a c u e nt a fi n al d e l a 
li q ui d a ci ó n. 

E n c a s o d e c o m pr o b ar s e q u e, e n c o ntr a d e l o c o n si g n a d o e n el i n v e nt ari o, e xi st e n 
o bli g a ci o n e s f r e nt e a t e r c e r o s, l o s a s o ci a d o s s e h a r á n s oli d a ri a m e nt e 
r e s p o n s a bl e s fr e nt e a l o s a cr e e d or e s. 

E st a r e s p o n s a bili d a d s e e xt e n d er á h a st a p or u n t ér mi n o d e ci n c o a ñ o s c o nt a d o s a 
p artir d e l a i n s cri p ci ó n e n el r e gi str o m er c a ntil d el a ct a q u e c o nti e n e el i n v e nt ari o y 
l a c u e nt a fi n al d e li q ui d a ci ó n. 

T O D O S P O R U N 	
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B. A dj u di c a ci ó n a di ci o n al 

D e a c u er d o c o n l o e st a bl e ci d o p or el artí c ul o 2 7 d e l a m e n ci o n a d a l e y, c u a n d o 
d e s p u é s d e t er mi n a d o el pr o c e s o d e li q ui d a ci ó n v ol u nt ari a, a p ar e z c a n n u e v o s 
bi e n e s d e l a s o ci e d a d, o c u a n d o el li q ui d a d or h a y a d ej a d o d e a dj u di c ar bi e n e s 
i n v e nt ari a d o s, h a br á l u g ar a u n a a dj u di c a ci ó n a di ci o n al c o nf or m e a l a s si g ui e nt e s 
r e gl a s: 

L a a dj u di c a ci ó n a di ci o n al e st ar á a c ar g o, e n pri m er t ér mi n o, d e¡ 
li q ui d a d or q u e a d el a nt ó l a li q ui d a ci ó n d e l a c o m p a ñí a, p er o si h a n 
tr a n s c urri d o ci n c o a ñ o s d e s d e l a a pr o b a ci ó n d e l a c u e nt a fi n al d e 
li q ui d a ci ó n o el li q ui d a d or n o p u e d e j u stifi c a d a m e nt e a d el a nt ar el tr á mit e, 
l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s l o d e si g n ar á p ar a q u e a d el a nt e el 
tr á mit e p erti n e nt e. 
P o dr á f or m ul ar l a s oli cit u d c u al q ui er a d e l o s a cr e e d or e s r el a ci o n a d o s e n 
el i n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al, m e di a nt e m e m ori al e n q u e s e h a g a 
u n a r el a ci ó n d e l o s n u e v o s bi e n e s y s e a c o m p a ñ e n l a s pr u e b a s a q u e 
h u bi er e l u g ar. 
E st a bl e ci d o el v al or d e l o s bi e n e s p or el li q ui d a d or, e st e pr o c e d er á a 
a dj u di c arl o s a l o s a cr e e d or e s i n s ol ut o s, e n el or d e n e st a bl e ci d o e n el 
i n v e nt ari o d e¡ p atri m o ni o s o ci al. E n el e v e nt o d e n o e xi stir a cr e e d or e s, 
a dj u di c ar á l o s bi e n e s e ntr e q ui e n e s o st e nt ar o n p or últi m a v e z l a c ali d a d 
d e a s o ci a d o s, s e g ú n el p or c e nt aj e d e p arti ci p a ci ó n q u e l e s c orr e s p o n dí a 
e n el c a pit al d e l a s o ci e d a d. 
E n a ct a fir m a d a p or el li q ui d a d or s e c o n si g n ar á l a d e s cri p ci ó n d e l o s 
a cti v o s a dj u di c a d o s, el v al or c orr e s p o n di e nt e y l a i d e ntifi c a ci ó n d e l a 
p er s o n a o p er s o n a s a l a s q u e l e s f u er o n a dj u di c a d o s. 
L o s g a st o s e n q u e s e i n c urr a p ar a l a a dj u di c a ci ó n a di ci o n al, s er á n d e 
c u e nt a d e l o s a dj u di c at ari o s. 

C A PI T U L O I X - R E GI M E N E S E S P E CI A L E S 

1. C O M P A ÑÍ A S M U L TI NI V E L 

M e di a nt e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3 s e "r e gl a m e nt a n l a s a cti vi d a d e s d e 
c o m er ci ali z a ci ó n e n r e d o m er c a d e o m ulti ni v el e n C ol o m bi a" y m e di a nt e e st a 
Cir c ul ar s e a cl ar a n ci ert a s di s p o si ci o n e s y s e i m p art e n i n str u c ci o n e s g e n er al e s 
p ar a l a a d e c u a d a s u p er vi si ó n d e l a s s o ci e d a d e s q u e r e ali z a n l a c o m er ci ali z a ci ó n 
d e s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d e¡ m er c a d e o m ulti ni v el. 

Si n p erj ui ci o d e l o e st a bl e ci d o e n l a pr e s e nt e Cir c ul ar, l a s s o ci e d a d e s q u e r e ali z a n 
l a c o m er ci ali z a ci ó n d e s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d e¡ m er c a d e o 
m ulti ni v el, d e b er á n d ar c u m pli mi e nt o a l o e st a bl e ci d o e n el C ó di g o d e C o m er ci o y 
l e y e s q u e l o a di ci o n a n y m o difi c a n, a sí c o m o a l o e sti p ul a d o e n s u s e st at ut o s. 

A. O bj et o 

L a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3 ti e n e p or o bj et o r e g ul ar el d e s arr oll o y ej er ci ci o d e l a s 
a cti vi d a d e s d e m er c a d e o d e n o mi n a d a s m ulti ni v el, i n cl u y e n d o e ntr e otr o s, el 
m er c a d e o e n r e d e n c u al q ui er a d e s u s f or m a s. A di ci o n al m e nt e, l a n or m a b u s c a 
al c a n z ar l o s si g ui e nt e s o bj eti v o s: 

a. L a tr a n s p ar e n ci a e n l a s a cti vi d a d e s m ulti ni v el. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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L a b u e n a f e. 

L a d ef e n s a d e l o s d er e c h o s d e l a s p er s o n a s q u e p arti ci p e n e n l a v e nt a y 
di stri b u ci ó n d e l o s bi e n e s o s er vi ci o s q u e s e c o m er ci ali z a n b aj o e st e 
m ét o d o. 

L a d ef e n s a d e l o s c o n s u mi d or e s q u e l o s a d q ui er a n. 
L a pr ot e c ci ó n d el a h orr o d el p ú bli c o. 
L a d ef e n s a d el i nt er é s p ú bli c o. 

B. Á m bit o d e a pli c a ci ó n 

L a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3 s e a pli c a a t o d a s l a s c o m p a ñí a s m ulti ni v el e n C ol o m bi a, 
i n cl u y e n d o a l a s s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s, e st a s s o ci e d a d e s ti e n e n l a 
o bli g a ci ó n d e h a c er c o n st ar e n s u r e s p e cti v o r e gi str o m er c a ntil q u e r e ali z a n l a 
c o m er ci al i z a ci ó n d e s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d el m er c a d e o 
m ulti ni v el. 

C. A cti vi d a d m ulti ni v el 

C o n stit u y e a cti vi d a d m ulti ni v el, t o d a a cti vi d a d or g a ni z a d a d e m er c a d e o, d e 
pr o m o ci ó n, o d e v e nt a s, d e s arr oll a d a p or s o ci e d a d e s m er c a ntil e s, i n cl u y e n d o a l a s 
s u c u r s al e s d e s o ci e d a d e s e xt r a nj e r a s, e n l a q u e c o nfl u y a n l o s si g ui e nt e s 
el e m e nt o s: 

L a b ú s q u e d a o l a i n c or p or a ci ó n d e p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s, p ar a q u e 
é st a s a s u v e z i n c or p or e n a otr a s p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s, c o n el fi n 
últi m o d e v e n d er d et er mi n a d o s bi e n e s o s er vi ci o s, at e n di e n d o l a d efi ni ci ó n 
e st a bl e ci d a e n el artí c ul o 4 ° d e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3. 

El p a g o, o l a o bt e n ci ó n d e c o m p e n s a ci o n e s u otr o s b e n efi ci o s d e c u al q ui er 
í n d ol e, p o r l a v e nt a d e bi e n e s y s e r vi ci o s, a t r a v é s d e l a s p e r s o n a s 
i n c or p or a d a s y/ o l a s g a n a n ci a s a tr a v é s d e d e s c u e nt o s s o br e el pr e ci o d e 
v e nt a. 

S e g ú n l o e st a bl e ci ó el artí c ul o 1 ° d el D e cr et o R e gl a m e nt ari o 2 4 d el 1 2 d e 
e n er o d e 2 0 1 6, p or m e di o d el c u al s e a di ci o n a el artí c ul o 2. 2. 2. 5 0. 1 al 
D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, el m o nt o d e l a c o m p e n s a ci ó n o b e n efi ci o e c o n ó mi c o 
q u e p a g u e l a s o ci e d a d q u e c o m er ci ali z a s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o 
a tr a v é s d el m er c a d e o m ulti ni v el al v e n d e d or i n d e p e n di e nt e, d e b er á g u ar d ar 
u n a r el a ci ó n d e c a u s ali d a d dir e ct a c o n l a v e nt a d e l o s bi e n e s y s er vi ci o s 
q u e s e a n o bj et o d e l a a cti vi d a d d e l a s o ci e d a d. El s ól o h e c h o d e vi n c ul ar 
n u e v a s p er s o n a s a l a r e d c o m er ci al d e l a a cti vi d a d m ulti ni v el, n o p o dr á d ar 
l u g ar a b e n efi ci o e c o n ó mi c o o c o m p e n s a ci ó n d e ni n g u n a n at ur al e z a, 
a u n q u e el b e n efi ci o s e r e ali c e p or m e di o d e r e e m b ol s o. 

L a c o or di n a ci ó n, d e ntr o d e u n a mi s m a r e d c o m er ci al, d e l a s p er s o n a s 
i n c or p or a d a s p ar a l a r e s p e cti v a a cti vi d a d m ulti ni v el. 

A sí p u e s, a l a l u z d el artí c ul o s e g u n d o d e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3, s e c o n si d er ar á q u e 
u n a s o ci e d a d e s m ulti ni v el, c u a n d o e n s u s a cti vi d a d e s d e m er c a d e o, d e pr o m o ci ó n 

d e v e nt a s, c o nfl u y a n l o s tr e s el e m e nt o s a nt e s m e n ci o n a d o s. L o a nt eri or si g nifi c a 
q u e e n c a s o d e a u s e n ci a d e u n o d e t al e s el e m e nt o s, n o e st arí a m o s e n pr e s e n ci a 
d e u n a o p er a ci ó n d e m ulti ni v el o m er c a d e o e n r e d. 
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-  - - - - - -  - - - -  	 E nti d a d N o. 1 e n el i n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E n h d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 

® MI N CI T 



9 7/ 1 6 9 

Cir c ul ar B á si c a J urí di c a 

L a s s o ci e d a d e s y l o s r e pr e s e nt a nt e s c o m er ci al e s q u e c o m er ci ali c e n s u s bi e n e s o 
s er vi ci o s e n C ol o m bi a, a tr a v é s d e l a c o m er ci ali z a ci ó n e n r e d o m er c a d e o 
m ulti ni v el, d e b er á n s er s o ci e d a d e s m er c a ntil e s c o n stit ui d a s d e c o nf or mi d a d c o n l a 
l e gi sl a ci ó n c ol o m bi a n a. L a s s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s q u e pr et e n d a n d e s arr oll ar 
dir e ct a m e nt e e n C ol o m bi a l a a cti vi d a d d e m er c a d e o m ulti ni v el, d e b er á n e st a bl e c er 
u n a s u c ur s al e n t errit ori o c ol o m bi a n o. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 1 0  d e¡ D e cr et o R e gl a m e nt ari o 2 4 
d e¡ 1 2 d e e n er o d e 2 0 1 6, p or m e di o d e¡ c u al s e a di ci o n a el artí c ul o 2. 2. 2. 5 0. 3 al 
D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, L a s p er s o n a s n at ur al e s n o p o dr á n s er r e pr e s e nt a nt e s 
c o m e r ci al e s d e s o ci e d a d e s e xt r a nj e r a s q u e c u m pl a n a cti vi d a d e s d e 
c o m er ci ali z a ci ó n e n r e d o m er c a d e o m ulti ni v el, ni r e ali z ar dir e ct a m e nt e di c h a s 
a cti vi d a d e s e n C ol o m bi a. 

V e n d e d or I n d e p e n di e nt e 

E s l a p er s o n a n at ur al c o m er ci a nt e afili a d a a l a s o ci e d a d m ulti ni v el o d e m er c a d e o 
e n r e d, q u e a tr a v é s d e l a r e d o d e s c e n d e n ci a o bti e n e p a g o s o c o m p e n s a ci o n e s u 
otr o s b e n efi ci o s e c o n ó mi c o s r el a ci o n a d o s dir e ct a m e nt e c o n l a v e nt a d e bi e n e s y 
s er vi ci o s, p or m e di o d e l a utili z a ci ó n d el si st e m a m ulti ni v el o d e m er c a d e o e n r e d. 

E st a a cti vi d a d e s n et a m e nt e m er c a ntil y l a s r el a ci o n e s d e¡ v e n d e d or i n d e p e n di e nt e 
c o n l a s o ci e d a d m ulti ni v el, d e s crit a e n el artí c ul o s e g u n d o d e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3, 
s o n e x cl u si v a m e nt e c o m er ci al e s, e s d e cir, n o h a y e ntr e el v e n d e d or i n d e p e n di e nt e 
y l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el r el a ci ó n l a b or al. 

Pl a n e s d e C o m p e n s a ci ó n 

E n l o s c o ntr at o s q u e l a s c o m p a ñí a s m ulti ni v el o d e m er c a d e o e n r e d s u s cri b e n c o n 
l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s s e d e b e n i n cl uir l o s pl a n e s d e c o m p e n s a ci ó n d e 
q u e tr at a l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3 q u e c orr e s p o n d e n a: 

L a s e sti p ul a ci o n e s c o ntr a ct u al e s q u e s e r efi er a n al p a g o, y e n g e n er al a l a s 
r e c o m p e n s a s q u e s e a n ofr e ci d a s a l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s p or p art e 
d e l a s c o m p a ñí a s m ulti ni v el, e n r a z ó n a l a v e nt a d e bi e n e s y/ o s er vi ci o s, c o m o 
p or ej e m pl o: l o s p or c e nt aj e s d e r e c o m p e n s a o p a g o s ofr e ci d o s; l o s n o m br e s, 
í c o n o s u o bj et o s fí si c o s y p ri vil e gi o s a g a n a r p o r l o s v e n d e d o r e s 
i n d e p e n di e nt e s d e ntr o d e¡ e s q u e m a d e a s c e n s o s e st a bl e ci d o s e n el pl a n. 

L a s e sti p ul a ci o n e s c o ntr a ct u al e s q u e r e g ul e n l o s r a n g o s o c u al q ui er otr o c a m bi o 
d e l a sit u a ci ó n d e l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s d e ntr o d e l a r e s p e cti v a r e d 
c o m er ci al, c o m o p or ej e m pl o; l o s e v e nt o s o l o gr o s q u e d ar á n l u g ar a l o s 
pr e mi o s o b o n o s e c o n ó mi c o s q u e s e ofr e z c a n a l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s 
y l o s r e q ui sit o s e n v ol u m e n d e pr o d u ct o s o di n er o, d e vi n c ul a ci ó n d e n u e v o s 
v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s y l o gr o d e d e s c e n d e n ci a, n e c e s ari o s p ar a a c c e d er 
a l o s r a n g o s, pr e mi o s y r e c o n o ci mi e nt o s. 

C o nf or m e a l o di s p u e st o e n el artí c ul o 1 1  d e¡ D e cr et o R e gl a m e nt ari o 2 4 d e¡ 1 2 
d e e n er o d e 2 0 1 6, p or m e di o d e¡ c u al s e a di ci o n a el artí c ul o 2. 2. 2. 5 0. 2 al 
D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, l a s s o ci e d a d e s q u e r e ali z a n l a c o m er ci ali z a ci ó n d e s u s 
pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d el m er c a d e o m ulti ni v el, d e b e n d ar a 
c o n o c er al v e n d e d or i n d e p e n di e nt e, d e m a n er a pr e vi a a l a fir m a d e¡ c o ntr at o, el 
c o nt e ni d o d e l o s pl a n e s d e c o m p e n s a ci ó n, a sí c o m o t o d o s l o s d e m á s 
d o c u m e nt o s e n l o s c u al e s s e i n cl u y a n c o n di ci o n e s q u e p u e d a n af e ct ar el 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 0 0 oto 

E nti d a d N o 1 e n e F I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 

® MI N CI T 



o 
SUPERIHTENbENCIA 

OC SUCIEDADES 

98/1 89 

Circular Básica Jurídica 

desarrollo de la relación contractual, tales como códigos de ética, códigos de 
conducta, términos y condiciones o políticas de la sociedad. 

El plan de compensación deberá estar incluido en los contratos o ser un anexo 
a los mismos, es decir, deberá formar parte integral de los anteriores. 
Adicionalmente, el plan de compensación deberá encontrarse a disposición de 
los vendedores independientes de manera permanente en la oficina abierta al 
público yen la página web de la sociedad si cuenta con esta. 

El derecho a la compensación no se origina por el solo hecho de que el 
vendedor independiente refiera a personas naturales o jurídicas para que sean 
incorporadas a su red o descendencia dentro de la sociedad multinivel. En 
consecuencia, el derecho a la compensación nace, y el monto de la misma se 
determina, en la medida que la sociedad multinivel efectivamente realice 
ventas de los bienes y/o servicios que sean objeto de la actividad de la 
sociedad. 

Cuando se modifique el plan de compensación, las sociedades multinivel 
deberán remitir a la Superintendencia de Sociedades, dentro de los 30 días 
siguientes a tal modificación, copia del nuevo plan de compensación, con el fin 
de determinar si los vendedores independientes han sido informados debida y 
oportunamente de tales modificaciones, y si fuera necesario, la 
Superintendencia de Sociedades podrá requerir información para verificar esta 
situación. 

F. Requisitos para establecer las compañías multinivel que realicen la 
comercialización de sus productos o servicios en red o a través del 
mercadeo multinivel. 

Las compañías multinivel se establecen de la siguiente manera: 

Con el lleno de IQS requisitos de la ley vigente, tanto si son sociedades 
mercantiles o sucursales de sociedades extranjeras o si la actividad de 
multinivel se realiza a través de un representante comercial, que en ningún 
caso podrá ser persona natural según lo establece el artículo 10  del Decreto 
Reglamentario 024 del 12 de enero de 2016, por medio del cual se adiciona el 
artículo 2.2.2.50.3 al Decreto 1074 de 2015. El representante comercial será el 
responsable del cumplimiento de las normas establecidas en la normativa 
colombiana para las actividades, bienes y servicios ofrecidos. 

Las sociedades multinivel o de mercadeo en red, deben contar como mínimo, 
con una oficina abierta al público de manera permanente. 

Adicionalmente, debido a los riesgos externos de este tipo de negocios es 
indispensable que el público y el supervisor tengan absoluta claridad de la 
ubicación de las oficinas abiertas al público o de los establecimientos de 
comercio en que se ofrecen los servicios al público o se atienden a los 
vendedores independientes. 

Los establecimientos de comercio deben ser inscritos en el registro mercantil 
de manera inmediata, de conformidad con la ley. 

7 - - 
TODOS POR UN 
NUEVO PAÍS 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 

Entidad No. 1 en el Indice de Transparencia de las Entidades Públicas, ITEP 
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S u p er vi si ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s 

L a s u p er vi si ó n p or p art e d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s s e cir c u n s cri bir á 
e x cl u si v a m e nt e a l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el, e nt e n di d a s e st a s, c o m o l a s 
s o ci e d a d e s c o m er ci al e s y l a s s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e xtr a nj er a q u e r e ali z a n l a 
c o m er ci ali z a ci ó n d e s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d el m er c a d e o 
m ulti ni v el, d e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 2 0  d e l a L e y 1 7 0 0 d e 
2 0 1 3. 

O bli g a ci o n e s d e l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el 

T e n er c o m o mí ni m o u n a ofi ci n a a bi ert a p ú bli c o d e m a n er a p er m a n e nt e. 

C u m plir c o n l a s n or m a s s o ci et ari a s, c o nt a bl e s, d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a y d e 
a s e g ur a mi e nt o d e l a i nf or m a ci ó n q u e i m p art a el G o bi er n o N a ci o n al, a sí c o m o 
c o n l a s n or m a s t é c ni c a s e s p e ci al e s, i nt er pr et a ci o n e s, y g uí a s e x p e di d a s p or 
e st a S u p eri nt e n d e n ci a. 

R e mitir a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a n u al m e nt e, c ertifi c a d o fir m a d o 
p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al, c o nt a d or y r e vi s or fi s c al, si l o h u bi er e, e n d o n d e 
c o n st e el ori g e n d e s u s r e c ur s o s. E st e c ertifi c a d o d e b e r e mitir s e j u nt o c o n l o s 
e st a d o s fi n a n ci er o s c o n c ort e a di ci e m br e 3 1 d el c orr e s p o n di e nt e a ñ o, e n l o s 
ti e m p o s e st a bl e ci d o s e n l a Cir c ul ar E xt er n a d e s oli cit u d d e e st a d o s fi n a n ci er o s 
e x p e di d a a n u al m e nt e p or l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, a l a c u al e st á n 
o bli g a d a s l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el p or s er s o ci e d a d e s vi gil a d a s. L a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, p o dr á s oli cit ar c ertifi c a d o s y h a c er 
i n v e sti g a ci o n e s a d mi ni str ati v a s e n c u al q ui er ti e m p o, r e s p e ct o d el ori g e n d e l o s 
r e c ur s o s p ar a o p er ar. 

C u m plir e s p e ci al m e nt e c o n l a s o bli g a ci o n e s q u e s e d eri v e n d e l o di s p u e st o p or 
l a L e y 1 4 8 0 d e 2 0 1 1 " E st at ut o d el C o n s u mi d o r " y l a s n o r m a s q u e l o 
m o difi q u e n, c o m pl e m e nt e o r e gl a m e nt e n. El c o ntr at o m e di a nt e el c u al s e 
m at eri ali z a l a r el a ci ó n c o m er ci al e ntr e l a s o ci e d a d m ulti ni v el y l o s v e n d e d or e s 
i n d e p e n di e nt e s d e b er á c o n st ar p or e s crit o y c o nt e n er c o m o mí ni m o l o 
si g ui e nt e: 

	

¡. 	 O bj et o d el c o ntr at o. 

	

u. 	 D er e c h o s y o bli g a ci o n e s d e c a d a u n a d e l a s p art e s. 

	

Ui. 	 Ti p o d e pl a n d e c o m p e n s a ci ó n 

	

i v. 	 R e q ui sit o s d e p a g o. 

	

V. 	 F or m a y p eri o di ci d a d d e p a g o. 

	

vi. 	 D at o s g e n er al e s d e l a s p art e s. 

	

v U. 	 C a u s al e s y f or m a s d e t er mi n a ci ó n. 

	

vi h. 	 M e c a ni s m o s d e s ol u ci ó n d e c o ntr o v er si a s. 

	

i x. 	 Dir e c ci ó n d e l a ofi ci n a u ofi ci n a s a bi ert a s al p ú bli c o d e l a s o ci e d a d 
m ulti ni v el. 

L a s o ci e d a d m ulti ni v el d e b e, e n vi rt u d d el C o nt r at o al q u e s e al u d e 
a nt eri or m e nt e, h a c er m e n ci ó n a l a a ut ori z a ci ó n p ar a el tr at a mi e nt o y pr ot e c ci ó n 
d e d at o s p er s o n al e s, c o nf or m e l o h a e st a bl e ci d o l a L e y E st at ut ari a 1 5 8 1 d el 1 7 
d e O ct u br e d e 2 0 1 2 y s u D e cr et o r e gl a m e nt ari o 1 3 7 7 d e 2 0 1 3. 

L a s o ci e d a d m ulti ni v el e st ar á o bli g a d a a r e s p o n d er d e m a n er a pr e ci s a l a s 
pr e g u nt a s, c o n s ult a s y s oli cit u d e s d e a cl ar a ci ó n f or m ul a d a s p or l o s v e n d e d or e s 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 	 .  
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i n d e p e n di e nt e s, a nt e s, d ur a nt e y d e s p u é s d e l a vi n c ul a ci ó n d e l o s mi s m o s, 
si e m pr e q u e v er s e n s o br e: 

i. 	 Pr o d u ct o s o s er vi ci o s v e n di d o s, o 
El c o nt e ni d o, al c a n c e y s e nti d o d e c u al q ui er a d e l a s cl á u s ul a s d e l o s 
c o ntr at o s q u e vi n c ul e n a l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s c o n e st o s, 
i n cl u y e n d o t o d a i nf or m a ci ó n r el e v a nt e r el ati v a a l a s c o m p e n s a ci o n e s o 
r e c o m p e n s a s u otr a s v e nt aj a s d e c u al q ui er í n d ol e pr e vi st a s e n l o s 
c o ntr at o s, 
L o s o bj eti v o s c o n cr et o s c u y o l o gr o d ar á d er e c h o a l o s c orr e s p o n di e nt e s 
p a g o s, y 

i v. 	 L o s pl a z o s y f e c h a s d e p a g o o d e e nt r e g a, c u a n d o s e t r at e d e 
c o m p e n s a ci o n e s e n e s p e ci e. 

L a s o ci e d a d m ulti ni v el d e b er á r e mitir l a s r e s p u e st a s a l a s pr e g u nt a s, c o n s ult a s 
o s oli cit u d e s d e a cl ar a ci ó n, a l a dir e c ci ó n, c orr e o el e ctr ó ni c o u otr o s m e di o s 
q u e s u mi ni str e n l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s q u e l a s f or m ul e n, d e ntr o d e l o s 
1 5 dí a s h á bil e s si g ui e nt e s a s u r e c e p ci ó n. 

L a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el e st ar á n o bli g a d a s a ll e v ar l o s e xtr a ct o s d e] v e n d e d or 
y u n r e gi str o d e l o s mi s m o s, c o n el fi n d e q u e e st o s p u e d a n p er ci bir o p ort u n a e 
i n e q uí v o c a m e nt e s u s c o m p e n s a ci o n e s o v e nt aj a s a l a s c u al e s t e n g a n d er e c h o. 

T o d a s o ci e d a d m ulti ni v el q u e a ct u al m e nt e d e s e m p e ñ e e st a s a cti vi d a d e s e n l a 
R e p ú bli c a d e C ol o m bi a, d e b er á h a c er c o n st ar e n s u r e gi str o m er c a ntil, q u e 
r e ali z a n l a c o m er ci ali z a ci ó n d e s u s pr o d u ct o s o s er vi ci o s e n r e d o a tr a v é s d e¡ 
m er c a d e o m ulti ni v el e n u n pl a z o n o m a y or a d o s m e s e s p o st eri or e s a l a 
pr o m ul g a ci ó n d e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3. S e a cl ar a q u e di c h a c o n st a n ci a d e b er á 
v er s e r efl ej a d a e s p e cífi c a m e nt e e n el o bj et o s o ci al d e¡ c ertifi c a d o d e e xi st e n ci a 
y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al d e t o d a s o ci e d a d m ulti ni v el. E st a c o n st a n ci a s er á 
o bli g at ori a p ar a l a s n u e v a s c o m p a ñí a s m ulti ni v el a p artir d e s u c o n stit u ci ó n. 

L a s o ci e d a d m ulti ni v el p o dr á tr a n sf erirl e al v e n d e d or i n d e p e n di e nt e el c o st o d e 
l o s m at eri al e s d e c a p a cit a ci ó n, a sí c o m o r ef er e n ci a s y g uí a s d e i nf or m a ci ó n e n 
r el a ci ó n a c ó m o h a c er el n e g o ci o s o br e u n a b a s e n o l u cr ati v a. 

1. D er e c h o s d e¡ v e n d e d or 

F or m ul ar pr e g u nt a s, c o n s ult a s y s oli cit u d e s d e a cl ar a ci ó n a l a s c o m p a ñí a s 
m ulti ni v el y o bt e n er d e e st a s, r e s p u e st a s pr e ci s a s, a nt e s, d ur a nt e y d e s p u é s d e 
s u vi n c ul a ci ó n a l a s o ci e d a d m ulti ni v el. L a s pr e g u nt a s, c o n s ult a s y s oli cit u d e s 
d e b er á n v er s ar s o br e: 

	

i. 	 L o s pr o d u ct o s o s er vi ci o s v e n di d o s, y/ o 

	

u. 	 El c o nt e ni d o, al c a n c e y s e nti d o d e c u al q ui er a d e l a s cl á u s ul a s d e l o s 
c o ntr at o s q u e l o s vi n c ul e n a l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el, i n cl u y e n d o l a 
i nf or m a ci ó n c o m pl et a y d et all a d a r el ati v a a l a s c o m p e n s a ci o n e s o 
r e c o m p e n s a s u otr a s v e nt aj a s d e c u al q ui er í n d ol e pr e vi st a s e n l o s 
c o ntr at o s, y/ o. 

	

Ui. 	 L o s o bj eti v o s c o n cr et o s c u y o l o gr o d ar á d er e c h o a l o s c orr e s p o n di e nt e s 
p a g o s. A sí mi s m o, s o br e l o s pl a z o s y f e c h a s d e p a g o o d e e ntr e g a, 
c u a n d o s e tr at e d e c o m p e n s a ci o n e s e n e s p e ci e. 

Q u e l a s r e s p u e st a s a l a s pr e g u nt a s, c o n s ult a s, o s oli cit u d e s d e a cl ar a ci ó n d e 
q u e tr at a el i n ci s o a nt eri or d el pr e s e nt e n u m er al, s e a n r e miti d a s a l a dir e c ci ó n, 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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c orr e o el e ctr ó ni c o u otr o s m e di o s q u e s u mi ni str e n l o s v e n d e d or e s, d e ntr o d e 
l o s pl a z o s pr e vi st o s e n l a s n or m a s vi g e nt e s p ar a l a r e s p u e st a a l a s p eti ci o n e s 
d e i nf or m a ci ó n. 

P e r ci bi r o p o rt u n a e i n e q uí v o c a m e nt e d e l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el l a s 
c o m p e n s a ci o n e s, o v e nt aj a s a l o s q u e t e n g a n d er e c h o e n r a z ó n a s u a cti vi d a d, 
i n cl u y e n d o l a s q u e h a y a n q u e d a d o p e n di e nt e s d e p a g o u n a v e z t er mi n a d o el 
c o ntr at o e ntr e l a s p art e s. 

C o n o c er d e m a n er a pr e vi a a l a fir m a d el c o ntr at o, el c o nt e ni d o d e l o s pl a n e s d e 
c o m p e n s a ci ó n, a sí c o m o t o d o s l o s d e m á s d o c u m e nt o s e n l o s c u al e s s e 
i n cl u y a n c o n di ci o n e s q u e p u e d a n af e ct a r el d e s a r r oll o d e l a r el a ci ó n 
c o ntr a ct u al, t al e s c o m o c ó di g o s d e éti c a, c ó di g o s d e c o n d u ct a, t ér mi n o s y 
c o n di ci o n e s o p olíti c a s d e l a s o ci e d a d. 

S e r i nf o r m a d o c o n p r e ci si ó n p o r p a rt e d e l a s o ci e d a d m ulti ni v el, d e l a s 
c ar a ct erí sti c a s d e l o s bi e n e s y s er vi ci o s pr o m o ci o n a d o s, y d el al c a n c e d e l a s 
g ar a ntí a s q u e c orr e s p o n d a n a di c h o s bi e n e s y s er vi ci o s. 

T er mi n ar e n c u al q ui er ti e m p o, y d e f or m a u nil at er al, el vi n c ul o c o ntr a ct u al, 
m e di a nt e e s crit o diri gi d o a l a s o ci e d a d m ulti ni v el. 

S u s cri bir s e c o m o v e n d e d or i n d e p e n di e nt e d e u n a o m á s s o ci e d a d e s m ulti ni v el. 

R e ci bir u n a e x pli c a ci ó n cl ar a y pr e ci s a s o br e l o s b e n efi ci o s, i n cl u y e n d o el pl a n 
d e c o m p e n s a ci ó n, a q u e ti e n e d er e c h o p or l a i n s cri p ci ó n a u n a c o m p a ñí a 
m ulti ni v el d e f or m a q u e n o i n d u z c a a c o nf u si ó n al g u n a. 

R e ci bi r d e l a r e s p e cti v a s o ci e d a d m ulti ni v el, i nf o r m a ci ó n s ufi ci e nt e y 
s ati sf a ct ori a s o br e l a s c o n di ci o n e s y l a n at ur al e z a j urí di c a d el n e g o ci o al q u e s e 
vi n c ul a c o n él c o m o v e n d e d or i n d e p e n di e nt e, y s o br e l a s o bli g a ci o n e s q u e el 
v e n d e d or i n d e p e n di e nt e a d q ui er e al vi n c ul ar s e al n e g o ci o; al i g u al q u e s o br e l a 
f or m a o p er ati v a d el n e g o ci o, s e d e s y ofi ci n a s d e a p o y o a l a s q u e p u e d e 
a c c e d er e n d e s arr oll o d el mi s m o. 
R e ci bir d e m a n er a o p ort u n a e i nt e gr al e n c a nti d a d y c ali d a d, l o s bi e n e s y 
s er vi ci o s ofr e ci d o s p or l a s o ci e d a d m ulti ni v el. 

J. O p e r a ci o n e s p r o hi bi d a s 

L a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el ti e n e n pr o hi bi d o d e s arr oll ar a cti vi d a d e s c o m er ci al e s 
e n l a m o d ali d a d d e m ulti ni v el c o n l o s si g ui e nt e s bi e n e s y/ o s er vi ci o s: 

S er vi ci o s o pr o d u ct o s c u y a pr e st a ci ó n s e e n m ar q u e d e ntr o d e l a s a cti vi d a d e s 
q u e ej e r c e n l a s e nti d a d e s q u e s o n vi gil a d a s p o r l a S u p e ri nt e n d e n ci a 
Fi n a n ci er a. 

V e nt a o c ol o c a ci ó n d e v al or e s, i n cl u y e n d o t a nt o l o s q u e a p ar e c e n e n u m er a d o s 
e n l a L e y 9 6 4 d e 2 0 0 5, c o m o t o d o s l o s d e m á s v al or e s m e di a nt e l o s c u al e s s e 
c a pt e n r e c ur s o s d el p ú bli c o, o e n l o s d e cr et o s e miti d o s c o n b a s e e n l a s 
f a c ult a d e s e st a bl e ci d a s p or l a mi s m a. E n t o d o c a s o, s e e nt e n d er á q u e pri m ar á 
l a r e ali d a d e c o n ó mi c a s o br e l a f or m a j urí di c a al d et er mi n ar si c u al q ui er 
i n str u m e nt o, c o ntr at o, bi e n o s er vi ci o q u e s e ofr e z c a m e di a nt e a cti vi d a d e s 
m ulti ni v el e s, o n o, u n v al or d e n at ur al e z a n e g o ci a bl e. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O RI U N 	 t t d 1 a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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S er vi ci o s r el a ci o n a d o s c o n l a pr o m o ci ó n y l a n e g o ci a ci ó n d e v al or e s. 

Ali m e nt o s alt a m e nt e p er e c e d er o s, u otr o s q u e d e b a n s er s o m eti d o s a c ui d a d o s 
e s p e ci al e s p ar a s u c o n s er v a ci ó n p or r a z o n e s d e s al u bri d a d p ú bli c a. R e s p e ct o 
d e l o q u e s e c o n si d e r a ali m e nt o s alt a m e nt e p e r e c e d e r o s, e st a 
S u p e ri nt e n d e n ci a, e n c a s o d e d u d a, p o d r á a c u di r a l a s a ut o ri d a d e s 
c o m p et e nt e s p ar a q u e e mit a n u n c o n c e pt o t é c ni c o e n l a m at eri a. N o o b st a nt e, 
s e d e st a c a q u e t a nt o l a s o ci e d a d m ulti ni v el c o m o l a r e d d e di stri b u ci ó n, s er á n 
r e s p o n s a bl e s d e¡ c ui d a d o d e s u s pr o d u ct o s. 

Bi e n e s o s e r vi ci o s q u e r e q ui e r a n p a r a s u u s o, a pli c a ci ó n o c o n s u m o, 
pr e s cri p ci ó n p or p art e d e u n pr of e si o n al d e l a s al u d. 

L a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el n o p o dr á n i n cl uir e n s u s c o ntr at o s l o s si g ui e nt e s 
ti p o s d e cl á u s ul a s: 

	

i. 	 Cl á u s ul a s d e p er m a n e n ci a y/ o e x cl u si vi d a d. 

	

H. 	 Cl á u s ul a s a b u si v a s q u e g e n er e n d e si g u al d a d c o ntr a ct u al. 

	

Ui. 	 O bli g a ci ó n a l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s s o br e l a c o m pr a o 
a d q ui si ci ó n d e u n i n v e nt a ri o mí ni m o, s u p e ri o r al p a ct a d o y 
a c e pt a d o pr e vi a m e nt e. 

K. A cti vi d a d e s d e s u p e r vi si ó n d e l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t e n dr á, r e s p e ct o d e l a s s o ci e d a d e s 
m ulti ni v el, t o d a s l a s atri b u ci o n e s c o nt e n di d a s e n el C ó di g o d e C o m er ci o, l a L e y 
2 2 2 d e 1 9 9 5, y l a s n or m a s q u e l a s m o difi q u e n, a di ci o n e n o r e gl a m e nt e n. 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p o dr á s oli cit ar c o n c e pt o s t é c ni c o s 
r el a ci o n a d o s c o n bi e n e s y s er vi ci o s c o m er ci ali z a d o s y/ o pr o m o vi d o s b aj o el 
e s q u e m a m ulti ni v el, c o n el fi n d e e st a bl e c er si e st o s c orr e s p o n d e n a l o s bi e n e s 

s er vi ci o s r e s p e ct o d e l o s c u al e s e st á pr o hi bi d o ej er c er a cti vi d a d e s m ulti ni v el, 
p ar a v erifi c ar si e xi st e o n o p u bli ci d a d e n g a ñ o s a q u e a m erit e u n tr a sl a d o a l a 

e nti d a d c o m p et e nt e. 

L a d et er mi n a ci ó n s o br e si u n a a cti vi d a d o c o nj u nt o d e a cti vi d a d e s c o m er ci al e s 
e s p e cífi c a s c o n stit u y e n a cti vi d a d e s m ulti ni v el, a sí c o m o, l a d et er mi n a ci ó n 
s o br e l a v er d a d er a n at ur al e z a d e l o s di sti nt o s bi e n e s o s er vi ci o s q u e s e 
p r o m o ci o n e n m e di a nt e di c h a s a cti vi d a d e s, q u e d a r á e n c a b e z a d e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

S u p er vi s ar y e v al u ar l o s pl a n e s d e c o m p e n s a ci ó n, r e c o m p e n s a s u otr a s 
v e nt aj a s d e c u al q ui er í n d ol e ofr e ci d a s a l o s v e n d e d or e s i n d e p e n di e nt e s. L o 
a nt eri or, t e ni e n d o e n c u e nt a q u e t al e s p a g o s o p arti ci p a ci o n e s d e b er á n g u ar d ar 
u n a r el a ci ó n d e pr o p or ci o n ali d a d c o n l a utili d a d o bt e ni d a p or l a s o ci e d a d 
m ulti ni v el c o m o r e s ult a d o d e s u o p e r a ci ó n, a sí c o m o u n a r el a ci ó n d e 
c a u s ali d a d dir e ct a c o n l a v e nt a d e l o s bi e n e s y/ o s er vi ci o s. 

R e ali z ar, d e ofi ci o o a s oli cit u d d e p art e, vi sit a s d e i n s p e c ci ó n a l a s s o ci e d a d e s 
m ulti ni v el y a s u s p u nt o s d e a c o pi o, b o d e g a s y ofi ci n a s r e gi str a d a s, ej er ci e n d o, 
d e s er pr o c e d e nt e, el pri n ci pi o d e c o or di n a ci ó n a d mi ni str ati v a c o n otr a s 
a ut ori d a d e s p ar a e st e fi n. 

R e vi s ar l o s li br o s d e c o nt a bili d a d d e l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el y e xi girl e s 
a cl ar a ci o n e s s o br e s u i nf or m a ci ó n c o nt a bl e y s u p olíti c a d e c o nt a bili z a ci ó n, 

E n l a S u p ri n t n d d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s  t r a Li a m o s  c o n 
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i n cl ui d o s l o s s o p ort e s, s e g ú n s e a n e c e s ari o p ar a el c u m pli mi e nt o d e s u s 
f u n ci o n e s. 

A d el a nt ar l o s pr o c e di mi e nt o s a d mi ni str ati v o s y s a n ci o n at ori o s pr e vi st o s e n e st a 
l e y, y l o s d e m á s y a e xi st e nt e s y pr o pi o s d e s u r e s ort e c o n r e s p e ct o a l a s 
s o ci e d a d e s m ulti ni v el y s u s a cti vi d a d e s. 

E mitir ór d e n e s d e s u s p e n si ó n pr e v e nti v a d e t o d a s o al g u n a s d e l a s a cti vi d a d e s 
a d et er mi n a d a s o ci e d a d m ulti ni v el, d e c o nf or mi d a d c o n el n u m er al 4 1  d e¡ 
artí c ul o 8 0  d e l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3, c u a n d o c u e nt e c o n e vi d e n ci a q u e p er mit a 
s u p o n er r a z o n a bl e m e nt e q u e e st á ej er ci e n d o a cti vi d a d e s m ulti ni v el e n s e ct or e s 

n e g o ci o s si n d ar c u m pli mi e nt o a l o s r e q ui sit o s o e xi g e n ci a s l e g al e s, o c o ntr a 
e x pr e s a pr o hi bi ci ó n l e g al, o n o e st á d a n d o c u m pli mi e nt o a c u al q ui er a d e l a s 
pr e vi si o n e s y r e q ui sit o s e st a bl e ci d o s d e ntr o d e e st a l e y, o e n l a s n or m a s q u e l a 
m o difi q u e n, c o m pl e m e nt e n o d e s arr oll e n. 

D e a c u er d o c o n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 1 1  d e¡ D e cr et o R e gl a m e nt ari o 2 4 d e¡ 1 2 
d e e n er o d e 2 0 1 6, p or m e di o d e¡ c u al s e a di ci o n a el artí c ul o 2. 2. 2. 5 0. 4 al D e cr et o 
1 0 7 4 d e 2 0 1 5, c u a n d o l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e b a e mitir l a or d e n d e 
s u s p e n si ó n pr e v e nti v a, é st a s e c u m plir á d e m a n er a i n m e di at a y s e m a nt e n dr á 
h a st a q u e l a s o ci e d a d a cr e dit e h a b er s u b s a n a d o l o s h e c h o s q u e di er o n ori g e n a l a 
s u s p e n si ó n. L a m e di a pr e v e nti v a s e h ar á ef e cti v a, si n p erj ui ci o d e q u e s e 
i nt e r p o n g a n l o s r e c u r s o s a q u e h u bi e r e l u g a r d u r a nt e l a vi g e n ci a d e l a 
s u s p e n si ó n. 

D e i g u al m o d o, e n el e v e nt o d e q u e e xi st a e vi d e n ci a q u e l e p er mit a s u p o n er 
r a z o n a bl e m e nt e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s q u e l o s bi e n e s o s er vi ci o s 
c o m er ci ali z a d o s o pr o m o vi d o s p or u n a s o ci e d a d d e di c a d a al m er c a d e o m ulti ni v el 
p u e d a n e st ar d e ntr o d e a q u ell o s pr o hi bi d o s p or el artí c ul o 1 1 d e l a L e y 1 7 0 0 d e 
2 0 1 3, l a S u p eri nt e n d e n ci a p o dr á or d e n ar l a i n m e di at a s u s p e n si ó n d e l a a cti vi d a d, 
mi e ntr a s s e o bti e n e el c o n c e pt o t é c ni c o d e q u e tr at a el p ar á gr af o d e¡ artí c ul o 7 1  d e 
l a L e y 1 7 0 0 d e 2 0 1 3. 

C u a n d o s e a d vi ert a q u e a tr a v é s d e l a a cti vi d a d d e c o m er ci ali z a ci ó n e n r e d o 
m er c a d e o m ulti ni v el s e r e ali z a n o p er a ci o n e s d e c a pt a ci ó n o r e c a u d o si n l a d e bi d a 
a ut ori z a ci ó n e st at al, l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s ej er c er á d e i n m e di at o l a s 
f a c ult a d e s d e i nt er v e n ci ó n ot or g a d a s p or el D e cr et o 4 3 3 4 d e 2 0 0 8. 

2. S O CI E D A D E S A D MI NI S T R A D O R A S D E A U T O FI N A N CI A MI E N T O 

C O M E R CI A L S A P A C 

M e di a nt e el p ar á gr af o d e¡ artí c ul o 1 d e¡ D e cr et o 1 9 4 1 d e 1 9 8 6 e n c o n c or d a n ci a 
c o n el artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 5, n u m er al 1 d e¡ D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5 y el artí c ul o 7 0, 
n u m er al 7 d e¡ D e cr et o 1 0 2 3 d e 2 0 1 2, l a vi gil a n ci a y c o ntr ol s o br e l a s s o ci e d a d e s 
a d mi ni str a d or a s d e pl a n e s d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al, e s ej er ci d a p or l a 
S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e f o r m a si mil a r a c o m o l o h a c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a d e C ol o m bi a e n f u n ci o n e s d e vi gil a n ci a y c o ntr ol, d e 
a c u er d o c o n l o pr e vi st o e n el D e cr et o 1 9 7 0 d e 1 9 7 9, i n c or p or a d o al D e cr et o 1 7 3 0 
d e 1 9 9 1, s u stit ui d o p or el D e cr et o 6 6 3 d e 1 9 9 3 y p ar ci al m e nt e m o difi c a d o p or l a 
L e y 5 1 0 d e 1 9 9 9, r e gl a m e nt a d a p or el D e cr et o 2 2 1 1 d e 2 0 0 4. 

D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, l a vi gil a n ci a y c o ntr ol s o br e l a s s o ci e d a d e s 
a d mi ni str a d or a s d e pl a n e s d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al, s er á ej er ci d a p or l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, c o nf or m e a l o di s p u e st o e n el artí c ul o 3 2 6 d e¡ 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

t C N U E V O  p A' 	
i nt e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 oto oto 
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d e cr et o 6 6 3 d e 1 9 9 3, n u m er al e s 3, 4 y  5, e n l o r el a ci o n a d o e x cl u si v a m e nt e c o n 
e st e ti p o d e s o ci e d a d e s; p ar a ell o, p o dr á e ntr e otr a s c o s a s, t o m ar p o s e si ó n 
i n m e di at a d e l o s bi e n e s, h a b er e s y n e g o ci o s d e u n a S A P A C, y a d el a nt ar l o s 
r e s p e cti v o s pr o c e s o s li q ui d at ori o s c o nf or m e a l o pr e vi st o e n el E st at ut o Or g á ni c o 
d el Si st e m a Fi n a n ci er o. 

D e a c u er d o a l o a nt eri or, l a s r ef er e n ci a s q u e el E st at ut o Or g á ni c o d el Si st e m a 
Fi n a n ci er o h a c e, r e s p e ct o a l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a y al F o n d o d e 
G a r a ntí a s d e I n stit u ci o n e s Fi n a n ci e r a s, s e e nt e n d e r á n h e c h a s a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. P or s u p art e y l a s q u e s e h a c e n al Mi ni st eri o d e 
H a ci e n d a y Cr é dit o P ú bli c o, s e e nt e n d er á n r ef eri d a s al Mi ni st eri o d e C o m er ci o, 
I n d u stri a y T uri s m o. 

Si n p erj ui ci o d e l o e st a bl e ci d o e n l a pr e s e nt e Cir c ul ar, l a s S A P A C d e b er á n d ar 
c u m pli mi e nt o a l o e st a bl e ci d o e n l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, el C ó di g o d e C o m er ci o y 
l e y e s q u e l o a di ci o n a n y m o difi c a n y l o s d e cr et o s q u e l o r e gl a m e nt e n, a sí c o m o l o 
di s p u e st o e n s u s e st at ut o s. 

A. F u n ci o n a mi e nt o y a s p e ct o s s o ci et ari o s 

L a a d mi ni str a ci ó n d e l o s pl a n e s pr o v e ni e nt e s d el a p ort e p eri ó di c o d e s u m a s d e 
di n er o d e sti n a d a s a l a f or m a ci ó n d e f o n d o s q u e i nt e gr a n u n gr u p o d e p er s o n a s 
c o n el fi n d e a ut ofi n a n ci ar l a a d q ui si ci ó n d e bi e n e s o s er vi ci o s, m e di a nt e u n f o n d o 
c o m ú n, s er á e x cl u si v a d e l a s S A P A C, a q u e s e r efi er e e st a Cir c ul ar. 

Ti p o d e s o ci e d a d 

L a s S A P A C d e b er á n c o n stit uir s e b aj o l a f or m a d e s o ci e d a d e s a n ó ni m a s y d e b er á n 
a cr e dit ar l a s c o n di ci o n e s q u e s e pr e v é n e n e st a Cir c ul ar. E n t o d o c a s o, l e 
c orr e s p o n d e a e st a S u p eri nt e n d e n ci a a ut ori z ar el f u n ci o n a mi e nt o d e l a s S A P A C. 

u. 	 O bj et o s o ci al 

El o bj et o s o ci al pri n ci p al y e x cl u si v o d e l a s S A P A C s er á l a a d mi ni str a ci ó n d e l o s 
pl a n e s, pr o v e ni e nt e s d el a p ort e p eri ó di c o d e s u m a s d e di n er o d e sti n a d a s a l a 
f or m a ci ó n d e f o n d o s q u e c o nf or m a n u n gr u p o d e p er s o n a s c o n el fi n d e 
a ut ofi n a n ci ar l a a d q ui si ci ó n d e bi e n e s o s er vi ci o s a ut ori z a d o s p or l a L e y, m e di a nt e 
u n f o n d o c o m ú n. 

E n d e s arr oll o d e l o pr e vi st o e n el artí c ul o 9 9 d el C ó di g o d e C o m er ci o, s e 
e nt e n d er á n i n cl ui d o s e n el o bj et o s o ci al l a s a cti vi d a d e s c o m pl e m e nt ari a s q u e s e 
s e ñ al a n e n e st a Cir c ul ar, l o s a ct o s dir e ct a m e nt e r el a ci o n a d o s c o n el mi s m o y 
a q u ell o s a ct o s q u e t e n g a n c o m o fi n ali d a d ej er c er l o s d er e c h o s o c u m plir l a s 
o bli g a ci o n e s l e g al e s o c o n v e n ci o n al m e nt e d eri v a d a s d e l a e xi st e n ci a y a cti vi d a d 
d e l a s o ci e d a d. 

N o e st á p er miti d a l a e ntr e g a d e di n er o, el ot or g a mi e nt o d e pr é st a m o s a l o s 
s u s cri pt or e s, ni l a c ol o c a ci ó n d e pl a n e s p ar a a d q ui si ci ó n d e vi vi e n d a. 

iii. 	 C a pit al s o ci al. 

L a s S A P A C d e b er á n m a nt e n er u n c a pit al p a g a d o n o i nf eri or a 3. 0 0 0 s al ari o s 
mí ni m o s l e g al e s m e n s u al e s vi g e nt e s. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj : m o s c o n 	 2u 
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® MI N CI T
. d a  - - - - - - - - - - - - - - - -  



o 
S U CIfl N T E N D E N CI A 

Dli S O CI E D A D E S 

1 0 5 1 1 8 9 

Cir c ul ar B á si c a J urí di c a 

L a s S A P A C p o dr á n i n v ertir e n c u al q ui er a cti v o, n a ci o n al o e xtr a nj er o lí cit o, 
si g ui e n d o p ar a ell o l o s pr o c e di mi e nt o s y c u m pli e n d o l a s c o n di ci o n e s l e g al e s 
c orr e s p o n di e nt e s e st a bl e ci d a s p or l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a p ar a l a s 
c o m p a ñí a s d e s e g ur o s g e n er al e s. 

El p a si v o e xt er n o d e l a s S A P A C, i n cl ui d o el e n d e u d a mi e nt o q u e a d q ui er a n p ar a 
f a cilit ar o a c el er ar e ntr e g a s, n o p o dr á e x c e d er d e 2 0 v e c e s el v al or d e s u 
p atri m o ni o. L a a d e c u a ci ó n d e b er á h a c er s e c o n c ort e s s e m e str al e s al últi m o dí a d e 
j u ni o y d e di ci e m br e. El r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al d e l a s S A P A C 
c ertifi c ar á n l a r el a ci ó n y s u s v al or e s a nt e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s e n l a 
mi s m a p eri o di ci d a d e n l o s q u e s e r e ali c e n l o s c ort e s s e m e str al e s a nt e s 
m e n ci o n a d o s. 

i v. 	 N or m ati v a a pli c a bl e 

E n t o d o l o q u e n o s e r e g ul e d e m a n er a e s p e ci al e n e st a Cir c ul ar, l a s S A P A C 
d e b er á n a c o g er s e a l a s di s p o si ci o n e s s o br e s o ci e d a d e s m er c a ntil e s y, e n e s p e ci al 
d e l a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s. 

B. Pl a n e s y C o ntr at o s 

a. L o s pl a n e s. 

L a s S A P A C s er á n li br e s d e di s e ñ ar l o s pl a n e s, r e s p et a n d o, e n t o d o c a s o, l o s 
si g ui e nt e s p ar á m etr o s y r e gl a s: 

Pl a n e s. S e e nt e n d er á p or pl a n c a d a m o d ali d a d q u e pr e v e a el si st e m a 
p ar a l a a d q ui si ci ó n d e d et er mi n a d o s bi e n e s o s er vi ci o s m e di a nt e el 
a ut ofi n a n ci a mi e nt o q u e ofr e z c a n l a s S A P A C. 

u . 	 S o p ort e. C a d a pl a n d e b e e st ar s o p ort a d o e n u n a n ot a t é c ni c a, 
c o m p u e st a p or u n e st u di o e c o n ó mi c o, m at e m áti c o o e st a dí sti c o y el 
cl a u s ul a d o d e¡ c o ntr at o c orr e s p o n di e nt e. Di c h o e st u di o, j u nt o c o n el 
m o d el o d e c o ntr at o m e di a nt e el c u al s e c o m er ci ali z ar á n l o s pl a n e s, 
d e b er á n s er r e miti d o s a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, q u e t e n dr á 
9 0 dí a s p ar a pr o n u n ci ar s e al r e s p e ct o. Tr a n s c urri d o di c h o pl a z o, si n u n a 
r e s p u e st a f or m al p or p art e d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s s e 
e nt e n d er á q u e f u e a ut ori z a d o. 

N o s er á n e c e s ari a l a r e mi si ó n d e l a s m o difi c a ci o n e s q u e s e h a g a n a l o s pl a n e s 
pr e vi a m e nt e a pr o b a d o s c u a n d o n o s e af e ct e n l o s s u p u e st o s d e¡ e st u di o 
e c o n ó mi c o, m at e m áti c o o e st a dí sti c o, p er o d e ell o s s e d e b er á c o n s er v ar c o pi a a 
di s p o si ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

E n t o d o c a s o, e st a S u p eri nt e n d e n ci a p o dr á, e n c u al q ui er, m o m e nt o or d e n ar l a s 
m o difi c a ci o n e s c orr e s p o n di e nt e s a fi n d e a d e c u ar l o s pl a n e s a l a s e xi g e n ci a s 
l e g al e s a q u e h a y a l u g ar. 

iii. 	 N ú m er o d e i nt e gr a nt e s. 

L o s gr u p o s e st ar á n c o nf or m a d o s p or s u s cri pt or e s d e pl a n e s q u e e ntr e si n o 
difi er a n e n s u v al or e n m á s d e l o q u e m at e m áti c a m e nt e s e s o p ort e o e n d ef e ct o d e 
n ot a t é c ni c a, e n m á s d e 3 0 s al ari o s mí ni m o s l e g al e s m e n s u al e s vi g e nt e s. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 1 
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El gr u p o d e b e e st ar i nt e gr a d o p or el m á xi m o d e s u s cri pt or e s q u e s e c o n cl u y a e n l a 
n ot a t é c ni c a c orr e s p o n di e nt e o e n d ef e ct o d e e st a, q u e l a r el a ci ó n s e a d e 3 
s u s cri pt or e s p or c a d a m e s d e pl a z o d e d ur a ci ó n d e u n pl a n d et er mi n a d o. 

L a s S A P A C p o dr á n i ni ci ar a cti vi d a d e s c o n u n gr u p o, si e m pr e y c u a n d o el n ú m er o 
d e s u s cri pt or e s n o s e a i nf eri or al p or c e nt aj e q u e s e s o p ort e e n l a n ot a t é c ni c a o e n 
s u d ef e ct o, al 6 0 % d e¡ n ú m er o t ot al pr e vi st o p ar a l a f or m a ci ó n d el mi s m o. 

Si tr a n s c urri d o el pl a z o q u e s e s e ñ al e e n el c o ntr at o p ar a c a d a ti p o d e pl a n, n o 
l o gr a c o nfi g ur ar s e u n gr u p o, l a s S A P A C d e v ol v er á n e n l a f or m a y ti e m p o p a ct a d o s 
e n el c o ntr at o, l a s s u m a s a p ort a d a s p or l o s s u s cri pt or e s, p ar a l o c u al s e p a g ar á u n 
i nt er é s e q ui v al e nt e a l a T a s a d e C a pt a ci ó n d e l o s C ertifi c a d o s d e D e p ó sit o a 9 0 
dí a s ( D T F), q u e r e c o n o z c a n l o s b a n c o s, c or p or a ci o n e s y c o m p a ñí a s d e 
fi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al a l a f e c h a e n q u e s e a t o m a d a l a d e ci si ó n d e q u e 
d efi niti v a m e nt e el gr u p o n o l o gr ó c o nfi g ur ar s e. 

L a s S A P A C p o dr á n, e ntr e pl a n e s h o m o g é n e o s c o nf or m e l o e st a bl e z c a n l a s n ot a s 
t é c ni c a s, tr a sl a d ar s u s cri pt or e s, e q uili br ar t e s or erí a s o a p ort ar r e c ur s o s pr o pi o s si n 
g e n er ar c o st o a l o s s u s cri pt or e s. E n el e v e nt o d e n o utili z ar e st o s m e c a ni s m o s, 
p o dr á n r e c urrir a l a f u si ó n o li q ui d a ci ó n d e¡ gr u p o. 

i v. 	 F u si ó n y li q ui d a ci ó n d e gr u p o s. 

Si p or c u al q ui er r a z ó n el n ú m er o d e s u s cri pt or e s q u e s e e n c u e ntr e n afili a d o s a u n 
gr u p o s e r e d u c e al p u nt o e n q u e el v al or r e c a u d a d o e n u n gr u p o n o p er mit a l a 
a d q ui si ci ó n d e¡ bi e n o s er vi ci o a a dj u di c ar s e, l a s S A P A C p o dr á n f u si o n arl o c o n 
otr o gr u p o, c u a n d o n o s e a n i n c o m p ati bl e s e ntr e sí, d e a c u er d o c o n l o pr e vi st o e n 
l a n ot a t é c ni c a r e s p e cti v a. 

Si e s i m p o si bl e l a f u si ó n, s e pr o c e d er á a l a li q ui d a ci ó n d e¡ gr u p o r e s p e cti v o. A 
q ui e n e s a ú n n o h u bi er e n r e ci bi d o el bi e n o s er vi ci o, l e s s er á r ei nt e gr a d o 
pr o p or ci o n al m e nt e l o p a g a d o, e n l a m e di d a q u e e xi st a el r e c a u d o a d e c u a d o. 

L a s S A P A C p o dr á n r e e m pl a z ar s u s cri pt or e s c o n tr e s o m á s c u ot a s e n m or a o 
s u s cri pt or e s r etir a d o s p or s u s cri pt or e s al dí a e n el p a g o. D e l a mi s m a f or m a, l a s 
S A P A C p o dr á n o c u p ar n ú m er o s d e p arti ci p a ci ó n e n bl a n c o, p or s u s cri pt or e s al dí a 
e n el p a g o. E n t o d o c a s o, l o s s u s cri pt or e s q u e e ntr e n a f or m ar p art e d e u n gr u p o 
pr e vi a m e nt e c o n stit ui d o, d e b er á n: a) a p ort ar l a s c u ot a s n e c e s ari a s p ar a i g u al ar el 
n ú m er o d e c u ot a s p a g a d a s p or t o d o s l o s s u s cri pt or e s d e¡ gr u p o, b) h a c er p art e d e 
u n gr u p o c o n n ú m er o d e c u ot a s si mil ar e s a l a s q u e el s u s cri pt or h a y a p a g a d o al 
m o m e nt o d e i nt e gr ar e st e n u e v o gr u p o o c) pr orr o g ar el c o ntr at o p or u n t ér mi n o 
i g u al al n ú m er o d e c u ot a s q u e d ej ar o n d e p a g ar, c o n l o s r e aj u st e s a q u e h a y a 
l u g ar. 

S e a d vi ert e q u e, s er á d e b er d e l a s S A P A C g ar a nti z ar l a s ol v e n ci a d e l a s 
t e s or erí a s d e c a d a u n o d e l o s gr u p o s; p ar a ell o p o dr á r e ali z ar el c ál c ul o t é c ni c o o 
m at e m áti c o q u e l e p er mit a a e s a s s o ci e d a d e s c u m plir c o n l o s c o m pr o mi s o s 
fi n a n ci er o s a d q uiri d o s c o n l o s s u s cri pt or e s. 

V. 	 R e stri c ci o n e s 

N o e st á p er miti d a l a e ntr e g a d e di n er o p or p art e d e l a s S A P A C al s u s cri pt or, p er o 
s er á n lí cit o s l o s pl a n e s a s u m a fij a c o n d e sti n o a l a a d q ui si ci ó n d e bi e n e s o 

E n l
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s er vi ci o s, e n c u y o c a s o el di n er o d e b e s er gir a d o dir e ct a m e nt e al pr o v e e d or d e¡ 
bi e n o s er vi ci o. 

P ar a l a m o d ali d a d a s u m a fij a, l a s S A P A C p o dr á n i nf or m ar al s u s cri pt or d e l a 
p o si bili d a d d e a c c e d er a e s q u e m a s d e fi n a n ci a mi e nt o c o n e nti d a d e s vi gil a d a s p or 
l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a, p ar a ef e ct o s d e c u brir el s al d o d el pr e ci o d e¡ bi e n 

s er vi ci o q u e el u s u ari o s el e c ci o n e. 

L o s c o ntr at o s n o p o dr á n i n cl uir cl á u s ul a s a b u si v a s. 

Li c e n ci a s. 

L a s S A P A C n o s er á n r e s p o n s a bl e s d e ni n g u n a a ut ori z a ci ó n g u b er n a m e nt al o 
si mil ar q u e s e r e q ui er a p ar a l a a d q ui si ci ó n, p o s e si ó n u o p er a ci ó n d e l o s bi e n e s o 
s er vi ci o s a q u e h a y a l u g ar. 

C o ntr at o c o n s o ci e d a d e s fi d u ci ari a s 

L o s di n er o s a p ort a d o s p ar a l a c o nf or m a ci ó n d e l o s gr u p o s s er á n r e ci bi d o s y 
a d mi ni str a d o s a tr a v é s d e u n c o ntr at o c el e br a d o e ntr e l a s S A P A C y u n a e nti d a d 
fi d u ci ari a a ut ori z a d a p or l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a. Di c h o s r e c ur s o s, n o s o n 
u n a h orr o i n di vi d u al d e c a d a s u s cri pt or y p or t a nt o n o f or m a n p art e d e s u pr e n d a 
g e n er al. L a s S A P A C s er á n l a s fi d ei c o mit e nt e s d e¡ c o ntr at o c o n l a fi d u ci ari a y a s u 
v e z s er á n l a s b e n efi ci ari a s d e¡ mi s m o, j u nt o c o n l o s s u s cri pt or e s, s e g ú n s e a el 
c a s o. 

L o s r e c ur s o s d e l o s gr u p o s p o dr á n m a nt e n er s e e n l a s i n v er si o n e s q u e s e p er mit a 
p ar a l a s r e s er v a s d e l a s c o m p a ñí a s d e s e g ur o s g e n er al e s y l o s r e n di mi e nt o s q u e 
s e g e n er e n s er á n p ar a l a s S A P A C, pr e vi a d e d u c ci ó n d e l a c o mi si ó n q u e d e b a 
r e c o n o c er s e a l a s o ci e d a d fi d u ci ari a p or l a a d mi ni str a ci ó n. 

C u ot a s 

C u ot a d e i n gr e s o o a d mi si ó n 

E s a q u ell a s u m a q u e d e b er á p a g ar s e a l a S A P A C e n el m o m e nt o d e l a 
c el e br a ci ó n c o ntr at o. 
El v al or d e l a c u ot a d e i n gr e s o o a d mi si ó n s er á li br e m e nt e e st a bl e ci d a p or l a s 
S A P A C, d e a c u er d o c o n el r é gi m e n s o br e pr o m o ci ó n d e l a c o m p et e n ci a. 

E st a c u ot a n o s er á i m p ut a bl e al v al or d e¡ bi e n o s er vi ci o. S e e nti e n d e c a u s a d a 
c u a n d o el s u s cri pt or p arti ci p a e n l a pri m er a a s a m bl e a y e n c o n s e c u e n ci a, a p artir 
d e e s e m o m e nt o n o pr o c e d e s u r e m b ol s o. 

E st a s u m a p o dr á s er c a n c el a d a p or el s u s cri pt or e n u n s ol o p a g o o dif eri d a, s e g ú n 
el Pl a n d e A ut ofi n a n ci a mi e nt o a d q uiri d o. 

C u ot a n et a 

E s el p or c e nt aj e d e bi e n e x pr e s a d o e n c u ot a s q u e s e p a g a m e n s u al m e nt e, el c u al 
p u e d e s er li n e al, e s d e cir, el r e s ult a d o d e di vi dir el v al or d e¡ bi e n o s er vi ci o e ntr e el 
n ú m er o d e c u ot a s p a ct a d a s e n el c o ntr at o, o v ari a bl e s e g ú n el e st u di o e c o n ó mi c o, 
m at e m áti c o o e st a dí sti c o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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E n l o s pl a n e s q u e c orr e s p o n d a, l a s c u ot a s n et a s v ari a bl e s s er á n r e aj u st a d a s e n l a 
mi s m a pr o p or ci ó n e n q u e v arí e el pr e ci o q u e t e n g a el bi e n o s er vi ci o o bj et o d e¡ 
c o ntr at o, c o n b a s e e n l a r ef er e n ci a e xt er n a, a ut ó n o m a e i n d e p e n di e nt e q u e s e 
h a y a pr e vi st o e n el r e s p e cti v o c o ntr at o. 

C u ot a d e a d mi ni st r a ci ó n 

E s a q u ell a s u m a d e di n er o a c or d a d a e n el c o ntr at o c o m o c o ntr a pr e st a ci ó n a l a 
a d mi ni st r a ci ó n d e l o s p r o g r a m a s, r e s p et a n d o l a s n o r m a s d e p r ot e c ci ó n al 
c o n s u mi d or y d e pr ot e c ci ó n a l a c o m p et e n ci a. 

C u ot a b r ut a 

E s el r e s ult a d o d e s u m ar l a c u ot a n et a, l a c u ot a d e a d mi ni str a ci ó n y l o s i m p u e st o s 
q u e f u er e el c a s o p a g ar. El p a g o d e t o d a s l a s c u ot a s br ut a s d e b e ef e ct u ar s e 
dir e ct a m e nt e e n 1 a s c u e nt a s q u e p ar a el ef e ct o di s p o n g a o c o ntr at e l a fi d u ci ari a. 
L a c u ot a d e i n gr e s o y a d mi si ó n s er á c o n si g n a d a e n l a c u e nt a q u e l a s S A P A C 
s e ñ al e n p ar a e s e pr o p ó sit o. 

Pl a z o s p a r a el p a g o d e l a s c u ot a s 

L o s s u s cri pt or e s d e b er á n p a g ar l a s c u ot a s m e n s u al e s c o nf or m e l o pr e v e a el 
c o ntr at o, a fi n d e p arti ci p ar e n c a d a a s a m bl e a m e n s u al. D e l o c o ntr ari o, n o p o dr á n 
p arti ci p ar e n l a r e s p e cti v a a s a m bl e a. 

A nti ci p o e n c u ot a s 

L o s s u s cri pt or e s p o dr á n p a g ar c u ot a s p or a d el a nt a d o. D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, 
l a s S A P A C, c o nj u nt a m e nt e c o n el s u s cri pt or al c el e br ar el c o ntr at o, d efi nir á n l a 
f or m a c o m o s e a pli c ar á n l o s p a g o s a nti ci p a d o s, q u e p o dr á n s er i m p ut a d o s, bi e n 
s e a p ar a r e d u cir el pl a z o p a ct a d o o el v al or d e l a c u ot a m e n s u al. 

C u a n d o n o h a y a e sti p ul a ci ó n c o nt e ni d a e n el c o nt r at o r e s p e ct o d e ¡ p a g o 
a nti ci p a d o d e c u ot a s, l a s S A P A C i m p ut ar á n di c h o s p a g o s a l a s c u ot a s q u e s e 
c a u s e n d e m a n er a m e n s u al. 

C u a n d o l a s c u ot a s p a g a d a s s e a n a pli c a d a s p ar a r e d u cir el pl a z o p a ct a d o, n o 
p o dr á n s er p o st eri or m e nt e r e aj u st a d a s. 

C u a n d o l o s a nti ci p o s s e a n p a g a d o s c o n el fi n d e r e d u cir el v al or d e l a c u ot a 
m e n s u al, é st e s er á a pli c a d o e n l a pr o p or ci ó n p a g a d a, q u e d a n d o s u dif er e n ci a 
s uj et a a l a s v ari a ci o n e s d e pr e ci o q u e s ufr a el bi e n o s er vi ci o. 

El v al or d e l a s c u ot a s p a g a d a s e n f or m a e xtr a or di n ari a, s er á li q ui d a d o c o nf or m e al 
v al or q u e e st é vi g e nt e p ar a l a si g ui e nt e a s a m bl e a. 

M o r a e n el p a g o d e l a s c u ot a s 

El s u s cri pt or q u e p a g u e l a s c u ot a s atr a s a d a s, l a s p a g ar á al v al or q u e t e n g a l a 
c u ot a p ar a l a a s a m bl e a si g ui e nt e, l o c u al l o h a bilit ar á a p arti ci p ar e n di c h a 
a s a m bl e a. 

L a s S A P A C d ar á n p or t er mi n a d o el c o ntr at o c u a n d o el s u s cri pt or n o a dj u di c at ari o 
e st é e n m or a e n el p a g o d e tr e s c u ot a s, s al v o q u e el u s u ari o y l a s S A P A C 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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m a nifi e st e n p or e s crit o l a s u s p e n si ó n t e m p or al d e¡ c o ntr at o, e n l o s t ér mi n o s q u e s e 
h a y a pr e vi st o e n el mi s m o. 

E n r el a ci ó n c o n l a f u si ó n d e l o s gr u p o s, c u a n d o el s u s cri pt or q u e d e s u s p e n di d o, 
t e n dr á l a c ali d a d d e r etir a d o p ar a d et er mi n ar l a r e d u c ci ó n d e¡ gr u p o. C u a n d o el 
s u s cri pt or q u e h a y a si d o s u s p e n di d o s e r e a cti v e, l o h ar á e n u n gr u p o q u e 
c orr e s p o n d a al n ú m er o d e c u ot a s q u e h u bi e s e p a g a d o, j u nt o c o n l a s q u e p a g u e al 
m o m e nt o d e r e a cti v ar s e. 

Fi n ali z a d o el t ér mi n o d e s u s p e n si ó n si n q u e el s u s cri pt or h a y a r e a n u d a d o el p a g o 
c orr e s p o n di e nt e, s e d ar á p or t er mi n a d o el c o ntr at o y s e a pli c ar á l a n or m ati v a p ar a 
d e v ol u ci ó n d e c u ot a s. 

C u a n d o el s u s cri pt or a dj u di c a d o c o n bi e n o s er vi ci o h a y a i n c urri d o e n m or a e n el 
p a g o d e l a s c u ot a s, d e b er á p a g arl a s c o n l o s r e aj u st e s vi g e nt e s a l a f e c h a d e¡ p a g o 
y a d e m á s, c u brir l o s g a st o s d e c o br o j u di ci al y e xtr aj u di ci al y l o s i nt er e s e s 
m or at ori o s c o m o s e h a y a n pr e vi st o e n el c o ntr at o. 

C o ntr at o 

L a s S A P A C t e n dr á n li b ert a d d e c o nfi g ur ar l o s t ér mi n o s q u e r e g ul ar a n l a r el a ci ó n 
c o ntr a ct u al e n c a d a u n o d e l o s pl a n e s q u e ofr e z c a n, c u m pli e n d o l a s di s p o si ci o n e s 
s o br e pr ot e c ci ó n al c o n s u mi d or, d e a c u er d o c o n l o s si g ui e nt e s p ar á m etr o s: 

i. 	 C o n s e n s u ali d a d y pr u e b a: El c o ntr at o d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al 
e s c o n s e n s u al y p u e d e c el e br ar s e p or l a s p art e s p or e s crit o, d e m a n er a 
v er b al o c u al q ui er otr o m e di o i d ó n e o s u s c e pti bl e d e s er r e pr o d u ci d o. Si n 
e m b ar g o, l a s S A P A C d e b er á n r e mitir al s u s cri pt or u n a c o pi a i m pr e s a d e 
l o s t ér mi n o s c o ntr a ct u al e s, a nt e s d e l a pri m er a a s a m bl e a e n q u e 
p arti ci p e. 

E n c a s o q u e el c o ntr at o s e c el e br e d e m a n er a v er b al, e st a últi m a 
m o d ali d a d d e c o ntr at a ci ó n, s e pr o b ar á m e di a nt e c u al q ui er m e di o i d ó n e o 
s u s c e pti bl e d e s er r e pr o d u ci d o e n c a s o d e r e q u erir s e p or l a s p art e s y/ o 
a ut ori d a d c o m p et e nt e q u e l a s oli cit e. 

Al m o m e nt o q u e s e c el e br e el c o ntr at o, c u al q ui er a s e a l a m o d ali d a d 
c o nf or m e l o arri b a pr e vi st o, el s u s cri pt or d e b er á c o n o c er d e m a n er a 
cl ar a l a s c ar a ct erí sti c a s d e¡ bi e n o s er vi ci o q u e s e v a a a d q uirir a tr a v é s 
d e¡ pl a n. 

u. 	 C o nt r at o d e a d h e si ó n: El c o ntr at o d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al 
s er á d e a d h e si ó n. 

R e q ui sit o s mí ni m o s d el c o ntr at o. 

Si n p erj ui ci o d e l o or d e n a d o e n e st a Cir c ul ar, l o s c o ntr at o s d e b er á n i n cl uir c o m o 
mí ni m o l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

i. 	 I d e ntifi c a ci ó n d e l a s p art e s. 
N ú m er o d e p arti ci p a nt e s. 
Bi e n o s er vi ci o q u e s e pr et e n d e a d q uirir o el m o nt o h a st a el q u e s e 
a p ort ar á y el bi e n o s er vi ci o e n q u e s e i n v ertir á. 

i v. 	 P e n a d o s e n l o s q u e s e r e ali z ar á n l a s a s a m bl e a s. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n  
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V. 	 N ú m er o d e p a g o s p eri ó di c o s d e¡ pl a n el e gi d o p or el s u s cri pt or y l a 
d ur a ci ó n d e¡ pl a n. 
R e q ui sit o s q u e el s u s cri pt or d e b e c u m plir p ar a l a e ntr e g a d e¡ bi e n o l a 
pr e st a ci ó n d e¡ s er vi ci o. 
L a s c a u s a s q u e j u stifi q u e n l a n o e ntr e g a d e¡ bi e n, o l a pr e st a ci ó n d e¡ 
s er vi ci o a c ar g o d e l a s S A P A C. 

vi h. 	 L o s s e g ur o s q u e s e a n n e c e s ari o s c o ntr at ar y a c ar g o d e c u ál d e l a s 
p art e s c orr e s p o n d e el p a g o d e l a s pri m a s. 

i x. 	 L o s c o st o s a di ci o n al e s q u e s e c a u s e n c o n m oti v o d e l a a d q ui si ci ó n, 
e ntr e g a d e¡ bi e n o pr e st a ci ó n d e¡ s er vi ci o, y q ui é n d e b e a s u mirl o s. 

X. 	 F or m a d e d e v ol u ci ó n al r etir o v ol u nt ari o o i n c u m pli mi e nt o d e¡ s u s cri pt or. 
xi. 	 L a s o bli g a ci o n e s c o ntr aí d a s y l o s d er e c h o s a d q uiri d o s p or c a d a u n a d e 

l a s p art e s. 
x U. 	 F e c h a e n q u e s e s u s cri b e. 

C el e br a ci ó n. 

L o s c o ntr at o s s e p o dr á n c el e br ar, y a s e a m e di a nt e l a fir m a d e u n c o ntr at o p or l a s 
d o s p art e s d e¡ n e g o ci o j urí di c o o m e di a nt e l a f or m ul a ci ó n d e u n a of ert a p or p art e 
d e l a S A P A C a tr a v é s d e c u al q ui er m e di o i d ó n e o s u s c e pti bl e d e s er r e pr o d u ci d o 
e n c a s o d e r e q u erir s e p or l a s p art e s y/ o a ut ori d a d c o m p et e nt e q u e l a s oli cit e. L a 
of ert a d e b er á s er a c e pt a d a i n c o n di ci o n al m e nt e p or el s u s cri pt or. 

R etr a ct o. 

L o s s u s cri pt or e s t e n dr á n d er e c h o d e r etr a ct o e n l a s c o n di ci o n e s pr e vi st a s p ar a ell o 
e n el E st at ut o d e¡ C o n s u mi d or. 

El s u s cri pt or c o nt ar á c o n ci n c o dí a s h á bil e s p ar a c a n c el ar o d e si stir d e¡ n e g o ci o, 
l o s c u al e s s e c o nt ar á n a p artir d e l a fir m a d e¡ c o ntr at o o d e l a a c e pt a ci ó n d e l a 
of ert a. L a f or m ul a ci ó n d e l a of ert a, s e pr o b ar á m e di a nt e c u al q ui er m e di o i d ó n e o 
s u s c e pti bl e d e s er r e pr o d u ci d o e n c a s o d e r e q u erir s e p or l a s p art e s yi o a ut ori d a d 
c o m p et e nt e q u e l a s oli cit e. 

L o s s u s cri pt or e s q u e h a y a n c el e br a d o c o ntr at o s d e ñtr o l o s ci n c o dí a s a nt eri or e s a 
l a r e ali z a ci ó n d e l a a s a m bl e a si g ui e nt e a l a c el e br a ci ó n d el c o ntr at o, n o s er á n 
i n cl ui d o s e n l a r el a ci ó n d e p arti ci p a nt e s. E n el c a s o q u e el s u s cri pt or d e ntr o d e 
e st e t ér mi n o d é p or t er mi n a d o el c o ntr at o, l a S A P A C d e b er á d e v ol v er l o s a p ort e s 
p a g a d o s, d e s c o nt a n d o l o s i m p u e st o s a q u e h a y a l u g ar. 

E n t o d o c a s o, p ar a p arti ci p ar e n s u pri m er a a s a m bl e a, el s u s cri pt or d e b e 
c o n si g n ar e n l a s c u e nt a s a ut ori z a d a s p or l a S A P A C, el p a g o i ni ci al, e st o e s, l a 
c u e nt a d e i n gr e s o o a d mi si ó n, l a c u ot a n et a, l a c u ot a d e a d mi ni str a ci ó n y l o s 
r e s p e cti v o s i m p u e st o s, c o n l a a nti ci p a ci ó n e st a bl e ci d a e n el c o ntr at o. 

C e si ó n d e¡ c o ntr at o 

El s u s cri pt or p o dr á c e d er s u s d er e c h o s y o bli g a ci o n e s d eri v a d a s d e¡ c o ntr at o, 
pr e vi a a c e pt a ci ó n d e l a S A P A C. E n c a s o d e q u e l a S A P A C i nt er m e di e l a c e si ó n, 
p o dr á n c o br ar p or s u s er vi ci o. L o c u al s e pr o b ar á p or c u al q ui er a d e l o s m e di o s a 
l o s q u e s e h a c e r ef er e n ci a e n el lit er al d a nt eri or. 

K  	 T O D O S P O R U N 
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E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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D e v ol u ci o n e s 

C u a n d o p or i n c u m pli mi e nt o o r etir o v ol u nt ari o d el s u s cri pt or q u e n o s e h a y a 
b e n efi ci a d o c o n a dj u di c a ci ó n o c u a n d o p or a pli c a ci ó n d e l a g ar a ntí a mí ni m a 
pr e vi st a e n l a s di s p o si ci o n e s s o br e pr ot e c ci ó n al c o n s u mi d or, s e t er mi n e el 
c o ntr at o, el s u s cri pt or t e n dr á d er e c h o a l a d e v ol u ci ó n d e l a s c u ot a s n et a s d e ntr o 
d el m e s si g ui e nt e a l a t er mi n a ci ó n d el pl a z o d el pl a n e s c o gi d o, c o nf or m e l o 
e st a bl e ci d o e n el c o ntr at o, si n r e c o n o ci mi e nt o d e i nt er é s al g u n o y pr e vi a 
pr e s e nt a ci ó n p or p art e d el s u s cri pt or d e l a c ertifi c a ci ó n b a n c ari a d o n d e c o n st e l a 
i nf or m a ci ó n d e l a c u e nt a a l a c u al s e h ar á el tr a sl a d o d e l o s di n er o s a d e v ol v er. 
Al m e s si g ui e nt e d e l a t er mi n a ci ó n d el pl a z o d el pl a n e s c o gi d o, l a s c u ot a s n et a s d e 
l o s s u s cri pt or e s q u e s e h a y a n r etir a d o d el gr u p o, d e b er á n r e cl a sifi c ar s e e n el 
p atri m o ni o a ut ó n o m o a u n a c u e nt a e s p e ci al d e a cr e e d or e s q u e s e d e n o mi n ar á 
" C u ot a s p or d e v ol v er". P or l o t a nt o, a p artir d e l a f e c h a d e di c h a t er mi n a ci ó n, l o s 
s u s cri pt or e s t e n dr á n d er e c h o a s oli cit ar l a d e v ol u ci ó n d e l a s c u ot a s n et a s 
e xi gi bl e s. 

V ari a ci o n e s e n el pr e ci o d el bi e n o s er vi ci o. 

A o p ci ó n d el s u s cri pt or s e g ú n s e p a ct e e n el c o ntr at o y d e a c u er d o al pl a n 
c orr e s p o n di e nt e, l a s c u ot a s p o dr á n o n o s ufrir v ari a ci o n e s. E n l o s pl a n e s p ar a 
l o gr ar u n m o nt o d e di n er o a pli c a bl e a u n bi e n o s er vi ci o, l a s c u ot a s p er m a n e c er á n 
i g u al e s d ur a nt e el pl a z o. E n l o s d e m á s pl a n e s, l a s v ari a ci o n e s e n el pr e ci o d el bi e n 

s er vi ci o s er á n d e c ar g o d el s u s cri pt or. 

S er á f a cti bl e q u e s e ofr e z c a n pl a n e s e n q u e s e p a g u e u n a pri m a d e ri e s g o p ar a 
q u e l a s S A P A C a s e g ur e n q u e n o h a br á m o difi c a ci o n e s e n el v al or d e l a s c u ot a s 
d ur a nt e t o d o o p art e d el c o ntr at o, si e m pr e q u e l a p o si bili d a d s e s o p ort e e n el 
e st u di o e c o n ó mi c o, m at e m áti c o o e st a dí sti c o q u e h a g a p art e d e l a n ot a t é c ni c a. 

E n t o d o c a s o, s e p o dr á n ofr e c er pl a n e s e n q u e el m o nt o d e l a s c u ot a s s e 
m a nt e n g a si n m o difi c a ci o n e s a p artir d e l a e ntr e g a d el últi m o bi e n o s er vi ci o. 

S e g ur o s. 

P ar a l a e ntr e g a d el bi e n o bj et o d el c o ntr at o, el s u s cri pt or d e b er á t o m ar u n s e g ur o 
q u e a m p ar e di c h o bi e n c o ntr a l o s ri e s g o s q u e p o drí a n af e ct ar l a g ar a ntí a d el bi e n y 
u n o d e vi d a e n r el a ci ó n c o n el s u s cri pt or p or el v al or d el pl a n a dj u di c a d o, a m b o s 
c o n l a S A P A C c o m o b e n efi ci ari o. 

P ar a l o s d o s s e g ur o s, l a s S A P A C d e b er á n c o nt ar c o n u n a p óli z a c ol e cti v a o d e 
gr u p o a l a q u e p o dr á a d h erir al s u s cri pt or, si n p erj ui ci o d e q u e é st e a d q ui er a u n a 
p óli z a c o n u n a a s e g ur a d or a dif er e nt e, e n l o s t ér mi n o s q u e s e ñ al e l a s S A P A C, y s e 
c o m pr o m et a a ef e ct u ar l a s r e n o v a ci o n e s d e l a s mi s m a s s e g ú n l o p a ct a d o e n el 
c o ntr at o d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o. D e l o c o ntr ari o, l a s S A P A C d e b er á n c o br ar al 
s u s cri pt or, el v al or c orr e s p o n di e nt e d e l a p óli z a gl o b al q u e s e e m pi e c e a c a u s ar 
p or l a n o r e n o v a ci ó n d e s u p óli z a p arti c ul ar. 

C. A s p e ct o s L o gí sti c o s y O p e r ati v o s 

a. A s a m bl e a s. 

	

i. 	 A s a m bl e a e s l a r e u ni ó n d e s u s cri pt or e s e n l a q u e s o n a dj u di c a d o s l o s 
bi e n e s o s er vi ci o s, p or s ort e o, p or of ert a o e n d e s arr oll o d e l o s 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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incentivos que las SAPAC hayan establecido para promocionar el 
sistema o para adelantar entregas. Dicha reunión será realizada por lo 
menos una vez al mes, a la cual la Superintendencia de Sociedades, 
cuando lo considere necesario, podrá enviar un delegado. 

Dado que el sistema de autofinanciamiento no es un esquema de suerte 
ni de rifa, sino de ahorro programado, no será necesaria la presencia de 
la Oficina de Apoyo a Localidades. Sin embargo, cuando se promueva el 
sistema con promociones que incluyan rifas se deberá cumplir con las 
normas vigentes en materia de sorteos. Mensualmente será entregado 
como mínimo un (1) bien o servicio por sorteo o por oferta. 

Con anterioridad a cada asamblea, las SAPAC deberán elaborar un 
listado de suscriptores habilitados. Podrán participar en la asamblea, 
únicamente los suscriptores que se encuentren al día en el pago de sus 
cuotas. 

Cuando un suscriptor habilitado para participar no sea incluido en la lista 
de participantes en el sorteo, las SAPAC deberán eximirlo de pago de 
tantas cuotas corno sorteos no participó. 

No será tenida en cuenta la adjudicación realizada a un suscriptor en 
mora o retirado, que por error haya sido incluido en la lista de 
participantes, evento en el cual el bien o servicio debe adjudicarse al 
suscriptor con derecho a participar en la asamblea. 

El suscriptor que pague la cuota en forma extemporánea perderá el 
derecho de participar en la asamblea. 

Las SAPAC deberán llevar un registro consecutivo de todas las actas de 
asambleas de suscriptores. 

Sobre la adjudicación de un bien o servicio. 

Toda adjudicación debe realizarse dentro de la asamblea. 

Los resultados de estas adjudicaciones deberán ser comunicados a los 
suscriptores beneficiados con adjudicación y publicados en la página web de la 
SAPAC respectiva, así como en la cartelera de¡ domicilio principal, sucursales y 
agencias de la SAPAC. 

La SAPAC deberá informar al suscriptor adjudicado los requisitos que debe 
cumplir y las garantías que debe allegar. Cuando un suscriptor dentro de un 
mismo grupo salga favorecido por sorteo, por oferta o por sistema de incentivos, 
prevalecerá la adjudicación por sorteo. 

La oferta. 

Para que una oferta sea aceptada deberá hacerse por un número exacto de 
cuotas, las cuales serán liquidadas al valor que tengan el día de la asamblea. La 
oferta debe ser presentada antes de dar inicio a la respectiva asamblea, la cual 
deberá hacerse de manera reservada. Cada suscriptor solo podrá efectuar una 
oferta por asamblea. 

f 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 
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E n el e v e nt o e n q u e u n s u s cri pt or pr e s e nt e d o s o m á s of ert a s, s ol a m e nt e s e 
t o m ar á e n c u e nt a l a m a y or of ert a pr e s e nt a d a. Si s e h a c e of ert a p or u n n ú m er o d e 
c u ot a s q u e e x c e d a al d e l a s f alt a nt e s p ar a fi n ali z ar el r e s p e cti v o pl a n, s ól o s e 
t o m ar á e n c u e nt a el n ú m er o d e c u ot a s f alt a nt e s. 

L a s of ert a s s er á n c o m u ni c a d a s a l a a s a m bl e a p or s u pr e si d e nt e y e n pr e s e n ci a d e 
l o s s u s cri pt or e s a si st e nt e s o s u s a p o d er a d o s. E n t o d o c a s o, s er á v áli d a l a of ert a 
si e m pr e y c u a n d o s e a c o m u ni c a d a a tr a v é s d e c u al q ui er m e di o a d e c u a d o p ar a 
h a c erl a c o n o c er d e l o s d e sti n at ari o s. 
Si e n u n a a s a m bl e a f u er o n pr e s e nt a d a s d o s o m á s of ert a s e q ui v al e nt e s y v a a 
e ntr e g ar s e u n s ol o bi e n o s er vi ci o p or e st e si st e m a, el s u s cri pt or f a v or e ci d o s er á 
d e ci di d o a l a s u ert e. 

L a s o ci e d a d d e b e a dj u di c ar p or of ert a t a nt o s bi e n e s o s er vi ci o s, d e a c u er d o c o n l a 
li q ui d e z d e l o s gr u p o s, c o n si d er a n d o l a s of ert a s e n or d e n d e cr e ci e nt e al n ú m er o 
d e c u ot a s c o nt e ni d a s e n c a d a u n a d e ell a s. 
C u a n d o l a m a y or of ert a pr e s e nt a d a, s u m a d a al s al d o d e c aj a n o s e a s ufi ci e nt e 
p ar a l a a dj u di c a ci ó n d e¡ bi e n o s er vi ci o, el of er e nt e p o dr á c o m pl et ar el f alt a nt e. 

E n el c a s o q u e a u n s u s cri pt or s e l e a dj u di q u e u n bi e n o s er vi ci o p or of ert a y n o 
c u m pl a c o n l o s r e q ui sit o s e xi gi d o s p a r a q u e l e s e a e nt r e g a d o, l a o p ci ó n 
c orr e s p o n d er á a l a of ert a q u e o c u p ó el s e g u n d o p u e st o e n l a mi s m a a s a m bl e a, 
si e m pr e y c u a n d o l a li q ui d e z d e¡ gr u p o l o p er mit a. Si el pri m er of er e nt e y a p a g ó l a s 
c u ot a s ofr e ci d a s, é st a s s er á n d e v u elt a s d e ntr o d e l o s di e z dí a s si g ui e nt e s al 
v e n ci mi e nt o d e¡ pl a z o fij a d o. 

El p a g o d e l o of ert a d o p or el s u s cri pt or al q u e l e h a si d o a dj u di c a d o el bi e n o 
s er vi ci o d e b er á h a c er s e d e ntr o d e l o s ci n c o dí a s h á bil e s si g ui e nt e s c o nt a d o s a 
p artir d e l a f e c h a e n q u e l a s o ci e d a d l e c o m u ni q u e p or e s crit o al s u s cri pt or l a 
a dj u di c a ci ó n. Di c h a of ert a d e b e s er c o n si g n a d a e n l a c u e nt a d el p atri m o ni o 
a ut ó n o m o d e¡ gr u p o y c u a n d o l a of ert a s e h a g a ef e cti v a y s e a dj u di q u e el bi e n o 
s er vi ci o, l a s u m a s e i m p ut ar á al p a g o d e c u ot a s f ut ur a s. 

D e s c o nti n u a ci ó n d el bi e n o s e r vi ci o. 

Si el bi e n o s er vi ci o e s d e s c o nti n u a d o o s u i m p ort a ci ó n s e t er mi n a, s e g uir á 

ri gi e n d o p ar a el gr u p o el últi m o v al or d e¡ bi e n o s er vi ci o d e s c o nti n u a d o, c o n u n a 
v ari a bl e tri m e str al q u e s er á c al c ul a d a s o br e el al z a p o n d er a d a q u e h a y a t e ni d o 
e s e bi e n o s er vi ci o d ur a nt e el últi m o a ñ o. 

E n e st e c a s o, si el s u s cri pt or n o c a m bi a el bi e n al q u e a s pir a y r e s ult a a dj u di c a d o, 
p o dr á a c o g er s e a l a s d o s alt er n ati v a s e st a bl e ci d a s e n el l etr a f d e¡ Lit er al C 
" A s p e ct o s L o gí sti c o s y O p er ati v o s" d e¡ N u m er al 2 d e¡ C a pít ul o I X e st a Cir c ul ar y 
e n c a s o q u e el s u s c ri pt o r n o a c e pt e ni n g u n a d e l a s d o s alt e r n ati v a s a nt e s 
m e n ci o n a d a s, p o d r á s oli cit a r a l a S A P A C l a e nt r e g a d e l a s c u ot a s n et a s 
a p ort a d a s, d e s c o nt a n d o el v al or d e l a c u ot a d e i n gr e s o o a d mi si ó n, a d mi ni str a ci ó n 
y el I V A. 

Pl a z o p a r a c u m pli r l o s r e q ui sit o s d e l a e nt r e g a. 

E n el c o ntr at o s e d et er mi n ar á el pl a z o c o n q u e el s u s cri pt or f a v or e ci d o c u e nt a p ar a 
a cr e dit ar el c u m pli mi e nt o d e l o s r e q ui sit o s e xi gi d o s c o n el fi n d e o bt e n er l a e ntr e g a 
d e¡ bi e n o s er vi ci o o bj et o d el mi s m o. 

	

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

	

C N U E V O P Aí S 	
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

- -  	 E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 	
t N et _ c J M 
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Si el s u s cri pt or all e g a l o s d o c u m e nt o s s oli cit a d o s y l a S A P A C n o l o s r e c h a z a, ni 
h a c e r e p ar o s d e ntr o d e l o s di e z dí a s h á bil e s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e r e ci b o, s e 
e nt e n d er á q u e f u er o n a c e pt a d o s l o s r e q ui sit o s y d o c u m e nt o s a cr e dit a d o s. 

C u a n d o el s u s cri pt or f a v or e ci d o p or s ort e o n o di er e o p ort u n o c u m pli mi e nt o a l o s 
r e q ui sit o s p ar a h a c er l a e ntr e g a d e¡ bi e n, l a S A P A C pr o c e d er á a d ej ar si n ef e ct o s 
l a a dj u di c a ci ó n y s e g ú n l o d e ci d a el s u s cri pt or, pr o c e d er á a d ar p or t er mi n a d o el 
c o ntr at o o a r e a cti v arl o c o m o s u s cri pt or n o a dj u di c at ari o. 

Alt er n ati v a s p ar a el s u s cri pt or f a v or e ci d o. 

D e ntr o d e¡ pl a z o s e ñ al a d o e n el artí c ul o a nt eri or el s u s cri pt or f a v or e ci d o p o dr á: 

i. 	 E s c o g er u n bi e n d e m a y or v al or, p ar a l o c u al p o dr á p a g ar l a dif er e n ci a d e 
c o nt a d o o a d q uirir u n cr é dit o p ar a e s e fi n c o n u n a e nti d a d fi n a n ci er a, 
a nt e s d e l a e ntr e g a d e¡ bi e n o s er vi ci o. 

U. E s c o g er u n bi e n d e m e n or v al or, si e m pr e y c u a n d o s e a g ar a ntí a 
s ufi ci e nt e p ar a el gr u p o, e n e st e c a s o l a dif er e n ci a d e pr e ci o s e a b o n ar á 
a c u ot a s fi n al e s. Si e xi st e u n r e m a n e nt e a s u f a v or s e l e d e v ol v er á e n el 
m o m e nt o d e t er mi n a ci ó n d e¡ pl a z o e st a bl e ci d o c o m o d ur a ci ó n d e[ gr u p o. 

fi. E n l o s d o s e v e nt o s a nt eri or e s, el pl a z o p ar a e ntr e g ar l o s d o c u m e nt o s s e 
c o nt ar á a p artir d e l a f e c h a e n q u e el s u s cri pt or h a y a c o m u ni c a d o s u 
d e ci si ó n a l a S A P A C. 

E ntr e g a 

L a e ntr e g a d e¡ bi e n o s er vi ci o d e b er á h a c er s e e n l o s pl a z o s e st a bl e ci d o s e n el 
c o ntr at o, q u e n o p o dr á n s u p er ar s e s e nt a dí a s h á bil e s a l a f e c h a e n q u e el 
s u s cri pt or a cr e dit e el c u m pli mi e nt o d e l o s r e q ui sit o s e xi gi d o s p or l a S A P A C. 

V e n ci d o e st e t ér mi n o si l a S A P A C p or r a z o n e s d e c a s o f ort uit o o f u er z a m a y or n o 
p u e d a d ar c u m pli mi e nt o a l a e ntr e g a d el bi e n o s er vi ci o, d e b er á a cr e dit ar al 
s u s cri pt or t al sit u a ci ó n y a c or d ar á c o n é st e u n bi e n o s er vi ci o s u stit ut o. E n c a s o d e 
n o ll e g ar a u n a c u er d o, el s u s cri pt or a dj u di c a d o p o dr á e s c o g er, e ntr e r e ci bir el 
m o nt o t ot al d e l a a dj u di c a ci ó n pr e s e nt a n d o l a r e s p e cti v a g ar a ntí a r e al o r e ci bir l a s 
c u ot a s n et a s a p ort a d a s. 

D. Ot r o s a s p e ct o s r el e v a nt e s 

a. I nf o r m a ci ó n p r e vi a y p u bli ci d a d. 

L a i nf or m a ci ó n pr e vi a y l a p u bli ci d a d d e l a s S A P A C d e b e n o b s er v ar l o di s p u e st o 
e n el E st at ut o d el C o n s u mi d or. 

L o s a s e s or e s c o m er ci al e s d e l a S A P A C, d e b er á n bri n d ar a l o s p ot e n ci al e s 
s u s cri pt or e s l a i nf or m a ci ó n r e al s o br e el si st e m a d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al y 
l a S A P A C s er á r e s p o n s a bl e p or di c h a i nf or m a ci ó n, l a c u al e n ni n g ú n c a s o p o dr á 
s er err a d a yi o e n g a ñ o s a. 

L a i nf or m a ci ó n s u mi ni str a d a, d e b er á c oi n ci dir c o n l a r e ali d a d j urí di c a y e c o n ó mi c a 
d e¡ bi e n o s er vi ci o q u e s e ofr e z c a, p ar a q u e el p ot e n ci al s u s cri pt or n o s e f or m e u n a 
i d e a err ó n e a s o br e c u ál e s s o n s u s o bli g a ci o n e s y d er e c h o s e n el n e g o ci o q u e s e 
pr o m u e v e o s o br e s u s r e al e s v e nt aj a s. 

fc1 E n  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  S o c i : d a d e s  t r a b a j a m o s  c o n  

- 	 - 	 E nti d a d N o. 1 e n el í n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 
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Los asesores comerciales, deberán indagar la capacidad económica de¡ potencial 
suscriptor antes de celebrar el contrato, con el fin de determinar si sus ingresos le 
permitirán cubrir la cuota bruta. Lo anterior, se probará mediante la grabación 
realizada en cualquier medio idóneo susceptible de ser reproducido en caso de 
requerirse por las partes yio autoridad competente que la solicite. 

Así mismo, los asesores comerciales no podrán en nombre de la SAPAC 
garantizar la adjudicación de¡ bien o servicio en un tiempo determinado, teniendo 
en cuenta que la misma debe sujetarse a los términos y procedimientos previstos 
en esta Circular. 

Prácticas de mercadeo y publicidad. 

La publicidad que adelanten las SAPAC deberá cumplir con los parámetros sobre 
publicidad engañosa previstos en el Estatuto de¡ Consumidor. 

En programas publicitarios debe aludirse a la circunstancia de que la SAPAC se 
encuentra vigilada por la Superintendencia de Sociedades. 

En la difusión de la publicidad correspondiente a productos o servicios que se 
ofrezcan de manera conjunta con otras entidades no vigiladas por la 
Superintendencia de Sociedades, el nombre, logo, símbolo o sigla de la entidad 
vigilada deberá estar ubicada en la parte inferior izquierda guardando siempre el 
tamaño, proporción e igualdad entre las dos empresas. 
Bajo ninguna circunstancia podrá ofrecerse que el bien o servicio será recibido en 
un momento determinado, salvo en los planes en donde la SAPAC lo garantice 
con sus propios recursos o a través de endeudamiento. 

Para utilizar en su publicidad la palabra "ahorro", se debe indicar que se trata de 
un Sistema de Ahorro Programado. 

La SAPAC será responsable por las infracciones a las obligaciones contenidas en 
este literal D por actos directos o por un acto realizado indirectamente a través de 
intermediarios, corredores o fuerza de venta de terceros que mercadeen o 
distribuyan los productas ofrecidos por la SAPAC. 

Bienes recibidos en dación en pago. 

Cuando sean recibidos bienes en dación en pago, los dineros obtenidos por la 
negociación de los mismos deberán registrarse a la obligación de¡ suscriptor 
acreedor o adjudicatario. 

Riesgo de lavado de activos y financiación de¡ terrorismo 

En aras de evitar que en el desarrolla de las actividades de las SAPAC se 
presenten fenómenos delictivas tales como el lavado de activos y la financiación 
de¡ terrorismo, la SAPAC deberá implementar un sistema de autocontrol y gestión 
de¡ riesgo LAIFT, tal como lo dispone el Capítulo X de esta Circular. El plazo 
máximo de implementación de dicho sistema será el 31 de enero de 2018. 

TODOS POR UN 

MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 
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3. S O CI E D A D E S O P E R A D O R A S D E LI B R A N Z A 

M e di a nt e l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 y el D e cr et o 1 3 4 8 d e 2 0 1 6, s e e st a bl e c e el r é gi m e n 
l e g al p ar a el m e c a ni s m o d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o y s e r e gl a m e nt a l a 
r e v el a ci ó n d e i nf or m a ci ó n y g e sti ó n d e ri e s g o s e n l a v e nt a y a d mi ni str a ci ó n d e 
o p er a ci o n e s d e li br a n z a q u e s e c u m pl a n al a m p ar o d e l a l e y m e n ci o n a d a. P or l o 
a nt eri or, e n virt u d d e l o a q uí pr e vi st o, s e i m p art e n i n str u c ci o n e s a d mi ni str ati v a s a 
l a s s o ci e d a d e s s u p er vi s a d a s p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a q u e r e ali c e n o p er a ci o n e s 
d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o. 

A. L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 s o br e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o 

L a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 r e g ul a el si st e m a diri gi d o a p er mitir q u e c u al q ui er p er s o n a 
n at ur al q u e c u m pl a l o s r e q ui sit o s pr e vi st o s e n e s e e st at ut o, p u e d a s oli cit ar u n 
cr é dit o p ar a l a a d q ui si ci ó n d e pr o d u ct o s y s er vi ci o s fi n a n ci er o s o bi e n e s y s er vi ci o s 
d e c u al q ui er n at ur al e z a. T al cr é dit o s e d e b e g ar a nti z ar c o n el s al ari o d e a q u ell a, o 
c o n s u s p a g o s, h o n or ari o s, o p e n si ó n, si e m pr e q u e el a s al ari a d o, c o ntr ati st a o 
p e n si o n a d o, s e g ú n s e a el c a s o, a ut ori c e d e m a n er a e x pr e s a y p or e s crit o, al 
e m pl e a d or o a l a e nti d a d p a g a d or a p ar a q u e gir e l o s r e c ur s o s d e m a n er a dir e ct a a 
l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a o al ot or g a nt e d e¡ cr é dit o. 

P ar a el ot or g a mi e nt o d e¡ cr é dit o, l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a d e b er á t e n er e n 
c u e nt a, a d e m á s d e s u s p olíti c a s c o m er ci al e s, l a c a p a ci d a d d e e n d e u d a mi e nt o d e¡ 
s oli cit a nt e. 

E n ni n g ú n c a s o, l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a o bj et o d e s u p er vi si ó n p or 
p art e d e e st a S u p eri nt e n d e n ci a, p o dr á n ot or g ar cr é dit o s c o n r e c ur s o s o bt e ni d o s 
d e¡ a h orr o d e¡ p ú bli c o. 

B. Á m bit o d e a pli c a ci ó n 

E st á n o bli g a d o s a d ar c u m pli mi e nt o a l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2, al D e cr et o 1 3 4 8 d e 
2 0 1 6 y a l o pr e vi st o e n é st a Cir c ul ar, l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s q u e c u m pl a n l o s 
si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

Q u e n o e st é n s o m eti d a s a l a vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a 
d e C ol o m bi a o d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e E c o n o mí a S oli d ari a. 
Q u e s e a n e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a y, e n t al virt u d, ot or g u e n 
cr é dit o s c o n r e c ur s o s pr o pi o s o a tr a v é s d e m e c a ni s m o s d e fi n a n ci a mi e nt o 
a ut ori z a d o s p or l a l e y. 
Q u e s e d e di q u e n a l a v e nt a y a d mi ni str a ci ó n d e o p er a ci o n e s d e li br a n z a e n 
l o s t ér mi n o s d e¡ D e cr et o 1 3 4 8 d e 2 0 1 6. 

C. S o b r e l a s d efi ni ci o n e s p r e vi st a s e n l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 

a. B e n efi ci ari o: E s l a p er s o n a n at ur al q u e s e o bli g a a p a g ar u n cr é dit o q u e l e 
h a si d o ot or g a d o m e di a nt e l a m o d ali d a d d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o. 
P ar a l o s ef e ct o s d e l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 y l o a q uí pr e vi st o, s e c o n si d er a n 
b e n efi ci ari o s l o s si g ui e nt e s s uj et o s: 

i. L o s a s al ari a d o s. 
U. L o s c o ntr ati st a s. 
Ui. L o s a s o ci a d o s. 
i v. L o s afili a d o s. 

	

T O D O S P O RI U N 
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y. L o s p e n si o n a d o s. 

A s al ari a d o: E s el b e n efi ci ari o c o n u n c o ntr at o l a b or al vi g e nt e, q u e 
a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a, e n e st e c a s o al e m pl e a d or, p ar a q u e 
d e s c u e nt e d e s u s al ari o, el v al or d et er mi n a d o e n l a li br a n z a y l o tr a n sfi er a, 
d e m a n er a dir e ct a, a l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, 
q u e l e ot or g ó el cr é dit o. 

C o ntr ati st a: E s el b e n efi ci ari o q u e h a s u s crit o u n c o ntr at o u or d e n d e 
pr e st a ci ó n d e s er vi ci o s, q u e a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a, e n e st e c a s o 
al c o nt r at a nt e, p a r a q u e d e s c u e nt e d e s u r e m u n e r a ci ó n el v al o r 
d et er mi n a d o e n l a li br a n z a y l o tr a n sfi er a, d e m a n er a dir e ct a, a l a e nti d a d 
o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, q u e l e ot or g ó el cr é dit o. 

A s o ci a d o: E s el b e n efi ci ari o vi n c ul a d o a u n a c o o p er ati v a o pr e c o o p er ati v a 
q u e a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a, e n e st e c a s o l a c o o p er ati v a o 
pr e c o o p er ati v a, p ar a q u e d e s c u e nt e d e s u s a p ort e s o a h orr o s, el v al or 
d et er mi n a d o e n l a li br a n z a y l o tr a n sfi er a, d e m a n er a dir e ct a, a l a e nti d a d 
o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, q u e l e ot or g ó el cr é dit o. 

Afili a d o: E s el b e n efi ci ari o vi n c ul a d o a u n f o n d o a d mi ni str a d or d e 
c e s a ntí a s q u e a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a, e n e st e c a s o el f o n d o, p ar a 
q u e d e s c u e nt e d e l o s v al or e s q u e el b e n efi ci ari o p o s e a e n el f o n d o, el 
v al or d et er mi n a d o e n l a li br a n z a y l o tr a n sfi er a d e m a n er a dir e ct a a l a 
e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, q u e l e ot or g ó el 
cr é dit o. 

t. P e n si o n a d o: E s el b e n efi ci ari o d e u n a m e s a d a o a si g n a ci ó n p e n si o n al, 
q u e a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a, e n e st e c a s o l a e nti d a d q u e p a g a s u s 
m e s a d a s o a si g n a ci o n e s p e n si o n al e s, p ar a q u e d e s c u e nt e d e e st a s 
últi m a s, el v al or d et er mi n a d o e n l a li br a n z a y l o tr a n sfi er a, d e m a n er a 
dir e ct a, a l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, q u e l e 
ot or g ó el cr é dit o. 

E m pl e a d o r o E nti d a d P a g a d o r a: E s l a p er s o n a n at ur al o j urí di c a, d e 
n at ur al e z a p ú bli c a o pri v a d a, q u e ti e n e a s u c ar g o l a o bli g a ci ó n d e p a g o al 
b e n efi ci ari o, q ui e n, pr e vi a a ut ori z a ci ó n e x pr e s a y p or e s crit o d e é st e, 
d e s c o nt ar á d e s u r e m u n er a ci ó n el v al or c orr e s p o n di e nt e y l o tr a n sf erir á, 
d e m a n er a dir e ct a, a l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, 
q u e l e ot or g ó el cr é dit o. 

E nti d a d O p e r a d o r a d e Li b r a n z a: E s l a s o ci e d a d c o m er ci al q u e ot or g a 
fi n a n ci a mi e nt o a l o s b e n efi ci ari o s a tr a v é s d e li br a n z a s o d e s c u e nt o s 
dir e ct o s. L a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a ot or g ar á l o s cr é dit o s c o n 
r e c ur s o s pr o pi o s, c o n di n er o s o bt e ni d o s a tr a v é s d e m e c a ni s m o s d e 
fi n a n ci a mi e nt o a ut ori z a d o s p or l a l e y o c o n l o s a p ort e s o a h orr o s d e l o s 
a s o ci a d o s. 

D e m a n er a g e n er al, l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a d e b e n c u m plir l a 
n or m ati v a vi g e nt e p ar a ej er c er s u a cti vi d a d c o m er ci al y a s e g ur ar s e d e q u e 
s u o bj et o s o ci al i n cl u y a l a r e ali z a ci ó n d e o p er a ci o n e s d e li br a n z a. 

Li b r a n z a o d e s c u e nt o di r e ct o: E s el d o c u m e nt o m e di a nt e el c u al el 
b e n efi ci ari o a ut ori z a a l a e nti d a d p a g a d or a p ar a q u e gir e a f a v or d e l a s 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	

c etj 
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e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a, el v al or c o nt e ni d o e n l a li br a n z a, c o n l a 
fr e c u e n ci a y h a st a el m o nt o i n di c a d o s, c o n el fi n d e at e n d er el p a g o d el 
cr é dit o q u e ot or g u e l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a. 

j. R U N E O L: R e gi str a Ú ni c o N a ci o n al d e E nti d a d e s O p er a d or e s d e Li br a n z a, 
e n el c u al d e b er á n i n s cri bir s e l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a y l o s 
a d mi ni str a d or e s d e cr é dit o s li br a n z a d e q u e tr at a el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5. 

D. M e c a ni s m o s d e fi n a n ci a mi e nt o a ut o ri z a d o s p o r l a l e y 

L o s m e c a ni s m o s d e fi n a n ci a mi e nt o a ut ori z a d o s p or l a l e y, r e s p e ct o d e l a s 
e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a c o n stit ui d a s c o m o s o ci e d a d e s c o m er ci al e s, s o n 
l o s si g ui e nt e s: 

L o s a p ort e s d e l o s a c ci o ni st a s d e u n a s o ci e d a d m er c a ntil q u e t e n g a l a 
c ali d a d d e e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a. 
L o s cr é dit o s o bt e ni d o s e n el si st e m a fi n a n ci er o, a tr a v é s d e e nti d a d e s 
vi gil a d a s p or l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a d e C ol o m bi a. 
C u al q ui er otr o m e c a ni s m o q u e n o c o n stit u y a c a pt a ci ó n m a si v a o il e g al. 

E. S uj et o d e S u p e r vi si ó n 

E st ar á n s uj et a s a l a vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, l a s 
e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a s c o n stit ui d a s c o m o s o ci e d a d e s m er c a ntil e s q u e 
r e ali c e n o p er a ci o n e s d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o c o n r e c ur s o s pr o pi o s o c o n 
m e c a ni s m o s d e fi n a n ci a mi e nt o a ut ori z a d o s p or l a l e y, d e a c u er d o c o n l o 
e st a bl e ci d o e n el lit er al c) d el arti c ul o 2 0  d e l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2, e n c o n c or d a n ci a 
c o n el p ar á gr af o 2 ° d el mi s m o artí c ul o y c o n l o pr e vi st o e n el D e cr et o 1 3 4 8 d e 
2 0 1 6. 

F. O bli g a ci o n e s d e l a E nti d a d P a g a d or a 

L a e nti d a d p a g a d or a ti e n e l a o bli g a ci ó n d e d e d u cir y gir ar a l a e nti d a d o p er a d or a 
d e li br a n z a s, a n o m br e d el b e n efi ci ari o y, d e m a n er a dir e ct a, l o s r e c ur s o s 
c orr e s p o n di e nt e s, si e m pr e q u e m e di e a ut ori z a ci ó n e x pr e s a y e s crit a p ar a r e ali z ar 
di c h o d e s c u e nt o. E st o s gir o s s e r e ali z ar á n e n l o s t ér mi n o s e st a bl e ci d o s e n el 
a c u er d o q u e l a e nti d a d o p er a d or a c el e br e c o n l a e nti d a d p a g a d or a. E n e st e 
a c u er d o s e e st a bl e c er á n l a s c o n di ci o n e s t é c ni c a s y o p er ati v a s n e c e s ari a s p ar a l a 
tr a n sf er e n ci a d e l o s d e s c u e nt o s. 

L a e nti d a d p a g a d or a n o p o dr á n e g ar s e i nj u stifi c a d a m e nt e a l a s u s cri p ci ó n d e t al 
a c u er d o. L a e nti d a d p a g a d or a d e b er á h a c er l o s d e s c u e nt o s d e l a n ó mi n a, d e l o s 
h o n or ari o s, d e l a s c e s a ntí a s o d el p a g o d e a p ort e s o p e n si ó n d e l o s b e n efi ci ari o s, 
s e g ú n s e a el c a s o, c o nf or m e a l o s v al or e s a ut ori z a d o s e n l a s li br a n z a s. U n a v e z 
r e ali z a d o s l o s d e s c u e nt o s, l a e nti d a d p a g a d or a d e b er á tr a sl a d ar di c h o s v al or e s a 
l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a s c orr e s p o n di e nt e s, d e ntr o d e l o s tr e s dí a s 
h á bil e s si g ui e nt e s a l a f e c h a e n q u e h a y a r e ali z a d o el p a g o al b e n efi ci ari o, d e 
c o nf or mi d a d c o n el mi s m o or d e n cr o n ol ó gi c o e n q u e s e h a y a r e ci bi d o l a li br a n z a o 
l a a ut ori z a ci ó n d e d e s c u e nt o dir e ct a. 

E n t o d o s l o s c a s o s, l a e nti d a d p a g a d or a t e n dr á l a o bli g a ci ó n d e v erifi c ar q u e l a 
e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a s e st á i n s crit a e n el R e gi str o Ú ni c o N a ci o n al d e 
E nti d a d e s O p er a d or e s d e Li br a n z a ( R U N E O L). 

E n l
T O D O S P O R U N 	
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Pr o hi bi ci o n e s d e l a e nti d a d p a g a d or a 

E n c a s o d e q u e l a e nti d a d p a g a d or a c o br e o d e s c u e nt e c u ot a d e a d mi ni str a ci ó n, 
c o mi si ó n u otr a s u m a p or l a r e ali z a ci ó n d e¡ d e s c u e nt o o el gir o d e l o s r e c ur s o s, 
s er á o bj et o d e u n a s a n ci ó n p e c u ni ari a i m p u e st a p or l a a ut ori d a d c orr e s p o n di e nt e, 
q u e s er á e q ui v al é nt e al d o bl e d e¡ v al or t ot al d e s c o nt a d o p or l a li br a n z a. 

P or l o d e m á s, l a e nti d a d p a g a d or a n o p o dr á o bli g ar al b e n efi ci ari o a q u e l a s 
o p er a ci o n e s d e li br a n z a s e ll e v e n a c a b o c o n l a e nti d a d fi n a n ci er a c o n l a c u al l a 
e nti d a d p a g a d or a t e n g a c o n v e ni o p ar a el p a g o d e n ó mi n a, h o n or ari o s o p e n si ó n. 

R e s p o n s a bili d a d s oli d ari a d e l a e nti d a d p a g a d or a 

E n el e v e nt o e n el q u e l a e nti d a d p a g a d or a n o c u m pl a c o n s u s o bli g a ci o n e s p or 
m oti v o s i m p ut a bl e s a ell a, s er á s oli d ari a m e nt e r e s p o n s a bl e c o n el b e n efi ci ari o p or 
el p a g o d e l a o bli g a ci ó n a d q uiri d a p or é st e. 

D e otr o l a d o, e n c a s o d e q u e s e d e s c o n o z c a el or d e n d e gir o pr e vi st o e n el lit er al F 
a nt eri or, l a e nti d a d p a g a d or a s er á r e s p o n s a bl e p or l o s v al or e s q u e s e h u bi er e n 
d ej a d o d e d e s c o nt ar al b e n efi ci ari o y p or l o s p erj ui ci o s q u e l e s e a n i m p ut a bl e s a 
a q u ell a. 

1. 	 O bli g a ci o n e s d e l a e nti d a d o p er a d or a 

N or m a s s o ci et ari a s y c o nt a bl e s 

L a e nti d a d o p er a d or a e st á o bli g a d a a c u m plir c o n l a s n or m a s j urí di c a s a pli c a bl e s a 
l a s o ci e d a d, a sí c o m o l a s c o nt a bl e s, d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a y d e a s e g ur a mi e nt o 
d e i nf or m a ci ó n q u e e st a bl e z c a el G o bi er n o N a ci o n al. A sí mi s m o, d e b er á d arl e 
c u m pli mi e nt o a l a s n or m a s t é c ni c a s e s p e ci al e s, i nt er pr et a ci o n e s y g uí a s q u e 
e x pi d a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

R e gi str o R U N E O L 

D e b e n i n s cri bir s e e n el R e gi str o Ú ni c o N a ci o n al d e E nti d a d e s O p er a d or a s d e 
Li br a n z a, t o d a s l a s p er s o n a s j urí di c a s y p atri m o ni o s a ut ó n o m o s q u e a ct ú e n c o m o 
e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a o c o m o a d mi ni str a d or e s d e cr é dit o s Li br a n z a d e 
q u e tr at a el D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5. P ar a l o a nt eri or, d e b er á n r e gi str ar s e a nt e l a 
c á m ar a d e c o m er ci o c orr e s p o n di e nt e, d e a c u er d o c o n el pr o c e di mi e nt o 
e st a bl e ci d o e n el m e n ci o n a d o d e cr et o y l a s d e m á s n or m a s q u e l o m o difi q u e n, 
c o m pl e m e nt e n o a di ci o n e n. 

L a n o i n s cri p ci ó n e n el R U N E O L p or p art e d e t al e s s o ci e d a d e s, d ar á l u g ar a q u e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i m p o n g a l a s s a n ci o n e s a q u e h a y a l u g ar. El 
m o nt o d e t al e s s a n ci o n e s s er á e st a bl e ci d o c o nf or m e l o di s p o n e el n u m er al 3 d e¡ 
artí c ul o 8 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

R e s p e ct o d e p atri m o ni o s a ut ó n o m o s c o n stit ui d o s p or s o ci e d a d e s s uj et a s a l a 
fi s c ali z a ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, l a i n s cri p ci ó n d e b er á s er 
r e ali z a d a p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d fi d u ci ari a e n l a q u e s e h u bi er e 
c o n stit ui d o t al p atri m o ni o. C u a n d o l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t u vi er e 
c o n o ci mi e nt o d e q u e c u al q ui er a d e t al e s p atri m o ni o s a ut ó n o m o s n o h u bi er e si d o 
i n s crit o e n el R U N E O L p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e u n a s o ci e d a d fi d u ci ari a, 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s ; 1 :
r n o s c o n . 	 4 7), 
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c orr er á tr a sl a d o d e l a i nf or m a ci ó n c orr e s p o n di e nt e a l a S u p eri nt e n d e n ci a 
Fi n a n ci er a d e C ol o m bi a p ar a q u e é st a a d o pt e l a s m e di d a s q u e e sti m e p erti n e nt e s. 

E xtr a ct o s p eri ó di c o s 

L a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a e st ar á o bli g a d a a p o n er a di s p o si ci ó n d e l o s 
b e n efi ci ari o s el e xtr a ct o p eri ó di c o d e s u cr é dit o, e n el q u e c o n st e u n a d e s cri p ci ó n 
d et all a d a d e é st e, a sí c o m o el n ú m er o d e t el éf o n o y dir e c ci ó n el e ctr ó ni c a d e 
a q u ell a e nti d a d, d e m a n er a q u e el b e n efi ci ari o p u e d a pr e s e nt ar l o s r e cl a m o s o 
s oli cit u d e s d e a cl ar a ci o n e s q u e c orr e s p o n d a n, si f u er e el c a s o. 

R e p ort e d e d at o s d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a, cr e diti ci a, c o m er ci al y d e 
s er vi ci o s 

L a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a e st ar á o bli g a d a a i nf or m arl e s a l o s b a n c o s d e 
d at o s d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a, cr e diti ci a, c o m er ci al y d e s er vi ci o s a c er c a d e l a 
s u s cri p ci ó n d e c u al q ui er li br a n z a. P ar a ell o, d e b er á c u m plir a c a b ali d a d l o s 
r e q ui sit o s e st a bl e ci d o s e n l o s r e gl a m e nt o s d e l o s b a n c o s d e d at o s, a sí c o m o e n l a 
L e y 1 2 6 6 d e 2 0 0 8 y e n l a s d e m á s n or m a s q u e l a m o difi q u e n, a di ci o n e n o 
r e gl a m e nt e n. 

Ori g e n d e l o s r e c ur s o s 

L a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o d e b er á n r e mitir a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a n u al m e nt e u n c ertifi c a d o e n el q u e c o n st e el 
ori g e n d e s u s r e c ur s o s, fir m a d o p or el r e pr e s e nt a nt e l e g al, c o nt a d or y r e vi s or 
fi s c al, si f u er a el c a s o. T al c ertifi c a d o s er á e n vi a d o a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s e n el mi s m o m o m e nt o e n q u e s e d e b a n r e mitir l o s e st a d o s fi n a n ci er o s 
c o n c ort e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or a l a f e c h a d e e n ví o. 
L a s f e c h a s d e r e mi si ó n d e e st a d o s fi n a n ci er o s a n u al e s p o dr á n s er c o n s ult a d a s e n 
l a 	 p á gi n a 	 W E B 	 d e 	 l a 	 S u p eri nt e n d e n ci a 	 d e 	 S o ci e d a d e s: 
w w w. s u p er s o ci e d a d e s. g o v. c o . 

A ut ori z a ci ó n d e¡ b e n efi ci ari o 

E n l o s c a s o s e n q u e el m o nt o p or p a g ar p or c o n c e pt o d e l o s pr o d u ct o s o bj et o d e 
li br a n z a p ar a d e s c u e nt o dir e ct o h a y a si d o e sti p ul a d o e n m o d ali d a d d et er mi n a bl e 
c o n r ef er e n ci a a u n í n di c e o u ni d a d d e v al or c o n st a nt e, l a e nti d a d o p er a d or a d e 
li br a n z a l e p er mitir á al b e n efi ci ari o a ut ori z ar el d e s c u e nt o dir e ct o e n u n a c u a ntí a 
mí ni m a m e n s u al d efi ni d a d e c o m ú n a c u er d o c o n l a e nti d a d o p er a d or a. 

T a s a s d e fi n a n ci a mi e nt o 

L a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a q u e s e e n c u e ntr e n b aj o l a fi s c ali z a ci ó n d e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e b er á n r e mitir tri m e str al m e nt e a e st a e nti d a d l a 
i nf or m a ci ó n a c er c a d e l a s t a s a s d e fi n a n ci a mi e nt o q u e c o br a n, c o n el fi n d e q u e 
l o s u s u ari o s p u e d a n c o m p ar arl a s d e a c u er d o c o n l o e st a bl e ci d o e n el artí c ul o 91  
d e l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2, e n l a p á gi n a w e b, w w w. s u p er s o ci e d a d e s. g o v. c o . E st a 
i nf or m a ci ó n d e b e s er r e miti d a e n l a s c o n di ci o n e s y pl a z o s pr e vi st o s e n l a Cir c ul ar 
E xt e r n a 3 0 0 - 0 0 0 0 0 2 d el 1 3 d e m a r z o d e 2 0 1 4, e x p e di d a p o r e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a o l a n or m a q u e l a a di ci o n e o m o difi q u e. 
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J. 	 R e q ui sit o s p a r a s e r b e n efi ci a ri o 

P o dr á s er b e n efi ci ari o d e cr é dit o s ot or g a d o s m e di a nt e l a m o d ali d a d d e li br a n z a o 
d e s c u e nt o di r e ct o, c u al q ui e r p e r s o n a n at u r al a s al a ri a d a, o q u e e st u vi e r e 
c o ntr at a d a b aj o l a m o d ali d a d d e pr e st a ci ó n d e s er vi ci o s, o q u e e st u vi er e a s o ci a d a 
e n u n a c o o p er ati v a o pr e c o o p er ati v a, o afili a d o a u n f o n d o d e e m pl e a d o s o q u e 

t u vi er e l a c ali d a d d e p e n si o n a d a. 

	

K. 	 O bli g a ci o n e s d el b e n efi ci a ri o 

E n l o s e v e nt o s e n q u e el b e n efi ci ari o c a m bi ar e d e e m pl e a d or o e nti d a d p a g a d or a, 
t e n dr á l a o bli g a ci ó n d e i nf or m arl e s a c er c a d e e st a sit u a ci ó n a l a s e nti d a d e s 
o p er a d or a s d e li br a n z a c o n q ui e n e s h u bi er e c el e br a d o o p er a ci o n e s d e li br a n z a o 
d e s c u e nt o dir e ct o. L o a nt eri or, si n p erj ui ci o d e q u e l a si m pl e a ut ori z a ci ó n d e 
d e s c u e nt o s u s crit a p or el b e n efi ci ari o f a c ult e a l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e 
li br a n z a p ar a s oli cit arl e a c u al q ui er e m pl e a d or o e nti d a d p a g a d or a q u e pr o c e d a al 
gir o c orr e s p o n di e nt e d e l o s r e c ur s o s a l o s q u e t e n g a d er e c h o p ar a l a d e bi d a 
at e n ci ó n d e l a s o bli g a ci o n e s a d q uiri d a s, b aj o l a m o d ali d a d d e li br a n z a o d e s c u e nt o 
dir e ct o. 

E n a q u ell o s c a s o s e n q u e u n b e n efi ci ari o q u e h u bi er e c el e br a d o e n c ali d a d d e 
d e u d o r v a ri a s o p e r a ci o n e s d e li b r a n z a c a m bi a r e d e e m pl e a d o r o e nti d a d 
p a g a d or a, l a pr el a ci ó n p ar a el p a g o d e l a s c u ot a s a l a e nti d a d o p er a d or a, e st ar á 
d et er mi n a d a cr o n ol ó gi c a m e nt e p or l a s f e c h a s e n q u e el e m pl e a d or o e nti d a d 
p a g a d or a ori gi n al h u bi er e r e ci bi d o l a a ut ori z a ci ó n d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o 
p or p art e d e¡ b e n efi ci ari o. 

L. D e r e c h o s d el b e n efi ci a ri o 

El b e n efi ci ari o t e n dr á el d er e c h o d e e s c o g er li br e y gr at uit a m e nt e a c u al q ui er 
e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a p ar a ef e ct u ar o p er a ci o n e s s o br e t al e s i n str u m e nt o s. 
A sí mi s m o, p o dr á e s c o g er a l a e nti d a d p a g a d or a a tr a v é s d e l a c u al h a br á n d e 
ll e v ar s e a c a b o l o s d e s c u e nt o s d e¡ p a g o d e s u n ó mi n a, h o n or ari o s o p e n si ó n. 

D e i g u al m a n er a, el b e n efi ci ari o t e n dr á l o s si g ui e nt e s d er e c h o s: 

S oli cit ar q u e l o s r e c ur s o s d e s c o nt a d o s d e s u s al ari o, h o n or ari o s, a p ort e s o 
p e n si ó n, s e a n d e sti n a d o s a u n a c u e nt a ( A F C) o a otr a d e i g u al n at ur al e z a. 

A c o g er s e a l a s pr ot e c ci o n e s e st a bl e ci d a s e n el tít ul o 1 d e l a L e y 1 3 2 8 d e 
2 0 0 9 c u a n d o t e n g a l a c ali d a d d e c o n s u mi d or fi n a n ci er o. E n l o s d e m á s 
c a s o s, s e a pli c ar á n l a s r e gl a s pr e vi st a s e n el E st at ut o d e Pr ot e c ci ó n al 
C o n s u mi d or y l a s n or m a s q u e l o m o difi q u e n o a di ci o n e n. 

A ut ori z ar el d e s c u e nt o dir e ct o p or u n a c u a ntí a mí ni m a m e n s u al d efi ni d a d e 
c o m ú n a c u er d o c o n l a e nti d a d o p er a d or a d e li br a n z a, c u a n d o el m o nt o p or 
p a g ar p or c o n c e pt o d e l o s pr o d u ct o s o bj et o d e l a li br a n z a h a y a si d o 
e sti p ul a d o e n m o d ali d a d d et er mi n a bl e c o n f u n d a m e nt o e n u n í n di c e o 

u ni d a d d e v al or c o n st a nt e. 

M. 	 I nt e r c a m bi o d e i nf o r m a ci ó n 

C o n el o bj et o d e ej er c er l a f a c ult a d c o nt e m pl a d a e n el artí c ul o 7 1  d e l a L e y 1 5 2 7 

d e 2 0 1 2 c o n si st e nt e e n s oli cit ar a c u al q ui er e m pl e a d or o e nti d a d p a g a d or a el gir o 

	

T O D O S P O R U N 	
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d e l o s r e c ur s o s a q u e t e n g a n d er e c h o, l a s e nti d a d e s o p er a d or a s d e li br a n z a 
p o dr á n s oli cit ar i nf or m a ci ó n a l a s e nti d a d e s q u e a d mi ni str a n l o s si st e m a s d e 
i nf or m a ci ó n d el Si st e m a G e n er al d e S e g uri d a d S o ci al e n s al u d o e n p e n si o n e s q u e 
p ar a e s o s ef e ct o s a ut ori c e o a d mi ni str e el Mi ni st eri o d e S al u d y Pr ot e c ci ó n S o ci al, 
p ar a d et er mi n ar e x cl u si v a m e nt e l a u bi c a ci ó n d e l o s b e n efi ci ari o s, l o s e m pl e a d or e s 

l a s e nti d a d e s p a g a d or a s. 

N. P o rt al e s d e i nf o r m a ci ó n d e li b r a n z a 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s di s p o n dr á d e u n p ort al d e i nf or m a ci ó n e n s u 
p á gi n a w e b i n stit u ci o n al, e n el q u e s e i n cl uir á i nf or m a ci ó n q u e l e s p er mit a a l o s 
u s u ari o s c o m p ar ar l a s t a s a s d e fi n a n ci a mi e nt o d e a q u ell a s e nti d a d e s o p er a d or a s 
q u e of r e z c a n c r é dit o s p a r a vi vi e n d a, pl a n e s c o m pl e m e nt a ri o s d e s al u d y 
e d u c a ci ó n a tr a v é s d e li br a n z a. 

O. 	 C o n di ci o n e s d e l o s c r é dit o s d e li b r a n z a 

P ar a a c c e d er c u al q ui er ti p o d e pr o d u ct o, bi e n o s er vi ci o a tr a v é s d e l a m o d ali d a d 
d e li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, d e b er á n c u m plir s e l a s si g ui e nt e s c o n di ci o n e s: 

Q u e el b e n efi ci ari o a ut ori c e e x pr e s a e irr e v o c a bl e a l a e nti d a d p a g a d or a 
p ar a q u e é st a r e ali c e l o s d e s c u e nt o s r e s p e cti v o s d e c o nf or mi d a d c o n l o 
e st a bl e ci d o e n l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2. 

Q u e l a t a s a d e i nt er é s c orr e s p o n di e nt e a l o s pr o d u ct o s y s er vi ci o s o bj et o 
d e li br a n z a e n ni n g ú n c a s o s u p er e el lí mit e m á xi m o p er miti d o p or l a l e y. 
Q u e l a t a s a d e i nt er é s p a ct a d a i ni ci al m e nt e s ól o p u e d a m o difi c ar s e e n l o s 

e v e nt o s d e n o v a ci ó n, r efi n a n ci a ci ó n o c a m bi o s e n l a sit u a ci ó n l a b or al d el 
d e u d or b e n efi ci ari o y c o n l a a ut ori z a ci ó n e x pr e s a d e é st e. 
Q u e p ar a a d q uirir o al q uil ar vi vi e n d a, el b e n efi ci ari o t e n g a l a p o si bili d a d d e 
t o m ar u n s e g ur o d e d e s e m pl e o c o ntr a el c u al p o dr á r e p etir l a e nti d a d 
o p er a d or a c u a n d o s e ll e g ar e a pr e s e nt ar u n e v e nt o d e i n c u m pli mi e nt o. 
Q u e u n a v e z ef e ct u a d a l a li br a n z a o d e s c u e nt o dir e ct o, el a s al ari a d o o 
p e n si o n a d o r e ci b a c u a n d o m e n o s d el ci n c u e nt a p or ci e nt o d el v al or n et o 
d e s u s al ari o o p e n si ó n, d e s p u é s d e d e d u cir l o s d e s c u e nt o s d e l e y. L a s 
d e d u c ci o n e s o r et e n ci o n e s q u e r e ali c e el E m pl e a d o r o l a E nti d a d 
p a g a d or a, c u a n d o t e n g a n p or o bj et o o p er a ci o n e s d e li br a n z a o d e s c u e nt o 
di r e ct o, q u e d a r á n e x c e pt u a d a s d e l a r e st ri c ci ó n c o nt e m pl a d a e n el 
n u m er al 2 d el artí c ul o 1 4 9 d el C ó di g o S u st a nti v o d el Tr a b aj o. 

P. 	 C e si ó n d e c r é dit o s o bj et o d e li b r a n z a 

L a c e si ó n d e cr é dit o s o bj et o d e li br a n z a ot or g a d o s p or l a s e nti d a d e s o p er a d or a s 
d e li br a n z a t e n dr á p or ef e ct o l a tr a n sf er e n ci a e n c a b e z a d el c e si o n ari o d el d er e c h o 
a r e ci bir d el e m pl e a d or o e nti d a d p a g a d or a el p a g o d el bi e n o s er vi ci o q u e s e 
ati e n d e a tr a v é s d e l a li br a n z a o a ut ori z a ci ó n d e d e s c u e nt o dir e ct o si n n e c e si d a d 
d e r e q ui sit o a di ci o n al. E n c a s o d e q u e t al e s cr é dit o s s e vi n c ul e n a pr o c e s o s d e 
tit ul ari z a ci ó n, el m o nt o d el d e s c u e nt o dir e ct o c orr e s p o n di e nt e a di c h o s cr é dit o s 
s er á tr a n sf eri d o p or l a e nti d a d p a g a d or a a f a v or d e l a e nti d a d l e g al m e nt e f a c ult a d a 
p ar a r e ali z ar o p er a ci o n e s d e tit ul ari z a ci ó n q u e t e n g a l a c o n di ci ó n d e c e si o n ari o, 
q ui e n l o p o dr á r e ci bir dir e ct a m e nt e o p or c o n d u ct o d el a d mi ni str a d or d e l o s 
cr é dit o s d e si g n a d o s e n el pr o c e s o d e tit ul ari z a ci ó n c orr e s p o n di e nt e, c o n s uj e ci ó n a 
l o di s p u e st o e n l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2. 
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Q. S o b r e l a r e v el a ci ó n d e i nf o r m a ci ó n y l a g e sti ó n d e ri e s g o s e n l a 
v e nt a y a d mi ni st r a ci ó n d e o p e r a ci o n e s d e li b r a n z a p o r p a rt e d e 
s o ci e d a d e s s uj et a s a l a s u p e r vi si ó n d e e st a S u p e ri nt e n d e n ci a 

S uj et o s o bli g a d o s 

E st ar á n o bli g a d a s al c u m pli mi e nt o d e l o e st a bl e ci d o e n el D e cr et o 1 3 4 8 d e 2 0 1 6 
l a s s o ci e d a d e s s o m eti d a s a l a s u p er vi si ó n d e e st a S u p eri nt e n d e n ci a q u e t e n g a n l a 
c ali d a d d e v e n d e d or a s o a d mi ni str a d or a s d e cr é dit o s li br a n z a, e n el c o nt e xt o d e 
l a s o p er a ci o n e s d e li br a n z a r e g ul a d a s e n l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2 si e m pr e q u e e st a s 
c orr e s p o n d a n a v e nt a s c o n o si n r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a d e] v e n d e d or o a 

c e si o n e s c o n o si n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d e¡ d e u d or. 

D efi ni ci o n e s 

P ar a l o s ef e ct o s d e¡ lit er al Q y e n l o s t ér mi n o s d e¡ D e cr et o 1 3 4 8 d e 2 0 1 6, s e 
t e n dr á n e n c u e nt a l a s si g ui e nt e s d efi ni ci o n e s: 

	

i. 	 A d mi ni st r a ci ó n: E s l a o p er a ci ó n e n l a q u e l o s r e c a u d o s d e l a c art er a d e l a s 
li br a n z a s l o s r e ali z a el v e n d e d or o u n t er c er o, si n p erj ui ci o d e q u e s e 

a s u m a n g e sti o n e s a di ci o n al e s. 

	

u. 	 A d mi ni st r a d o r d e l o s c r é dit o s li b r a n z a: E s el v e n d e d or o t er c er o q u e e n 
vi rt u d d e u n c o nt r at o d e m a n d at o, a d mi ni st r a y r e c a u d a l o s fl uj o s 
c orr e s p o n di e nt e s a l a s a m orti z a ci o n e s d e l o s cr é dit o s li br a n z a d e c u al q ui er 
e nti d a d q u e i nt er v e n g a e n l a o p er a ci ó n. 

C o m p r a d o r: E s l a p er s o n a n at ur al o j urí di c a q u e a d q ui er e l a c art er a 
c orr e s p o n di e nt e a o p er a ci o n e s d e li br a n z a ef e ct u a d a s al a m p ar o d e l a L e y 
1 5 2 7 d e 2 0 1 2, e n l a s c u al e s o br e c o m o v e n d e d or u n a s o ci e d a d c o m er ci al, 
a s o ci a ci ó n m ut u al, pr e c o o p er ati v a, c o o p er ati v a o c aj a d e c o m p e n s a ci ó n 
q u e r e ali c e n e st a s o p er a ci o n e s. 

D e p o sit a ri o o c u st o di o: E s l a e nti d a d q u e al m a c e n a l o s p a g ar é s q u e 

g ar a nti z a n l o s cr é dit o s li br a n z a. 

D e u d o r: E s el d e u d or d e¡ cr é dit o li br a n z a. 

vi. E m pl e a d o r o E nti d a d P a g a d o r a, p a g a d u rí a o p a g a d o r: E s l a p er s o n a 

n at ur al o j urí di c a d efi ni d a e n e! Lit er al b d e¡ artí c ul o 2 d e l a L e y 1 5 2 7 d e 
2 0 1 2. 

P a g o A nti ci p a d o o p r e p a g o: E s el p a g o t ot al o p ar ci al d e l a o bli g a ci ó n 
a nt e s d e l a f e c h a fi n al p a ct a d a c o n el ori gi n a d or o e nti d a d o p er a d or a. 

	

v Ui. 	 P ri m a: E s l a dif er e n ci a e ntr e l a t a s a d e i nt er é s p a ct a d a al m o m e nt o d e 
ori gi n ar el cr é dit o o bj et o d e l a li br a n z a y l a t a s a d e d e s c u e nt o d e l o s fl uj o s 

c orr e s p o n di e nt e s a di c h a o p er a ci ó n, e n s u v e nt a. 

	

i x. 	 V e n d e d o r: E s u n a s o ci e d a d c o m er ci al, a s o ci a ci ó n m ut u al, pr e- c o o p er ati v a, 
c o o p er ati v a, f o n d o d e e m pl e a d o s o c aj a d e c o m p e n s a ci ó n, q u e r e ali c e l a 
v e nt a d e c art er a d e o p er a ci o n e s d e li br a n z a ef e ct u a d a s al a m p ar o d e l a L e y 
1 5 2 7 d e 2 0 1 2, bi e n s e a q u e l a v e nt a s e h a g a c o n r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a 

d e¡ v e n d e d or o si n ell a. 

T O D O 5 P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n
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c. O bli g a ci ó n d e i nf o r m a ci ó n s o b r e l o s ri e s g o s d e l a o p e r a ci ó n 

Pr e vi a m e nt e a l a c el e br a ci ó n d el c o ntr at o d e v e nt a y a d mi ni str a ci ó n, el V e n d e d or 
d el tít ul o d e cr é dit o li br a n z a d e b er á i nf or m arl e al c o m pr a d or s o br e l o s ri e s g o s d e l a 
o p er a ci ó n, d e l o c u al d e b er á e xi stir c o n st a n ci a e s crit a fir m a d a p or el c o m pr a d or. 

E st a c o n st a n ci a d e b er á c o n s er v ar s e e n l o s ar c hi v o s d el V e n d e d or, e n c a s o d e q u e 
l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p u e d a r e q u erirl a. L a m e n ci o n a d a c o n st a n ci a, 
c u y o f or m at o s e a n e x a a l a pr e s e nt e Cir c ul ar ( A n e x o d e R e v el a ci o n e s), d e b er á 
i n cl uir l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s y a d v ert e n ci a s: 

	

i. 	 Q u e l e i nf or m ar o n a c er c a d e l o s si g ui e nt e s ri e s g o s d e l a o p er a ci ó n d e 
li br a n z a q u e p u e d e n af e ct ar el r e c a u d o d e l a s a m orti z a ci o n e s d el cr é dit o 
e s p er a d o s p or el c o m pr a d or, a sí c o m o d e l a p o si bili d a d d e q u e el d e s c u e nt o 
d e n ó mi n a, h o n or ari o s o p e n si o n e s n o o p er e, y d e otr o s ri e s g o s q u e s e 
e s p e cifi q u e n e n l a c o n st a n ci a e s crit a q u e fir m e el c o m pr a d or. 

L a c o n st a n ci a e s crit a d e q u e tr at a l a pr e s e nt e s e c ci ó n c d e b er á m e n ci o n ar 
c u a n d o m e n o s l o s si g ui e nt e s ri e s g o s: 

L a p o si bili d a d d e i n c u m pli mi e nt o d e l a o bli g a ci ó n p or p art e d el 
D e u d or, 
El p a g o a nti ci p a d o d e l a o bli g a ci ó n. 
M e di d a s c a ut el ar e s p or p art e d e otr o s a cr e e d or e s s o br e el s al ari o o 
p e n si ó n d el D e u d or. 

O. L a p o si bili d a d d e q u e a c o nt e z c a l a t er mi n a ci ó n o c a m bi o d e l a 
r el a ci ó n j urí di c a e ntr e el d e u d or y l a e nti d a d p a g a d or a. 
Q u e o c urr a n m o difi c a ci o n e s e n l a p eri o di ci d a d d e p a g o y m o nt o d e 
l a s c u ot a s p or p art e d el d e u d or p or c a m bi o s e n l a c a p a ci d a d d e 
d e s c u e nt o al d e u d or. 
L a p o si bili d a d d e q u e s e c o nfi g u r e n ri e s g o s e n l o s r e gí m e n e s 
l a b or al e s o p e n si o n al e s d e l o s d e u d or e s q u e af e ct e n l a c a p a ci d a d d e 
d e s c u e nt o y 
L a p o si bili d a d d e q u e s e c o nfi g ur e n ri e s g o s q u e af e ct e n l a s ol v e n ci a 
d e l a s e nti d a d e s q u e p arti ci p a n e n l a o p er a ci ó n ( E nti d a d p a g a d or a y 
v e n d e d or e s). 

	

u. 	 Q u e l e i nf or m ar o n l o s r e s ult a d o s d e l o s últi m o s tr e s m e s e s pr e vi o s a l a fir m a 
d el c o ntr at o r e s p e ct o d e l o s si g ui e nt e s i n di c a d or e s: " C ali d a d d e c art er a 
v e n di d a c o n r e s p o n s a bili d a d ", " C ali d a d d e c a rt e r a v e n di d a si n 
r e s p o n s a bili d a d ", " C art er a pr o pi a " y " E n d e u d a mi e nt o " al q u e s e h a c e 
r ef er e n ci a m á s a d el a nt e, t a nt o d el v e n d e d or c o m o d el t er c er o q u e a d mi ni str e 
l a c art er a, d e s er el c a s o. 

Ui. Q u e l e i nf o r m a r o n t o d o ví n c ul o e xi st e nt e e nt r e l o s a d mi ni st r a d o r e s, 
a s o ci a d o s o c o o p er a d o s d el V e n d e d or y l o s a d mi ni str a d or e s, a s o ci a d o s o 
c o o p e r a d o s d e l a e nti d a d a l a q u e a d q ui ri ó l a c a rt e r a v e n di d a y el 
a d mi ni str a d or d e l o s cr é dit o s li br a n z a. 

	

i v. 	 Q u e l e i nf or m ar o n s o br e l a i n e xi st e n ci a d e c o nfli ct o s d e i nt er é s, e n l o s 
t ér mi n o s d el c a pít ul o 30  d el tít ul o 20  d e l a p art e 20  d el li br o 2 ° d el D e cr et o 
1 0 7 4 d e 2 0 1 5, e n l a s o p er a ci o n e s d e li br a n z a o bj et o d e l a v e nt a y e n l o s 
c o ntr at o s p ar a l a a d q ui si ci ó n o a d mi ni str a ci ó n d e l o s cr é dit o s li br a n z a 
v e n di d o s, o e n c a s o d e q u e l o s h u bi er e, q u e l o s mi s m o s l e f u er o n r e v el a d o s. 

E n l a s u p 	 ci; 	 c o n 

N U E V OI P AI S 
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V. 	 Q u e s e pr e ci s ó el pr o c e di mi e nt o p or s e g uir e n c a s o d e i n c u m pli mi e nt o p or 
p art e d e¡ v e n d e d or, e nti d a d o p er a d or a u ori gi n a d or, e m pl e a d or o d e¡ d e u d or 
pri mi g e ni o d e l a li br a n z a. 

	

vi. 	 Q u e t e i nf or m ar o n q u e l a c o m pr a d e c art er a c orr e s p o n di e nt e a o p er a ci o n e s 
d e li br a n z a n o i m pli c a u n r e n di mi e nt o g ar a nti z a d o y q u e l o s r e c ur s o s 
e ntr e g a d o s n o c u e nt a n c o n g ar a ntí a d e¡ s e g ur o d e d e p ó sit o o d e cr é dit o e n 
l a o p er a ci ó n. 

	

v U. 	 Q u e e n l o s e v e nt o s e n q u e el v e n d e d or o a d mi ni str a d or d e l o s cr é dit o s d e 
li br a n z a n o s e a n e nti d a d e s vi gil a d a s p or l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a d e 
C ol o m bi a, s e i nf or m ó al c o m pr a d or e x pr e s a m e nt e s o br e e st e h e c h o. 

	

v Hi. 	 Si q ui e n o br a c o m o v e n d e d or o a d mi ni str a d or d e l o s cr é dit o s li br a n z a e s u n a 
s o ci e d a d s uj et a a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol d e l a S u p eri nt e n d e n ci a 
d e S o ci e d a d e s, q u e d e c o nf or mi d a d c o n l o s artí c ul o s 8 2 a 8 5 d e l a L e y 2 2 2 
d e 1 9 9 5, t al e s f u n ci o n e s s o n d e n at ur al e z a s u bj eti v a, d e m a n er a t al q u e s e 
cir c u n s cri b e n a l o s a s u nt o s s o ci et ari o s d e l a c o m p a ñí a v e n d e d or a, m á s n o a 
l a r el a ci ó n d e c o m pr a v e nt a e ntr e ell a y el c o m pr a d or. 

	

i x. 	 Q u e l a s f u n ci o n e s d e fi s c ali z a ci ó n o s u p er vi si ó n e st at al q u e dif er e nt e s 
a ut ori d a d e s p u e d e n ej er c er s o br e l o s di sti nt o s i nt er vi ni e nt e s e n l a o p er a ci ó n, 
n o i m pli c a n c ertifi c a ci ó n ni g ar a ntí a s o br e l a i d o n ei d a d o s ol v e n ci a d e e st o s 
últi m o s. 

A d e m á s d e l o a nt eri or, al m o m e nt o d e c el e br ar el c o ntr at o el v e n d e d or d e b e 
e ntr e g ar al c o m pr a d or u n a r el a ci ó n e x a ct a d e l a s o p er a ci o n e s d e li br a n z a o bj et o 
d e l a v e nt a, c o n i n di c a ci ó n d e, p or l o m e n o s, l a si g ui e nt e i nf or m a ci ó n: 

F e c h a d e c el e br a ci ó n. 
I d e ntifi c a ci ó n d e¡ D e u d or ( n o m br e c o m pl et o, d o c u m e nt o d e i d e ntifi c a ci ó n 
y d o mi cili o). 
N ú m er o d e tit ul o v al or. 
E nti d a d p a g a d or a. 
E nti d a d o p er a d or a u ori gi n a d or. 
S al d o d e c a pit al a l a f e c h a d e v e nt a. 

T a s a d e i nt er é s ef e cti v a. 
I n di c a ci ó n d e si s e e n c u e ntr a n al dí a, e n m or a o v e n ci d a s. 

1. P eri o di ci d a d d e l o s d e s c u e nt o s d e¡ s al ari o, h o n or ari o s o p e n si ó n d e¡ 
d e u d or, 
Si el d e u d or c u e nt a c o n r e p ort e s n e g ati v o s e n c e ntr al e s d e ri e s g o, 
E n d ó n d e s e e n c u e ntr a n c u st o di a d o s y el pr o c e di mi e nt o d e a c c e s o a l o s 
p a g ar é s e n c a s o s d e i n c u m pli mi e nt o s, 
Si e xi st e o n o u n m e c a ni s m o d e r e c a u d o y p a g o s, o u n n e g o ci o 
fi d u ci ari o p ar a t al fi n y q u é p a p el c u m pl e n e st o s e n l a o p er a ci ó n. 

E n l a mi s m a o p ort u ni d a d, el v e n d e d or d e b er á e ntr e g arl e al c o m pr a d or l o s 

si g ui e nt e s d o c u m e nt o s: 

C o pi a d e¡ tit ul o v al or q u e i n str u m e nt a el cr é dit o li br a n z a c o m pr a d o. 
C o pi a d e l a s oli cit u d d e cr é dit o d e] d e u d or. 
C o pi a d el e st u di o d e cr é dit o r e ali z a d o p or el ori gi n a d or al d e u d or y 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R UÍ N 	 i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 oto oto 
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D. C o pi a d e l a hi st ori a d e cr é dit o d el d e u d or e x p e di d a p or l a s c e ntr al e s d e 
ri e s g o a ut ori z a d a s, o bt e ni d a p or p art e d e l a e nti d a d o p er a d or a u 
ori gi n a d or al m o m e nt o d e ot or g ar e! cr é dit o li br a n z a. 

I g u al m e nt e, el v e n d e d or d e b er á o bli g ar s e c o n el c o m pr a d or a i nf or m arl e d ur a nt e l a 
vi g e n ci a d e l a o p er a ci ó n, al m e n o s tri m e str al m e nt e, el e st a d o d e l a c art er a d e 
cr é dit o s o bj et o d e l a o p er a ci ó n, c o n i n di c a ci ó n d e l o s si g ui e nt e s a s u nt o s: 

E v e nt o s d e m or a. 
I n c u m pli mi e nt o s d e cl ar a d o s. 
P a g o s a nti ci p a d o s. 
F all e ci mi e nt o d e d e u d or e s. 
C a m bi o s e n l a sit u a ci ó n l a b or al d e l o s d e u d or e s y 
D e m á s i nf or m a ci ó n r el e v a nt e q u e p u e d a af e ct ar el d e s e m p e ñ o d e l a 
c art er a c o m pr a d a. 

C u a n d o el c o m pr a d or s e a u n a e nti d a d vi gil a d a p or l a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a 
d e C ol o m bi a, l a s c o n di ci o n e s d e i nf or m a ci ó n s o br e l o s ri e s g o s d e l a o p er a ci ó n 
e st a bl e ci d a s e n e st e lit er al s er á n l a s a c or d a d a s e ntr e l a s p art e s e n c u m pli mi e nt o 
pl e n o d e l a s i n str u c ci o n e s i m p arti d a s p ar a t al ef e ct o p or di c h a S u p eri nt e n d e n ci a. 

d. G e sti ó n d e ri e s g o s e n l a a d mi ni st r a ci ó n d e l a s li b r a n z a s v e n di d a s 

L a a d mi ni str a ci ó n d e l o s cr é dit o s li br a n z a v e n di d o s d e b er á s er ef e ct u a d a p or u n a 
p er s o n a j urí di c a i n s crit a e n el R U N E O L, c u y o o bj et o s o ci al y r é gi m e n l e g al l e 
p er mit a n a d el a nt ar t al a cti vi d a d. P ar a l a g e sti ó n d e ri e s g o s, el c o ntr at o d e 
a d mi ni str a ci ó n d e li br a n z a s d e b er á e st a bl e c er c o m o mí ni m o l o s si g ui e nt e s 
el e m e nt o s: 

	

i. 	 L a o bli g a ci ó n a c ar g o d el a d mi ni str a d or d e l o s cr é dit o s li br a n z a d e 
tr a sl a d arl e al c o m pr a d or t o d o p a g o t ot al o p ar ci al a nti ci p a d o d el cr é dit o 
li br a n z a p or p art e d el d e u d or o u n t er c er o, e n el t ér mi n o p a ct a d o o f alt a d e 
ell o, e n u n m e s c o nt a d o d e s d e l a f e c h a d e p a g o. El cr é dit o li br a n z a p ar ci al o 
t ot al m e nt e p a g a d o a nti ci p a d a m e nt e n o p o dr á s er r e e m pl a z a d o p or otr o, ni 
si q ui er a a c ar g o d el mi s m o d e u d or, a m e n o s q u e a sí s e h a y a e sti p ul a d o 
e x pr e s a m e nt e e ntr e l a s p art e s. 

	

U. 	 L a o bli g a ci ó n d el v e n d e d or d e tr a n sf erir al c o m pr a d or l o s p a g o s d e c u ot a s 
q u e ef e ct ú e el d e u d or d el cr é dit o li br a n z a, c o n s u mi s m a p eri o di ci d a d d e 
p a g o, o e n el t ér mi n o p a ct a d o. 

	

i U. 	 L a o bli g a ci ó n d e e mitir a f a v or d el c o m pr a d or, e n el t ér mi n o p a ct a d o o, a 
f alt a d e ell o, m e n s u al m e nt e, e xtr a ct o s s o br e el e st a d o d el cr é dit o li br a n z a 
v e n di d o y, e n p arti c ul ar, s o br e c u al q ui er n o v e d a d r e s p e ct o d e e st e. E n 
e s p e ci al, l o s e xtr a ct o s d e b er á n a d v ertir si s e r e ali z ó u n p a g o a nti ci p a d o y, 
e n el c a s o d e q u e h a y a h a bi d o u n a s u stit u ci ó n d el cr é dit o li br a n z a, s e 
d e b er á n i nf or m ar l o s d at o s y e ntr e g ar l o s d o c u m e nt o s s e ñ al a d o s e n el 
n u m er al x U d e l a s e c ci ó n c a nt eri or. T al e s e xtr a ct o s d e b er á n r e mitir s e al 
c o m pr a d or a l a dir e c ci ó n fí si c a o al c orr e o el e ctr ó ni c o q u e é st e h a y a 
s u mi ni str a d o p ar a t al e s ef e ct o s o p o dr á n p o n er s e a s u di s p o si ci ó n a tr a v é s 
d e l o s m e di o s t e c n ol ó gi c o s q u e l a s p art e s a c u er d e n e n el c o ntr at o. 

	

i v. 	 L a o bli g a ci ó n d e e st a bl e c er c o ntr ol e s p ar a e vit ar q u e s e v e n d a el mi s m o 
cr é dit o li br a n z a a dif er e nt e s c o m pr a d or e s. 

	

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s r :i : r n 0 s c o n tt 

	

-  	 . E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ü b Fi c a s. i T E P,  

® MI N CI T 



o  
S U P E RI N T E N D E N CI A 

D E S O CI E D A D E S 

1 2 7 1 1 8 9 

Cir c ul ar B á si c a J urí di c a 

C o n el o bj et o d e d e m o str ar el c u m pli mi e nt o d e e st a o bli g a ci ó n, l o s s uj et o s 
o bli g a d o s d e b er á n pr e s e nt ar a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, m e di a nt e 
ofi ci o diri gi d o al Gr u p o d e S u p er vi si ó n E s p e ci al d e l a D el e g at ur a p ar a I n s p e c ci ó n, 
Vi gil a n ci a y C o ntr ol, u n a c o pi a d el m o d el o d e c o ntr at o q u e utili z a n p ar a t al fi n, a sí 
c o m o l a s m o difi c a ci o n e s q u e s e i ntr o d u z c a n a é st e, d e ntr o d el m e s si g ui e nt e a s u 
m o difi c a ci ó n. 

P or otr a p art e, si q ui e n ef e ct ú a l a a d mi ni str a ci ó n e s u n t er c er o, t a nt o el 
a d mi ni str a d or d e l o s cr é dit o s li br a n z a c o m o el v e n d e d or s er á n r e s p o n s a bl e s 
s oli d ari a m e nt e p or el c u m pli mi e nt o d e l a s o bli g a ci o n e s pr e vi st a s e n e st e lit er al O. 

E n el c a s o d e v e nt a d e c art er a c o n r e s p o n s a bili d a d, el v e n d e d or d e b er á 
i m pl e m e nt ar m e c a ni s m o s p ar a g e sti o n ar l o s ri e s g o s q u e p u e d a n o c a si o n ar el 
i n c u m pli mi e nt o d e s u s o bli g a ci o n e s c o ntr a ct u al e s, e n p arti c ul ar, l o s d eri v a d o s d e 
l o s p a g o s a nti ci p a d o s d e l o s cr é dit o s y l a s u stit u ci ó n d e l o s cr é dit o s li br a n z a, l o 
q u e d e b er á c o n st ar p or e s crit o e n u n d o c u m e nt o q u e d e s cri b a el f u n ci o n a mi e nt o 
d e t al e s m e c a ni s m o s, e st e últi m o d e b er á s er r e miti d o a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s, m e di a nt e ofi ci o diri gi d o al Gr u p o d e S u p er vi si ó n E s p e ci al d e l a 
D el e g at ur a p ar a I n s p e c ci ó n, Vi gil a n ci a y C o ntr ol, a sí c o m o l a s m o difi c a ci o n e s q u e 
s e i ntr o d u z c a n a t al d o c u m e nt o, d e ntr o d el m e s si g ui e nt e a s u m o difi c a ci ó n. 

El c o m p r a d o r d e l o s c r é dit o s li b r a n z a p o d r á ef e ct u a r p o r sí mi s m o l a 
a d mi ni str a ci ó n y r e c a u d o d e l o s cr é dit o s a d q uiri d o s, d e c u m plir c o n l a s 
c o n di ci o n e s e st a bl e ci d a s e n e st a s e c ci ó n d. 

R e v el a ci ó n d e l a s u stit u ci ó n d e l o s cr é dit o s d e li br a n z a 

E n c a s o d e q u e el v e n d e d or, a d e m á s d e t e n er l a c ali d a d d e a d mi ni str a d or d el 
cr é dit o li br a n z a, s e h a y a o bli g a d o a r e e m pl a z ar el cr é dit o d e li br a n z a p or m or a o 
p or c u al q ui er e v e nt o pr e vi a m e nt e p a ct a d o, di c h a s u stit u ci ó n o r e e m pl a z o d e b er á 
s er p u e st a e n c o n o ci mi e nt o d el c o m pr a d or e n el e xtr a ct o tri m e str al, p ar a l o c u al, 
d e b er á i nf or m ar l o s d at a s d e l a n u e v a li br a n z a, el pl a n d e p a g o s d el cr é dit o n u e v o 
y el m o nt o m e n s u al d e a m orti z a ci ó n, a sí c o m o l o s d at o s y d o c u m e nt o s pr e vi st o s 
e n l o s n u m er al e s x y xi d e l a s e c ci ó n c a nt eri or. 

G e sti ó n d e l o s ri e s g o s o p e r ati v o s d el n e g o ci o d e v e nt a e n c a rt e r a y 
at e n ci ó n d e c o m pr a d or e s 

L o s a d mi ni str a d or e s d e l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s q u e s e d e di q u e n a l a v e nt a d e 
c art er a c orr e s p o n di e nt e a o p er a ci o n e s d e li br a n z a a f a v or d e p er s o n a s n at ur al e s o 
j urí di c a s n o i n s crit a s e n el R U N E O L, d e b er á n p o n er e n m ar c h a l o s si g ui e nt e s 
c o ntr ol e s s o br e s u s o p er a ci o n e s, c u y a i m pl e m e nt a ci ó n p o dr á s er v erifi c a d a p or l a s 
e nti d a d e s d e s u p er vi si ó n: 

i. 	 C o ntr at ar c o n u n t er c er o i n d e p e n di e nt e, n o m e n o s d e c u atr o a u dit orí a s 
a n u al e s ( u n a p or c a d a tri m e str e), c o n el pr o p ó sit o d e v erifi c ar l a si g ui e nt e 
i nf or m a ci ó n: 

L a e xi st e n ci a y e st a d o d e l o s cr é dit o s li br a n z a a d mi ni str a d o s, a sí c o m o 
s u c o n c o r d a n ci a f r e nt e a l o s tít ul o s v al o r e s y d o c u m e nt o s 
c orr e s p o n di e nt e s a t al e s cr é dit o s. 
L a tr a n sf er e n ci a ef e cti v a d e l o s r e c a u d o s a l o s t e n e d or e s l e gíti m o s d el 
tít ul o v al or q u e i n str u m e nt a el cr é dit o li br a n z a, n o a ni v el a gr e g a d o si n o 
p or tít ul o v al or. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N

r T O, N. %t =  
le y tt «r 

	

N u Ev o p Aís 	 i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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C. 	 L a s c o n cili a ci o n e s e ntr e l a i nf or m a ci ó n di s p o ni bl e e ntr e el ori gi n a d or, el 
a d mi ni str a d or - v e n d e d or, el c u st o di o, si l o h a y, y el n e g o ci o fi d u ci ari o 
d e a d mi ni str a ci ó n y p a g o s, si l o h a y, i n cl u y e n d o i n v e nt ari o d e tít ul o s 
v al or e s, fl uj o s d e ef e cti v o y e st a d o d e l a c art er a. 

E n c a s o d e q u e s e a d vi ert a n irr e g ul ari d a d e s e n e st o s i nf or m e s, d e b er á n s er 
p u e st o s e n c o n o ci mi e nt o d e l o s r e s p e cti v o s c o m pr a d or e s e n el si g ui e nt e 
e xtr a ct o q u e l e r e mit a el v e n d e d or, a sí c o m o d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s r e s p e ct o d e l a s s o ci e d a d e s s o m eti d a s a s u s u p er vi si ó n q u e 
r e ali c e n l a s o p er a ci o n e s a q uí d e s crit a s. 

I g u al m e nt e, c o n l a mi s m a p eri o di ci d a d, l a s e nti d a d e s s u p er vi s a d a s p or e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a q u e s e d e di q u e n a l a v e nt a d e c art er a c orr e s p o n di e nt e a 
o p er a ci o n e s d e li br a n z a a f a v or d e p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s n o 
i n s crit a s e n el R U N E O L, d e b er á n pr e s e nt ar a e st a e nti d a d, l o s i nf or m e s d e 
l a s a u dit orí a s a l a s q u e s e h a c e r ef er e n ci a e n e st e n u m er al. T al e s i nf or m e s 
d e b er á n e st ar diri gi d o s al Gr u p o d e S u p er vi si ó n E s p e ci al d e l a D el e g at ur a 
p ar a I n s p e c ci ó n, Vi gil a n ci a y C o ntr ol. P ar a l o s ef e ct o s a nt eri or e s, el 
v e n d e d or d e b er á r a di c ar c a d a u n o d e l o s i nf or m e s, a m á s t ar d ar e n el 
q ui nt o dí a h á bil d e l o s m e s e s q u e s e i n di c a n a c o nti n u a ci ó n: 

A bril, e n l o r ef er e nt e al pri m er tri m e str e d e c a d a a ñ o. 
J uli o, e n l o r ef er e nt e al s e g u n d o tri m e str e d e c a d a a ñ o. 
O ct u br e, e n l o r ef er e nt e al t er c er tri m e str e d e c a d a a ñ o. 
E n er o, e n l o r ef er e nt e al c u art o tri m e str e d e c a d a a ñ o. 

S e e nti e n d e p or t er c er o i n d e p e n di e nt e l a p er s o n a n at ur al o j urí di c a q u e: 

A cr e dit e e x p eri e n ci a e n l a r e ali z a ci ó n d e a u dit orí a s c o nt a bl e s, 
N o t e n g a ví n c ul o s d e n at ur al e z a s o ci et ari a ( e n l o s t ér mi n o s d el i n ci s o 
pri m er o d el artí c ul o 1 2 d e l a L e y 1 1 1 6 d e 2 0 0 6) o l a b or al e s d e 
c u al q ui er ti p o c o n el c o ntr at a nt e y 
Pr e st e s u s s er vi ci o s al c o ntr at a nt e e n el c o nt e xt o d e u n a r el a ci ó n 
c o ntr a ct u al q u e s e rij a e x cl u si v a m e nt e p or l a s n or m a s d e d er e c h o 
c o m er ci al. 

A sí mi s m o, s e e nti e n d e p or c o ntr at a nt e, l a s o ci e d a d s o m eti d a a l a vi gil a n ci a 
d e e st a S u p e ri nt e n d e n ci a q u e s e d e di q u e a l a v e nt a d e c a rt e r a 
c orr e s p o n di e nt e a o p er a ci o n e s d e li br a n z a a f a v or d e p er s o n a s n at ur al e s o 
j urí di c a s n o i n s crit a s e n el R U N E O L. 

u. 	 T e n er c u e nt a s b a n c ari a s y r e gi str o s c o nt a bl e s s e p ar a d o s p ar a el r e c a u d o 
d e l a s li br a n z a s p or c a d a e nti d a d p a g a d or a y ori gi n a d or a. 

i U. 

	

	 C o n s er v ar y p er mitir el a c c e s o a l o s c o m pr a d or e s d e l o s r e p ort e s d e n ó mi n a 
c orr e s p o n di e nt e s al d e s c u e nt o dir e ct o, a sí c o m o d el e st a d o d e c u e nt a d el 
cr é dit o li br a n z a. 

i v. C o nt a r c o n m e c a ni s m o s t e c n ol ó gi c o s q u e l e p e r mit a n c o nt r ol a r y 
c o nt a bili z ar o p ort u n a y a d e c u a d a m e nt e l o s r e c a u d o s y p a g o s d e l a s 
li br a n z a s. P ar a ef e ct o s d e d e m o str ar el c u m pli mi e nt o d e e st a o bli g a ci ó n, l o s 
a d mi ni str a d or e s d e l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s q u e s e d e di q u e n a l a v e nt a 
d e c art er a c orr e s p o n di e nt e a o p er a ci o n e s d e li br a n z a r e mitir á n a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s m e di a nt e ofi ci o diri gi d o al Gr u p o d e 
S u p er vi si ó n E s p e ci al d e l a D el e g at ur a p ar a I n s p e c ci ó n, Vi gil a n ci a y C o ntr ol, 
u n a d e s cri p ci ó n d e l a s h err a mi e nt a s t e c n ol ó gi c a s utili z a d a s p or l a s o ci e d a d 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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p ar a ll e v ar a c a b o el c o ntr ol d e l a s o p er a ci o n e s d e c o m pr a y v e nt a d e 
li br a n z a s o s u a d mi ni str a ci ó n, a sí c o m o p ar a el r e gi str o c o nt a bl e d e é st a s. 

	

V. 	 C o nt ar c o n u n si st e m a d e a d mi ni str a ci ó n d e ri e s g o q u e e vit e q u e l a s 
o p er a ci o n e s q u e s e r e ali c e n p u e d a n s er utili z a d a s p ar a el l a v a d o d e a cti v o s 
y l a fi n a n ci a ci ó n d e¡ t err ori s m o, c o nf or m e a l o di s p u e st o e n el artí c ul o 8 0  d e 
l a L e y 1 2 3 1 d e 2 0 0 8, m o difi c a d o p or el artí c ul o 8 8 d e l a L e y 1 6 7 6 d e 2 0 1 3 y 
e n el C a pít ul o X d e e st a Cir c ul ar r e s p e ct o d e¡ si st e m a d e a ut o c o ntr ol y 
g e sti ó n d e¡ ri e s g o L A/ F T. 

	

vi. 	 C o nt ar c o n u n a ofi ci n a fí si c a y p er m a n e nt e d e at e n ci ó n al C o m pr a d or e n el 
d o mi cili o d e l a s o ci e d a d, q u e e st é e n c a p a ci d a d d e i nf or m arl e s o br e el 
e st a d o d e s u s i n v er si o n e s y at e n d er y pr o c e s ar q u ej a s y r e cl a m o s. 

E n c a s o d e q u e s e c o ntr at e u n d e p o sit ari o o c u st o di o p ar a l o s tít ul o s v al or e s y 
d o c u m e nt o s d e l a s li br a n z a s v e n di d a s, é st e d e b er á r e ci bir l o s d o c u m e nt o s 

d e bi d a m e nt e i n v e nt a ri a d o s, p a r a l o c u al d e b e r á c o n st at a r p r e vi a m e nt e l a 
ori gi n ali d a d d e t al e s d o c u m e nt o s. 

g. R e v el a ci ó n d e l o s e st a d o s fi n a n ci e r o s y d e i n di c a d o r e s d e c ali d a d d e 
c a rt e r a y s ol v e n ci a d el v e n d e d o r 

L a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s q u e ef e ct ú e n o p er a ci o n e s d e v e nt a d e li br a n z a s o 
a ct ú e n c o m o a d mi ni str a d or a s d e e st a s últi m a s, d e b er á n c o nt ar c o n u n siti o d e 
i nt er n et e n l a c u al p er m a n e z c a n p u bli c a d o s l o s últi m o s e st a d o s d e sit u a ci ó n 
fi n a n ci er a y e st a d o s d e r e s ult a d o s d e fi n d e ej er ci ci o q u e l a a d mi ni str a ci ó n d e l a 
s o ci e d a d h a y a el a b or a d o, a sí c o m o l o s i n di c a d or e s q u e a c o nti n u a ci ó n s e 
m e n ci o n a n y l o s v al or e s c o n b a s e e n l o s c u al e s s e c al c ul ar o n: 

i. C ali d a d d e c a rt e r a v e n di d a c o n r e s p o n s a bili d a d: C o r r e s p o n d e r á a l a 
si g ui e nt e f ór m ul a: 

( V T C A/ V T C 1) * 1 0 0 = I n di c a d or d e c ali d a d d e c art er a. 

V T C A: V al o r t ot al d e c a pit al d e l o s c r é dit o s li b r a n z a v e n di d o s c o n 
r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a, o d e c e si ó n c o n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d e¡ 
D e u d or, q u e s e e n c u e ntr e n e n m or a a l a f e c h a d e c ál c ul o d e¡ i n di c a d or. 

V al o r t ot al d e c a pit al d e l o s c r é dit o s li b r a n z a v e n di d o s c o n 
r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a, o d e c e si ó n c o n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d e¡ 
D e u d or, a l a f e c h a d e c ál c ul o d e¡ i n di c a d or. 

U. C ali d a d d e c a rt e r a v e n di d a si n r e s p o n s a bili d a d: C o r r e s p o n d e r á a l a 
si g ui e nt e f ór m ul a: 

( V T C B / V T C 2) * 1 0 0 = I n di c a d or d e c ali d a d d e c art er a. 

V T C B: V al o r t ot al d e c a pit al d e l o s c r é dit o s li b r a n z a v e n di d o s si n 
r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a, o d e c e si ó n si n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d e¡ 
D e u d or, q u e s e e n c u e ntr e n e n m or a a l a f e c h a d e c ál c ul o d e¡ i n di c a d or. 

V al o r t ot al d e c a pit al d e l o s c r é dit o s li b r a n z a v e n di d o s si n 
r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a, o d e c e si ó n si n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d e¡ 
D e u d or, a l a f e c h a d e c ál c ul o d el i n di c a d or. 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	 r 

i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 C ( 4   
E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s! I T E P, 	 ' t $7   
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i H. 	 C ali d a d d e c a d er a pr o pi a: C orr e s p o n d er á a l a si g ui e nt e f ór m ul a: 

( V T C C / V T C 3) * 1 0 0 = I n di c a d or d e c ali d a d d e c art er a. 

V T C C: V al or t ot al d e c a pit al d e l o s cr é dit o s li br a n z a pr o pi o s d el v e n d e d or 
q u e n o h a n si d o v e n di d o s, q u e s e e n c u e ntr e n e n m or a a l a f e c h a d e c ál c ul o 
d el i n di c a d or. 

V T C 3: V al or t ot al d e c a pit al d e l o s cr é dit o s li br a n z a pr o pi o s d el v e n d e d or 
q u e n o h a n si d o v e n di d o s a l a f e c h a d e c ál c ul o d el i n di c a d or. 

i v. 	 E n d e u d a mi e nt o: C orr e s p o n d er á a l a si g ui e nt e f ór m ul a: 

( P a si v o / P atri m o ni o) = E n d e u d a mi e nt o. 

P a si v o: S al d o d e l a c u e nt a d e p a si v o e n l a c o nt a bili d a d d e l a s o ci e d a d, q u e 
d e b er á i n cl uir el v al or t ot al d e c a pit al d e cr é dit o s li br a n z a v e n di d o s c o n 
r e s p o n s a bili d a d c a m bi ari a o c e di d a s c o n g ar a ntí a d e s ol v e n ci a d el D e u d or, 

a l a f e c h a d e c ál c ul o d el i n di c a d or. 

P atri m o ni o: C orr e s p o n d er á al s al d o d e l a c u e nt a d e p atri m o ni o e n l a 
c o nt a bili d a d d e l a s o ci e d a d a l a f e c h a d e c ál c ul o d el i n di c a d or, d e s c o nt a d o 
el v al or d e l a c u e nt a d e r e v al ori z a ci ó n d el p atri m o ni o q u e n o h a y a si d o 
c a pit ali z a d a. 

L o s i n di c a d or e s a nt e s m e n ci o n a d o s, d e b er á n c al c ul ar s e m e n s u al m e nt e e n l o s 
pri m er o s 2 0 dí a s c al e n d ari o d e c a d a m e s, c o n f e c h a d e c ort e d el últi m o dí a d el 
m e s i n m e di at a m e nt e a nt eri or. A sí mi s m o, l o s i n di c a d or e s d e b er á n p u bli c ar s e el 
vi g e si m o pri m er dí a c al e n d ari o d e c a d a m e s. E n l a p á gi n a w e b d e b er á m a nt e n er s e 
p u bli c a d a l a s eri e d e l o s i n di c a d or e s c orr e s p o n di e nt e a l o s últi m o s 2 4 m e s e s. 

C o n el o bj et o d e d e m o str ar el c u m pli mi e nt o d e e st a o bli g a ci ó n, l a s s o ci e d a d e s 
c o m er ci al e s q u e ef e ct ú e n o p er a ci o n e s d e v e nt a d e li br a n z a s o a ct ú e n c o m o 
a d mi ni str a d or a s d e e st a s últi m a s, d e b er á n r e mitir d e ntr o d e l o s ci n c o dí a s h á bil e s 
si g ui e nt e s al v e n ci mi e nt o m e n s u al d el pl a z o e st a bl e ci d o e n el p árr af o a nt eri or, u n a 
c ertifi c a ci ó n s u s crit a p or s u r e pr e s e nt a nt e l e g al y r e vi s or fi s c al, si f u er a el c a s o, e n 
l a q u e m a nifi e st e n h a b er d a d o t ot al c u m pli mi e nt o a l a o bli g a ci ó n pr e vi st a e n el 
pr e s e nt e lit er al, p ar a ef e ct o d e i nf or m ar l a dir e c ci ó n d e l a p á gi n a d e i nt er n et, l o s 
i n di c a d or e s, l a m et o d ol o gí a y l o s v al or e s c o n b a s e e n l o s c u al e s s e c al c ul ar o n 
t al e s i n di c a d or e s. E n t al c ertifi c a ci ó n d e b er á d ej ar s e c o n st a n ci a d el c u m pli mi e nt o 
d e l a o bli g a ci ó n c o nt e ni d a e n el artí c ul o 5 1  d e l a l e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2. 

El i n c u m pli mi e nt o d e l a s i n str u c ci o n e s c o nt e ni d a s e n el C a pít ul o I X d e l a pr e s e nt e 
Cir c ul ar p or p art e d e c u al q ui er s o ci e d a d s u p er vi s a d a p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a, 
q u e ef e ct ú e o p er a ci o n e s d e v e nt a d e li br a n z a s o a ct ú e c o m o a d mi ni str a d or a d e 
e st a s últi m a s, d ar á l u g ar a q u e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a d el a nt e l a s 
i n v e sti g a ci o n e s c orr e s p o n di e nt e s e i m p o n g a l a s s a n ci o n e s a q u e h a y a l u g ar. 

h. C o n fi g u r a ci ó n d e l a s c a u s al e s d e c a n c el a ci ó n d el c ó di g o ú ni c o d e 
r e c o n o ci mi e nt o d e o p e r a d o r e s d e li b r a n z a o d e s c u e nt o di r e ct o. 

D e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n el p ar á gr af o 1 0  d el artí c ul o 2. 2. 2. 4 9. 2. 1 0 d el 
D e cr et o 1 0 7 4 d e 2 0 1 5, l o s a d mi ni str a d or e s d e l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s q u e 
ef e ct ú e n o p er a ci o n e s d e v e nt a d e li br a n z a s o q u e a ct ú e n c o m o a d mi ni str a d or a s 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a cl e s t r a b aj : m o s c o n 
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d e e st a s últi m a s d e b er á n i nf or m ar al Gr u p o d e S u p er vi si ó n E s p e ci al d e l a 
D el e g at ur a p ar a I n s p e c ci ó n, Vi gil a n ci a y C o ntr ol d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s, l o s si g ui e nt e s e v e nt o s: 

	

i. 	 L a s u s p e n si ó n o p ér di d a d e l a p er s o n eri a j urí di c a d el o p er a d or d e li br a n z a o 
d e s c u e nt o dir e ct o, o 

	

U. 	 L a di s ol u ci ó n, f u si ó n, e s ci si ó n o li q ui d a ci ó n d e l a s o ci e d a d q u e a ct ú a c o m o 
a d mi ni str a d or a u o p er a d or a d e li br a n z a y e st a s e a l a e nti d a d di s u elt a, 
a b s or bi d a, e s ci n di d a o li q ui d a d a. 

R e s p e ct o d el pr o c e s o d e li q ui d a ci ó n pri v a d a, l o s a d mi ni str a d or e s d e b er á n a d o pt ar 
l a s m e di d a s n e c e s ari a s p ar a q u e l a a d mi ni str a ci ó n d e l a s li br a n z a s s e a a s u mi d a 
p or u n n e g o ci o fi d u ci ari o, c u y a c o n stit u ci ó n d e b er á s er i nf or m a d a a l o s r e s p e cti v o s 
E m pl e a d or e s o e nti d a d e s p a g a d or a s p ar a q u e pr o c e d a n a ef e ct u ar l o s p a g o s a 
e st e últi m o. 

L o s a nt eri or e s e v e nt o s d e b er á n i nf or m ar s e e n u n t ér mi n o m á xi m o d e v ei nt e dí a s 
c al e n d ari o, q u e s e c o nt ar á d e s d e el dí a d e a c a e ci mi e nt o d e l a c a u s al e st a bl e ci d a 
e n el n u m e r al i. o a p a rti r d e l a f e c h a e n l a q u e s e a d o pt ó l a d e ci si ó n 
c orr e s p o n di e nt e p or p art e d e l o s ór g a n o s c o m p et e nt e s d e l a s o ci e d a d e st a bl e ci d a 
e n el n u m er al H. 

D e l o s r e vi s o r e s fi s c al e s 

El c u m pli mi e nt o d e l a s o bli g a ci o n e s a q uí pr e vi st a s p or p art e d e l a s s o ci e d a d e s 
c o m er ci al e s q u e ef e ct ú e n o p er a ci o n e s d e v e nt a d e cr é dit o s li br a n z a, d e b er á s er 
o bj et o d e s u p er vi si ó n p or p art e d e s u s r e vi s or e s fi s c al e s d e ntr o d e s u s pl a n e s d e 
a u dit ori a. C o nf or m e l o d et er mi n a el artí c ul o 2 0 7 d el C ó di g o d e C o m er ci o, l o s 
r e vi s or e s fi s c al e s d e b er á n p o n er e n c o n o ci mi e nt o d e e st a S u p eri nt e n d e n ci a 
c u al q ui er irr e g ul ari d a d q u e d et e ct e n r e s p e ct o d e l o a q uí pr e vi st o. E n r el a ci ó n c o n 
l a s s o ci e d a d e s vi gil a d a s p or e st a e nti d a d q u e r e ali c e n l a s o p er a ci o n e s d e v e nt a d e 
c r é dit o s li b r a n z a, l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a d el a nt a r á l o s 
c orr e s p o n di e nt e s pr o c e di mi e nt o s a d mi ni str ati v o s s a n ci o n at ori o s e n c a s o d e 
a d v ertir el i n c u m pli mi e nt o d e l a s o bli g a ci o n e s pr e vi st a s e n el lit er al O d el n u m er al 
3 d el C a pít ul o I X d e e st a Cir c ul ar. 

j. 	 O bli g a ci ó n e s p e ci al d e l a s p a g a d u rí a s 

E n el c a s o d e u n a c e si ó n d e cr é dit o li br a n z a, el v e n d e d or d e b er á i nf or m ar al 
c o m pr a d or d e l a c e si ó n o v e nt a a l a p a g a d urí a. L a p a g a d urí a, u n a v e z i nf or m a d a 
d e l a c e si ó n, s e g uir á l a s i n str u c ci o n e s d e p a g o d el d e s c u e nt o d a d a s p or el 
c o m p r a d or d e l o s cr é dit o s li br a n z a, d e c o nf or mi d a d c o n l o di s p u e st o e n el 
p ar á gr af o 1 0  d el artí c ul o 30  d e l a L e y 1 5 2 7 d e 2 0 1 2. D e a c u er d o c o n l o a nt eri or, el 
t e n e d or l e gíti m o p o dr á s oli cit arl e a l a p a g a d urí a l a i nf or m a ci ó n c orr e s p o n di e nt e al 
últi m o r e p ort e d e n ó mi n a d e l o s cr é dit o s li br a n z a d e s u pr o pi e d a d. 

4. F O N D O S G A N A D E R O S 

A. 	 I n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a y c o nt r ol d e l o s f o n d o s g a n a d e r o s 

L o s F o n d o s G a n a d er o s e st á n s o m eti d o s a l a vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s, c o nf or m e l o di s p u e st o e n el lit er al c), artí c ul o 2. 2. 2. 1. 1. 5. d e/ D e cr et o 
1 0 7 4 d e 2 6- 0 5- 2 0 1 5, a s a b er: 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	

c t _ Ç i  
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" A R TI C U L O 5 0 . E st ar á n s o m eti d a s a l a vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s e n l o s t ér mi n o s q u e l o i n di c a n l a s n or m a s l e g al e s p erti n e nt e s, 
r e s p e ct o d e c a d a u n a d e ell a s: 

"( ...) c) L o s F o n d o s G a n a d er o s, d e a c u er d o c o n l o e sti p ul a d o e n el artí c ul o 1 5 d e 
l a L e y 3 6 3 d e 1 9 9 7; ( ... )". 

	

B. 	 P e rí o d o d e l o s r e p r e s e nt a nt e s l e g al e s d e l a s j u nt a s di r e cti v a s y d e 

l o s r e vi s o r e s fi s c al e s. 

R e p r e s e nt a nt e l e g al 

El artí c ul o 6 o. d e l a l e y 3 6 3 d e 1 9 9 7 i bí d e m, di s p o n e q u e l o s f o n d o s t e n dr á n 
u n g er e nt e, c o n u n o o m á s s u pl e nt e s, q u e d e b er á n s er el e gi d o s p or l a j u nt a 
dir e cti v a p ar a p erí o d o s d e d o s ( 2) a ñ o, l o s q u e p o dr á n s er r e el e gi d o s si n 
p erj ui ci o d e s u li br e r e m o ci ó n e n c u al q ui er ti e m p o. 

J u nt a di r e cti v a 

C o nf or m e al i n ci s o t er c er o d el artí c ul o 5 o. d e l a cit a d a L e y 3 6 3, l a el e c ci ó n d e 
j u nt a dir e cti v a l a h ar á el m á xi m o ór g a n o s o ci al, t a m bi é n p ar a p erí o d o s d e d o s 
( 2) a ñ o s, a pli c a n d o d el c u o ci e nt e el e ct or al. P ar a el c a s o d e i n c o m p ati bili d a d e s 
e i n h a bili d a d e s p or r a z ó n d el p ar e nt e s c o q u e d e n l u g ar a v a c a n ci a e n al g ú n 
r e n gl ó n d e e st e ór g a n o. S e ef e ct u ar á l a c orr e s p o n di e nt e el e c ci ó n p ar a 
c o m pl et ar el p erí o d o c orr e s p o n di e nt e, s e g ú n l o pr e v é el p ar á gr af o d el artí c ul o 

7 o. d e l a cit a d a l e y. 

R e vi s o r fi s c al 

Al i g u al q u e e n el c a s o d e l o s a nt eri or e s, al r e vi s or fi s c al d e b e el e girl o l a 
a s a m bl e a p ar a p erí o d o s d e d o s ( 2) a ñ o s, si n p erj ui ci o d e q u e p u e d a s er 
r e m o vi d o s e n c u al q ui er ti e m p o, s e g ú n l o di s p o n e el artí c ul o 1 6 d e l a L e y 3 6 3 
d e 1 9 9 7. C o nf or m e a l o a nt eri or h a d e t e n er s e e n c u e nt a q u e si n e x c e p ci ó n, el 
p erí o d o p ar a el c u al d e b e n el e gir s e el r e pr e s e nt a nt e l e g al, l a j u nt a dir e cti v a y 

el r e vi s or fi s c al e s d e d o s a ñ o s y s ól o p ar a el c a s o d e el e c ci o n e s p ar ci al e s d e 
j u nt a dir e cti v a ( p ar á gr af o d el artí c ul o 7 o. d e l a L e y 3 6 3) l a el e c ci ó n s e h ar á p or 
el ti e m p o q u e f alt e p ar a c o m pl et ar el p erí o d o c orr e s p o n di e nt e. 

Li b r e r e m o ci ó n 

L a s n or m a s g e n er al e s a l a s q u e d e b e aj u st ar s e l a li br e r e m o ci ó n d e l a s 
p er s o n a s q u e d e s e m p e ñ e n l o s c ar g o s a n ot a d o s, s o n l a s c o n s a gr a d a s e n l o s 
artí c ul o s 1 9 8 y 1 9 9 d el C ó di g o d e C o m er ci o q u e c o n s a gr a n. E! artí c ul o 1 9 8 
h a c e r ef er e n ci a al pri n ci pi o d e l a r e v o c a bili d a d i n h er e nt e a l o s n o m br a mi e nt o s 
d e r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s y, el artí c ul o 1 9 9 e xti e n d e di c h o pri n ci pi o a l o s 
mi e m br o s d e l a s j u nt a s dir e cti v a s, r e vi s or e s fi s c al e s y d e m á s f u n ci o n ari o s 
el e gi d o s p or l a a s a m bl e a o p or l a j u nt a d e s o ci o s. 

	

C. 	 P o s e si ó n d e l o s mi e m b r o s d e l a s j u nt a s di r e cti v a s. 

E n at e n ci ó n a q u e el artí c ul o 2 4 d e l a L e y 3 6 3 d e 1 9 9 7 d er o g ó e n f or m a e x pr e s a y 
e n s u t ot ali d a d y e n s u t ot ali d a d l a L e y 1 3 2 d e 1 9 9 4, a sí mi s m o q u e d ó d er o g a d o el 
D e cr et o 1 9 1 5 d el 5 d e a g o st o d e 1 9 9 4 r e gl a m e nt ari o d e di c h a l e y, r a z ó n p or l a 

E n l a s u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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c u al p ar a l a p o s e si ó n d e l o s r e pr e s e nt a nt e s l e g al e s y mi e m br o s d e j u nt a s 
dir e cti v a s d e l o s f o n d o s g a n a d er o s y a n o n e c e sit a l a a ut ori z a ci ó n d e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. L a S u p eri nt e n d e n ci a Fi n a n ci er a p o dr á 
e v e nt u al m e nt e ej er c er el c o ntr ol e x cl u si v o d e l o s F o n d o á G a n a d er o s e n l a m e di d a 
e n q u e s e a n e mi s or e s d e v al or e s y c u a n d o s e tr at e d e l a e n aj e n a ci ó n d e l a 
pr o pi e d a d a c ci o n ari a e st at al, s e g ú n l o s t ér mi n o s pr e vi st o s e n el artí c ul o 2 2 d e l a 
L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, artí c ul o 7 d e l a L e y 9 6 4 d e 2 0 0 5 y l o s artí c ul o s 5. 2. 2. 2. 1, y 
1 1. 2. 1. 6. 2 d el D e cr et o 2 5 5 5 d e 2 0 1 0. 

S. A S P E C T O S R E L A CI O N A D O S C O N L A C O N V E R SI Ó N D E L O S C L U B E S 

D E F Ú T B O L C O N D E P O R TI S T A S P R O F E SI O N A L E S A S O CI E D A D E S 

A N Ó NI M A S. 

A. 	 Á m bit o d e a pli c a ci ó n 

S o n d e sti n at ari o s d e l a pr e s e nt e s e c ci ó n q ui nt a d e l a Cir c ul ar l o s Cl u b e s d e F út b ol 
c o n D e p orti st a s Pr of e si o n al e s q u e b u s q u e n a d el a nt ar el pr o c e s o d e c o n v er si ó n d e 
s u a ct u al n at ur al e z a c o m o c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n a s o ci e d a d a n ó ni m a. 

E st e n u m er al d e l a Cir c ul ar s e e x pi d e d e ntr o d el m ar c o d e f a c ult a d e s l e g al e s 
vi g e nt e s ot or g a d a s a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s y c o n l a fi n ali d a d d e 
il u str ar y a cl ar ar a s p e ct o s r el a ci o n a d o s c o n el tr á mit e d e c o n v er si ó n c o n s a gr a d o 
e n l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1. 

Q ui é n e s p u e d e n c o n v e rti r s e e n s o ci e d a d p o r 

a c ci o n e s 

L a c o n v er si ó n e s el a ct o c o n s a gr a d o p or l a l e y m e di a nt e el c u al u n a c or p or a ci ó n o 
a s o ci a ci ó n c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s b aj o r e m u n er a ci ó n, p u e d e c a m bi ar s u 
n at ur al e z a y a s u mir l a d e u n a s o ci e d a d a n ó ni m a s o m eti d a a l a s r e gl a s pr o pi a s d el 
C ó di g o d e C o m er ci o, e n p arti c ul ar a l a s n or m a s pr e vi st a s p ar a l a s s o ci e d a d e s 
a n ó ni m a s. 

S e tr at a d e u n a ct o d e v ol u nt a d d e l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n, e x pr e s a d o p or l a 
d e ci si ó n a d o pt a d a p or l a a s a m bl e a d e a s o ci a d o s, c o n el ll e n o d e l o s r e q ui sit o s 
l e g al e s y e st at ut ari o s p ar a t al ef e ct o. 

D o c u m e nt a ci ó n b á si c a p a r a l a t o m a d e d e ci si ó n d e 

l a c o n v er si ó n 

a. R el a ci ó n d e a s o ci a d o s 

L a r el a ci ó n d e a s o ci a d o s d e b er á c o nt e n er c o m o mí ni m o l a si g ui e nt e i nf or m a ci ó n: 

i. N o m br e s y a p elli d o s o r a z ó n s o ci al d el a s o ci a d o. 
H. N ú m er o d e d o c u m e nt o d e i d e ntifi c a ci ó n. 

N ú m er o t ot al d e a p ort e s. 
V al or t ot al d el a p ort e. 

y. C o n di ci ó n a ct u al d el a s o ci a d o. 

El n u m er al y a nt eri or, p er mitir á i d e ntifi c ar a l o s a s o ci a d o s q u e e st á n d et er mi n a d o s 
pl e n a m e nt e e n c u a nt o a d o c u m e nt o d e i d e nti d a d, dir e c ci ó n d e n otifi c a ci ó n, 
p arti ci p a ci ó n e n a nt eri or e s r e u ni o n e s, e ntr e otr o s, a sí c o m o a q u ell o s d e l o s c u al e s 

¿ 	 T O D O S P O R U N 
Z 1  	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

N U E V OI P AI S 	
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 ie w 1 
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s e d e s c o n o c e s u dir e c ci ó n, s u s u p er vi v e n ci a, a nt e c e d e nt e s o q u e r e gi str a n d at o s 
d e s a ct u a 1 i z a d o s. 
A h or a bi e n, l a r el a ci ó n q u e s e s u gi er e pr e p ar ar t a m bi é n s er á u n s o p ort e p ar a 
a d el a nt ar el tr á mit e d e d e v ol u ci ó n d e a p ort e s y s er á u n p u nt o d e p arti d a p ar a q u e 
l o s a s o ci a d o s v erifi q u e n y pr o c ur e n l a c orr e c ci ó n d e l o s d at o s r e gi str a d o s e n el 
Cl u b, c u a n d o q ui er a q u e el i nt er e s a d o e ntr e g u e l a d o c u m e nt a ci ó n s ufi ci e nt e p ar a 
pr o c e d er a l a r e s p e cti v a a cl ar a ci ó n. 

b. C ertifi c a ci ó n d e l a pr o c e d e n ci a d e c a pit al e s d e l o s a s o ci a d o s a nt e l a 
U ni d a d d e I nf or m a ci ó n y A n áli si s Fi n a n ci er o - UI A F ( e n a d el a nt e " UI A F"). 

L a o bli g a ci ó n d el r e pr e s e nt a nt e l e g al d el Cl u b d e c ertifi c ar l a v erifi c a ci ó n q u e t o d o s 
y c a d a u n o d e l o s a p ort e s d e q ui e n e s c o nf or m a n el cl u b pr of e si o n al n o pr o vi e n e n 
f a cilit e n o p er a ci o n e s d e l a v a d o d e a cti v o s y/ o di n er o s q u e pr o v e n g a n d e 
a cti vi d a d e s ilí cit a s, e st a bl e ci d a e n el n u m er al 1 d el artí c ul o 5 0  d e l a L e y 1 4 4 5 d e 
2 0 1 1, s e e nt e n d er á c u m pli d a c o n l a d e cl ar a ci ó n h e c h a b aj o l a gr a v e d a d d el 
j ur a m e nt o e n l a q u e el r e pr e s e nt a nt e l e g al m a nifi e st e q u e d e c o nf or mi d a d c o n l a s 
pr u e b a s r e c a u d a d a s, p u e d e afir m ar q u e l o s a p ort e s d e s u s afili a d o s n o pr o vi e n e n 

f a cilit a n o p er a ci o n e s d e l a v a d o d e a cti v o s o q u e di c h o s di n er o s n o pr o vi e n e n d e 
a cti vi d a d e s ilí cit a s. 

E s i m p ort a nt e r e s alt ar l a r e s p o n s a bili d a d q u e q u e d a e n c a b e z a d el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al y p or l o t a nt o e s n e c e s ari o q u e é st e a d o pt e l a s m e di d a s y e str at e gi a s q u e l e 
p er mit a n d ar c u m pli mi e nt o c o n l a m e n ci o n a d a c ertifi c a ci ó n y r e ali z ar u n a 
v erifi c a ci ó n a d e c u a d a c o n el fi n d e q u e s u r e s p o n s a bili d a d s e mi ni mi c e, a c u di e n d o 
p or ej e m pl o, a t er c er o s q u e v erifi q u e n e n l a s c e ntr al e s d e d at o s l a i nf or m a ci ó n d e 
s u s a s o ci a d o s o a tr a v é s d e i nt er m e di ari o s d e b ol s a, e ntr e otr o s. É st a c ertifi c a ci ó n 
s e r e mitir á a l a UI A F j u nt o c o n el li st a d o d e a s o ci a d o s or g a ni z a d o e n u n ar c hi v o e n 
f or m at o E x c el, el c u al c o nt e n dr á l a si g ui e nt e i nf or m a ci ó n: 

S U S C RI P T O R)  

C Ó DI G O 

D E P A R T A M E N T O ( A L 
N U M É RI C O D e a c u er d o c o n l a c o difi c a ci 6 n d el 

D A N E. 

_ _ _ _ _ _ _ _  

Q U E C O R R E S P O N D E L A 

DI R E C CI Ó N D E 

R E SI D E N CI A D E L 
S U S C RI P T O R) 

C Ó DI G O D E L P AI 5 N U M É RI c O Alf a n u m éri c o - C ó di g o d el p aí s e n 
el c u al s e e n c u e nt r a u bi c a d o el 
s o ci o, a s o ci a d o o a c ci o ni st a. D e 

a c u er d o c o n el e st á n d ar 1 8 0 3 1 6 6. 

N Ú M E R O D E A C CI O N E S N U M É RI C O E st e 	 c a m p o 	 d e b e 	 c o nt e n er 	 el 
dí git o d e v erifi c a ci ó n. 

V A L O R D E L A S 
A C CI O N E S E N P E S O S 

N U M É RI C O S e 	 r efi er e 	 al 	 m o nt o 	 d e 	 l a 
tr a n s a c ci ó n 	 c o n v erti d o 	 a 	 p e s o s. 

F or m at o 	 ¡11111111111 	 el 	 d e ci m al 	 s e 
d e b e i n cl uir. 

% D E P A R TI CI P A CI Ó N N U M É RI C O  S e 	 r efi er e 	 al 	 m o nt o 	 d e 	 l a 

tr a n s a c ci ó n 	 c o n v erti d o 	 a 	 % 

F o r m at o # # # # # # el d e ci m al s e 

d e b e i n cl uir. 

F E C H A D E I N G R E S O A L N U M É RI C O F or m at o a m d. 

* Si el di a o m e s ti e n e u n s ol o 
C L U B 

dí git o, s e d e b e ll e n ar el otr o c o n 0. 

El. 	 E n er o 	 1 	 d e 	 2 0 1 0 	 s er á 

2 0 1 0 0 1 0 1. 

U n a v e z l a UI A F, r e ci b a l a m e n ci o n a d a i nf or m a ci ó n d ar á n oti ci a al I n stit ut o 
C ol o m bi a n o d el D e p ort e - C O L D E P O R T E S, c o n el fi n d e q u e é st e últi m o c o n o z c a 

li   

T O D O S P O R U N 

C 9 !  
® MI N CI T 

E n  l a  S u p e ri n t e n d e n ci a  d e  S o ci e d a d e s  t r a b aj a m o s  c o n  

¡ n t e g ri d a d  p o r  u n  P a í s  si n  c o r r u p ci ó n .  
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l a f e c h a d e e n ví o t a nt o d e l a d e cl ar a ci ó n j ur a m e nt a d a d e v erifi c a ci ó n d e l o s 
a p ort e s c o m o d el li st a d o d e l o s a s o ci a d o s p or p art e d el r e pr e s e nt a nt e l e g al d el 
cl u b, m o m e nt o a p artir d el c u al p u e d e i ni ci ar s e el pr o c e s o d e c o n v er si ó n. 

E st a d o s fi n a n ci er o s 

D e b e n pr e s e nt ar s e e st a d o s fi n a n ci er o s d e p erí o d o s i nt er m e di o s a ni v el d e 
s u b c u e nt a, d e bi d a m e nt e c ertifi c a d o s y di ct a mi n a d o s p or el r e vi s or fi s c al, si l o 
h u bi er e, c u y a f e c h a d e c ort e n o p o dr á s er s u p eri or a u n m e s r e s p e ct o d e l a f e c h a 
d e c o n v o c at ori a a l a r e u ni ó n d el m á xi m o ár g a n o s o ci al r e s p e cti v o, p ar a a pr o b ar l a 
c o n v er si ó n. 

P ar a l o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s q u e p ert e n e c e n al gr u p o 1 
d e NII F, d e b e n e n vi ar l o s e st a d o s fi n a n ci er o s c o nt e ni d o s e n el D e cr et o 2 0 2 4 d e 
2 0 1 5, n or m a s q u e a di ci o n e s, m o difi q u e n o a cl ar e n. 

P ar a l o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s q u e p ert e n e c e n al gr u p o 2 
d e NII F, d e b e n e n vi ar l o s e st a d o s fi n a n ci er o s c o nt e ni d o s e n el D e cr et o 2 0 2 4 d e 
2 0 1 5, n or m a s q u e a di ci o n e s, m o difi q u e n o a cl ar e n. 

A c u er d o d e c o n v er si ó n 

El r e pr e s e nt a nt e l e g al d e b er á pr e p ar ar u n d o c u m e nt o q u e c o nt e n g a l o s m oti v o s 

p or l o s q u e s o m et e n a c o n si d er a ci ó n d e l a a s a m bl e a l a c o n v er si ó n, el m ét o d o d e 
i nt er c a m bi o q u e s er vir á d e s u st e nt o a l a f or m a e n q u e p arti ci p ar á n l o s a s o ci a d o s 
e n l a s o ci e d a d a n ó ni m a, el v al or n o mi n al q u e s e utili z ar á p ar a el i nt er c a m bi o y e n 
g e n er al, t o d o s a q u ell o s a s p e ct o s q u e l o s a d mi ni str a d or e s e sti m e n c o n v e ni e nt e 
p ar a q u e l a d e ci si ó n q u e a d o pt e n l o s a s o ci a d o s e st é c orr e ct a m e nt e i nf or m a d a. 

M ét o d o d e i nt er c a m bi o 

El i nt er c a m bi o d e l o s a p ort e s s o ci al e s p or a c ci o n e s, q u e l e c orr e s p o n d er á a c a d a 
u n o d e l o s n u e v o s a c ci o ni st a s, u n a v e z s e p erf e c ci o n e l a c o n v er si ó n d e l a 
a s o ci a ci ó n o c or p or a ci ó n c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s, s e d e b e a d el a nt ar 
utili z a n d o ú ni c a m e nt e el m ét o d o d e c a pit al, el c u al e s r e c o n o ci d o p ar a e st e c a s o 
c o m o u n m ét o d o d e v al or t é c ni c o p or a d e c u ar s e a l a n at ur al e z a, c ar a ct erí sti c a s 

e s p e cifi c a s y sit u a ci ó n a ct u al d e l a s c or p or a ci o n e s o a s o ci a ci o n e s c o n d e p orti st a s 
pr of e si o n al e s. 

C ertifi c a ci ó n d e l a mi n ut a d e l o s e st at ut o s d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a 

C ol d e p ort e s c ertifi c ar á q u e l a mi n ut a d e l o s e st at ut o s d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a, s e 
aj u st a a l a s di s p o si ci o n e s l e g al e s y r e gl a m e nt ari a s d e c ar á ct er d e p orti v o q u e l e 
s o n a pli c a bl e s. E st a c ertifi c a ci ó n s e pr ot o c oli z ar á c o n l a e s crit ur a q u e f or m ali z a el 
a c u er d o d e c o n v er si ó n. E st e tr á mit e s e e st a bl e c e p ar a d ar c u m pli mi e nt o al lit er al 
b) d el n u m er al 5 d el artí c ul o 5 d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1 y al artí c ul o 6 d el D e cr et o 
R e gl a m e nt ari o 7 7 6 d e 1 9 9 6, d e l a L e y 1 8 1 d e 1 9 9 5 y el D e cr et o L e y 1 2 2 8 d e 
1 9 9 5. 

C o nt e ni d o d e l a mi n ut a 

P ar a t al fi n, l a mi n ut a d e e st at ut o s d e b er á c o nt e n er c o m o mí ni m o: 
i. El n o m br e y d o mi cili o d el cl u b. 
u. L a cl a s e d e p er s o n a j urí di c a ( s o ci e d a d a n ó ni m a). 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 Ç Ç 

E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s Pi bli c a s, I T E P. 
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Di. El o bj et o s o ci al, h a ci e n d o m e n ci ó n e x pr e s a d e q u e s e tr at a d e u n 
or g a ni s m o d e d er e c h o pri v a d o, c o n f u n ci o n e s d e i nt er é s p ú bli c o o s o ci al 
q u e h a c e p art e d e[ s e ct or a s o ci a d o d e] d e p ort e, or g a ni z a d o c o n el fi n d e 
d e s arr oll ar a cti vi d a d e s y pr o gr a m a s d e d e p ort e c o m p etiti v o d e alt o 
r e n di mi e nt o c o n d e p orti st a s b al o r e m u n er a ci ó n. 

i v. L a m o d ali d a d o m o d ali d a d e s d e p orti v a s c u y a pr o m o ci ó n y d e s arr oll o 
at e n d er á. 

y. El c a pit al a ut ori z a d o, a sí c o m o el s u s crit o y el p a g a d o q u e r e s ult e d e l a 
c o n v er si ó n. E n l a c o n v er si ó n el c a pit al s u s crit o y p a g a d o s er á i g u al al 
utili z a d o e n el m ét o d o d e i nt er c a m bi o. P or s u p art e el c a pit al a ut ori z a d o, 
s er á u n a cifr a q u e s e a s ufi ci e nt e p ar a l a p o st eri or c ol o c a ci ó n pr e vi st a e n el 
i n ci s o 40  d e¡ arti c ul o 40  d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1. 

D e b er á e x pr e s ar s e a di ci o n al m e nt e, l a cl a s e y v al or n o mi n al d e l a s 
a c ci o n e s r e pr e s e nt ati v a s d e¡ c a pit al, l a f or m a y t ér mi n o s e n q u e d e b er á n 
p a g ar s e l a s c u ot a s d e bi d a s, c u y o pl a z o n o p o dr á e x c e d er d e u n a ñ o. E n 
c u m pli mi e nt o d e l a l e y, e n ni n g ú n c a s o l o s cl u b e s c o n d e p orti st a s 
pr of e si o n al e s d e f út b ol q u e a d o pt e n l a f or m a d e s o ci e d a d e s a n ó ni m a s 
p o dr á n t e n er u n c a pit al s u s crit o y p a g a d o i nf eri or a mil s al ari o s mí ni m o s 
l e g al e s vi g e nt e s. 
L o s cl u b e s c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s d e di s ci pli n a s dif er e nt e s al f út b ol, 
or g a ni z a d o s c o m o s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, e n ni n g ú n c a s o p o dr á n t e n er u n 
c a pit al s u s crit o y p a g a d o i nf eri or a ci e n s al ari o s mí ni m o s l e g al e s vi g e nt e s. 

vi. L a e str u ct ur a d e¡ cl u b, at e n di e n d o l o pr e c e pt u a d o p or l o s artí c ul o s 1 5 0  y  

2 1 ° d e¡ D e cr et o L e y 1 2 2 8 d e 1 9 9 5, c o n i n di c a ci ó n d e l a s f a c ult a d e s, 
f u n ci o n e s y r é gi m e n d e r e s p o n s a bili d a d d e l o s dif er e nt e s ór g a n o s 
( ór g a n o s d e Dir e c ci ó n o A s a m bl e a, J u nt a Dir e cti v a, Or g a n o d e C o ntr ol, 
C o mi si ó n Di s ci pli n ari a, C o mi si o n e s T é c ni c a y d e J u z g a mi e nt o), f a c ult a d e s 
d e l o s a d mi ni str a d or e s y d e l a s q u e s e r e s er v e n l o s a s o ci a d o s, l a s 
a s a m bl e a s y l a s j u nt a s dir e cti v a s, a sí c o m o el p eri o d o p ar a el c u al s e 
eli g e n s u s mi e m br o s y l a f e c h a a p artir d e l a c u al ri g e l a el e c ci ó n. 

v U. El n o m br e y d o mi cili o d e l a p er s o n a o p er s o n a s q u e h a n d e r e pr e s e nt ar 
l e g al m e nt e a l a s o ci e d a d, pr e ci s a n d o s u s f a c ult a d e s y o bli g a ci o n e s, 
c u a n d o e st a f u n ci ó n n o c orr e s p o n d a, p or l a l e y o p or el c o ntr at o, a t o d o s o 
a al g u n o s d e l o s a s o ci a d o s. E n c u a nt o a e st a di s p o si ci ó n, el mi s m o d e b e 
r e s p o n d er a l a e xi g e n ci a pr e vi st a e n l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1, e n el s e nti d o d e 
q u e l a s o ci e d a d n o e ntr e g u e s u o p er a ci ó n a u n a p er s o n a j urí di c a o n at ur al 
di sti nt a a l o s ór g a n o s d e a d mi ni str a ci ó n el e gi d o s d e c o nf or mi d a d c o n l a l e y 
y l o s e st at ut o s. 

vi D. El r e vi s or fi s c al, el p erí o d o p ar a el c u al s e h a c e s u el e c ci ó n, a sí c o m o s u s 
f a c ult a d e s y o bli g a ci o n e s. 

L a p eri o di ci d a d d e l a s r e u ni o n e s or di n ari a s y l o s c a s o s e n l o s c u al e s h a br á 
d e c o n v o c ar s e a r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s y l a m a n er a d e d eli b er ar y 
t o m ar l o s a c u er d o s e n l o s a s u nt o s d e s u c o m p et e n ci a. 

D er e c h o s y d e b er e s d e l o s a c ci o ni st a s. 

L a s f e c h a s e n q u e d e b e n h a c er s e l o s i n v e nt ari o s y l o s e st a d o s d e 
sit u a ci ó n fi n a n ci er a y l a f or m a e n q u e h a n d e di stri b uir s e l o s b e n efi ci o s o 

( 1  	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

I N U E VI DI P AI S 
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utili d a d e s d e c a d a ej er ci ci o s o ci al, c o n i n di c a ci ó n d e l a s r e s er v a s q u e 
d e b a n c o n stit uir s e. 

x H. L a d ur a ci ó n d e l a s o ci e d a d y l a s c a u s al e s d e di s ol u ci ó n. 

x üi. L a f or m a d e h a c er l a li q ui d a ci ó n, u n a v e z di s u elt a l a s o ci e d a d, c o n 
i n di c a ci ó n d e l o s bi e n e s q u e h a y a n d e s er r e stit ui d o s o di stri b ui d o s e n 
e s p e ci e, o d e l a s c o n di ci o n e s e n q u e, a f alt a d e di c h a i n di c a ci ó n, p u e d a n 
h a c er s e di stri b u ci o n e s e n e s p e ci e. 

L a s cl á u s ul a s q u e g a r a nti c e n el c u m pli mi e nt o d e l a s di s p o si ci o n e s 
r el a ci o n a d a s c o n l o s or g a ni s m o s d e p orti v o s, e n e s p e ci al e n l o s si g ui e nt e s 
t e m a s: r e q ui sit o s mí ni m o s d e l o s e st at ut o s ( artí c ul o 2 2 D e cr et o L e y 1 2 2 8 
d e 1 9 9 5 ), o r g a ni z a ci ó n d e l o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p o rti st a s 
pr of e si o n al e s ( artí c ul o 1 L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1), n ú m er o mí ni m o d e s o ci o s o 
a s o ci a d o s y d e¡ f o n d o s o ci al o c a pit al s o ci al, ( artí c ul o 2 L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1), 
p r o c e d e n ci a d e c a pit al e s ( a rtí c ul o 3 L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1 ), c o n c e pt o, 
tit ul ari d a d, r e gi str o d e l o s d er e c h o s d e p orti v o s ( artí c ul o s 3 2 a 3 4 L e y 1 8 1 
d e 1 9 9 5), c o n v e ni o s d e tr a sf er e n ci a d e d e p orti st a s pr of e si o n al e s ( artí c ul o 
3 5 L e y 1 8 1 d e 1 9 9 5). 

Si l a s dif er e n ci a s q u e s e pr e s e nt e n e ntr e l o s a c ci o ni st a s o e ntr e é st o s c o n 
l a s o ci e d a d, c o n m oti v o d e¡ c o ntr at o s o ci al, h a n d e s o m et er s e a d e ci si ó n 
ar bitr al o d e a mi g a bl e s c o m p o n e d or e s y e n c a s o afir m ati v o, l a f or m a d e 
h a c er l a d e si g n a ci ó n d e l o s ár bitr o s o a mi g a bl e s c o m p o n e d or e s. 

D. 	 C o n v o c at o ri a 

L a d e ci si ó n d e b e s e r a d o pt a d a p o r l a a s a m bl e a d e a s o ci a d o s, r e u ni d a d e 
c o nf or mi d a d c o n l o s si g ui e nt e s r e q ui sit o s: 

a. D efi ni ci ó n 

E s el a ct o u nil at er al d e cit a ci ó n a l o s a s o ci a d o s p ar a i nt e gr ar l a a s a m bl e a g e n er al 
d e a s o ci a d o s, l a c u al d e b e aj u st ar s e a l o s si g ui e nt e s s e ñ al a mi e nt o s: 

i. Ó r g a n o c o m p et e nt e p a r a c o n v o c a r 

D e b er á c o n v o c ar el ór g a n o d e a d mi ni str a ci ó n a q ui e n l e h a y a si d o d ef eri d a t al 
f a c ult a d p or l o s e st at ut o s, o e n s u d ef e ct o, l a h ar á el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a 
c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n. 

u. M e di o 

L a c o n v o c at ori a s e h ar á p or el m e di o d et er mi n a d o e n l o s e st at ut o s. Si bi e n, el 
a d mi ni str a d or q u e c o n v o q u e d e b er á o b s er v ar el m e di o pr e vi st o e n l o s e st at ut o s, 
s e s u gi er e r e ali z ar u n a p u bli c a ci ó n e n u n di ari o d e a m pli a cir c ul a ci ó n c o n el o bj et o 
d e q u e s e l o gr e u n a p arti ci p a ci ó n i m p ort a nt e d e l o s a s o ci a d o s e n l a t o m a d e l a 

d e ci si ó n. 

S e a d vi ert e q u e l a p u bli c a ci ó n a q u e s e h a c e al u si ó n n o s u stit u y e el m e di o pr e vi st o 

e n l o s e st at ut o s. 

T O D O S P O R U N  
- 

MI N CI T 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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A nt el a ci ó n 

E ntr e l a c o n v o c at ori a y l a f e c h a d e l a r e u ni ó n d e b e m e di ar n o m e n o s d e q ui n c e 
dí a s h á bil e s, si n q u e e n e st e t ér mi n o s e c u e nt e ni el dí a d e l a c o n v o c at ori a ni l a 
f e c h a d e l a r e u ni ó n. 

L o s dí a s s e e nti e n d e n h á bil e s y c o nt ar á n l o s s á b a d o s c u a n d o l a a d mi ni str a ci ó n d e 
l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n l a b or e r e g ul ar m e nt e el dí a i n di c a d o. 

L u g ar d e l a r e u ni ó n 

L a r e u ni ó n d e b e ll e v ar s e a c a b o e n u n l u g ar e s p e cífi c o u bi c a d o e n el d o mi cili o d e 
l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n. P u e d e o n o c orr e s p o n d er a l a dir e c ci ó n e n d o n d e 
f u n ci o n e el Cl u b c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s. 

b. C o nt e ni d o d e l a c o n v o c at ori a 

L a c o n v o c at ori a d e b e c o nt e n er l o s si g ui e nt e s p u nt o s: 

i. F e c h a y h or a d e l a r e u ni ó n. 
u. L u g ar d o n d e s e r e ali z ar á l a a s a m bl e a, e s p e cifi c a n d o e n d et all e l a u bi c a ci ó n d el 
l u g ar d o n d e d eli b er ar á n y d e ci dir á n, e st o e s d e b er á n i n cl uir n o s ól o l a dir e c ci ó n 
si n o pr e ci s ar el s al ó n, e difi ci o o si mil ar, c u a n d o f u er e el c a s o. 
i H. E x pr e s ar q u e s e tr at a d e u n a A s a m bl e a E xtr a or di n ari a; 

L a c o n v o c at ori a d e b e i n cl uir el or d e n d el dí a. 

c. C o nt e ni d o d el or d e n d el dí a 

	

i. 	 Ll a m a d o a li st a y v erifi c a ci ó n d el q u ór u m. 

	

u. 	 El e c ci ó n d e pr e si d e nt e y s e cr et ari o d e l a r e u ni ó n. 

	

fi. 	 C o n si d er a ci ó n y a pr o b a ci ó n d e l o s e st a d o s fi n a n ci er o s q u e s er vir á n d e 
b a s e p ar a l a d e ci si ó n d e c o n v er si ó n. 

	

W. 	 E st u di o y a pr o b a ci ó n d el a c u er d o d e c o n v er si ó n a s o ci e d a d a n ó ni m a: 
d eli b er a ci ó n y a pr o b a ci ó n. 
O p ort u ni d a d p ar a q u e l o s a s o ci a d o s di si d e nt e s e x pr e s e n l a i nt e n ci ó n 
d e ej er c er s u d er e c h o d e r etir o. 

	

vi. 	 A pr o b a ci ó n d e l o s E st at ut o s d e S o ci e d a d A n ó ni m a. 
A pr o b a ci ó n d e l a c a pit ali z a ci ó n p ar a l o gr ar el mí ni m o d e c a pit al 
e xi gi d o p or el arti c ul o 2 ° d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1 p ar a l a c o n v er si ó n. 

	

vi h. 	 Or d e n d e e mi si ó n d e a c ci o n e s a l a J u nt a Dir e cti v a, d e c o nf or mi d a d 
c o n el i n ci s o 4 0  d el artí c ul o 40  d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1, l a c u al 
c o nt e n dr á el pl a z o e n el c u al d e b er á e x p e dir s e el r e gl a m e nt o y r e ali z ar 
l a of ert a. 

	

i x. 	 A ut ori z a ci ó n al r e pr e s e nt a nt e l e g al p ar a ot or g ar l a e s crit ur a p ú bli c a d e 
c o n v er si ó n. 

L a c o n v o c at ori a d e b e e x pr e s ar el d er e c h o d e r etir o q u e l e s a si st e a f a v or d e l o s 
a s o ci a d o s a u s e nt e s o di si d e nt e s. 
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E. 	 R e ali z a ci ó n d e l a a s a m bl e a g e n e r al d e a c ci o ni st a s 

a. I n st al a ci ó n 

S e h ar á p or q ui e n c o n v o c ó, e n el l u g ar y h or a i n di c a d o s pr e vi a m e nt e, u n a v e z s e 
v erifi q u e q u e e xi st e q u ór u m p ar a l a r e u ni ó n. 

b. D et e r mi n a ci ó n d e l a c ali d a d d e a s o ci a d o p a r a p a rti ci p a r e n l a r e u ni ó n 

El r e pr e s e nt a nt e l e g al y el r e vi s or fi s c al pr e p ar ar á n el li st a d o d e a s o ci a d o s 
d et er mi n a d o c o n b a s e e n s u s r e gi str o s. El li st a d o p er mitir á v erifi c ar l a a si st e n ci a 
e n f or m a p er s o n al o r e pr e s e nt a d a d el a s o ci a d o. 

T o d o a s o ci a d o, p u e d e h a c er s e r e pr e s e nt ar e n l a r e u ni ó n d el m á xi m o ór g a n o 
s o ci al, m e di a nt e p o d er q u e d e b er á r e u nir l o s r e q ui sit o s pr e vi st o s e n l o s e st at ut o s, 
y e n s u d ef e ct o l o s si g ui e nt e s: 

	

i. 	 Q u e c o n st e p or e s crit o, p u di e n d o utili z ar s e c u al q ui er m e c a ni s m o p ar a t al 
ef e ct o. ( C art a, t el e gr a m a, f a x, e- m ail, et c.). 

Q u e i n di q u e e x pr e s a m e nt e el n o m br e d e l a p er s o n a a l a c u al s e ot or g a el 
p o d er y, si s e c o n c e d e l a f a c ult a d d e s u stit uir, el n o m br e d el p o si bl e 
s u stit ut o. N o s e p u e d e n r e ci bi r d e l o s a s o ci a d o s, p o d e r e s p a r a l a s 
r e s p e cti v a s r e u ni o n e s e n d o n d e n o a p ar e z c a cl ar a m e nt e d efi ni d o el n o m br e 
d el r e s p e cti v o a p o d er a d o, ni a q u ell o s e n l o s q u e s e o b s er v e n e s p a ci o s e n 
bl a n c o c o n el fi n d e q u e l o s a d mi ni str a d or e s o u n t er c er o, e st a bl e z c a n el 
r e s p e cti v o r e pr e s e nt a nt e. 

	

i U. 	 L a f e c h a o é p o c a d e l a r e u ni ó n p ar a l a c u al s e c o nfi er e el r e s p e cti v o p o d er, 
a m e n o s q u e s e tr at e d e u n p o d er g e n er al ot or g a d o p or e s crit ur a p ú bli c a. 

	

i v. 	 N o s e r e q ui er e q u e di c h o s p o d er e s s e a n a ut e nti c a d o s a nt e j u e z o n ot ari o, o 
el e v a d o s a e s crit ur a p ú bli c a, s al v o el p o d er g e n er al. L o s p o d er e s ot or g a d o s 
e n el e xt eri or, d e b e n c u m plir c o n l o s r e q ui sit o s l e g al e s. 
E xi st e l a p o si bili d a d d e ot or g ar p o d er e s a p er s o n a s j urí di c a s, c a s o e n el 
c u al p o dr á a ct u ar el r e pr e s e nt a nt e l e g al d e di c h a p er s o n a, d e c o nf or mi d a d 
c o n l a i n s cri p ci ó n e n el r e s p e cti v o c ertifi c a d o d e e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n 
l e g al e x p e di d o p or l a C á m ar a d e C o m er ci o d el d o mi cili o s o ci al. 

	

vi. 	 L o s a c ci o ni st a s p u e d e n r e v o c ar el p o d er ot or g a d o e n c u al q ui er m o m e nt o. 

	

v U. 	 N o p u e d e n p arti ci p ar c o nj u nt a m e nt e el a c ci o ni st a y s u a p o d er a d o. 

L a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, e n s u artí c ul o 1 9, e st a bl e ci ó l a p o si bili d a d d e p arti ci p ar e n l a s 
d eli b er a ci o n e s y d e ci si o n e s d e l a s r e u ni o n e s d el m á xi m o ór g a n o s o ci al, a tr a v é s 
d e c o m u ni c a ci ó n si m ult á n e a o s u c e si v a e n f or m a n o pr e s e n ci al, si e m pr e q u e e st a 
sit u a ci ó n s e p u e d a pr o b ar, s e ñ al á n d o s e p or l a cit a d a n or m a, q u e l a s u c e si ó n d e 
c o m u ni c a ci o n e s d e b er á o c urrir d e m a n er a i n m e di at a d e a c u er d o c o n el m e di o 
e m pl e a d o p ar a t al ef e ct o. E n l a sit u a ci ó n d e s crit a, d e c o nf or mi d a d c o n el arti c ul o 
2 0 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, l a s a ct a s d e b er á n el a b or ar s e y a s e nt ar s e e n el 
r e s p e cti v o li br o, d e ntr o d e l o s 3 0 dí a s si g ui e nt e s a a q u el e n q u e c o n cl u y ó el 
a c u er d o. 

c. O r d e n d el dí a 

E n l a s r e u ni o n e s e xtr a or di n ari a s n o e s pr o c e d e nt e l a a pr o b a ci ó n d el or d e n d el dí a, 
y a q u e el ór g a n o s o ci al d e b e o c u p ar s e d el t e m ari o e x p u e st o e n l a r e s p e cti v a 
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c o n v o c at ori a, si n e m b ar g o, u n a v e z tr at a d o s e st o s a s p e ct o s, s e p u e d e n pr o p o n er 
o'tr o s t e m a s, si e m pr e y c u a n d o a sí l o d e ci d a l a a s a m bl e a p or l a m a y orí a d e l o s 
v ot o s pr e s e nt e s. 

Q u ó r u m d eli b e r at o ri o, si st e m a d e v ot o s y m a y o rí a 

Al c o mi e n z o d e t o d a r e u ni ó n d e b e v erifi c ar s e el q u ór u m n e c e s ari o p ar a d eli b er ar 
d e a c u er d o c o n l o p a ct a d o e n l o s e st at ut o s. 

El q u ór u m s e d efi n e c o m o el n ú m er o mí ni m o d e d er e c h o s o p arti ci p a ci o n e s q u e 
d e b e n e st ar r e pr e s e nt a d a s e n l a r e u ni ó n, p ar a p o d er s e si o n ar, d eli b er ar y d e ci dir 
v áli d a m e nt e, d e l o q u e s e c o n cl u y e q u e e st e l o c o nf or m a n, ú ni c a m e nt e l o s 
a s o ci a d o s o a p o d er a d o s d e bi d a m e nt e a ut ori z a d o s. 

El q u ór u m y l a m a y orí a s ( d eli b er at ori a s y d e ci s ori a s), d e e st a r e u ni ó n d e¡ m á xi m o 

ór g a n o s o ci al, s er á el s e ñ al a d o e n el n u m er al 2 ° d e¡ artí c ul o 5 1  d e l a L e y 1 4 4 5 d e 

2 0 1 1. 

D et e r mi n a ci ó n d e l a f o r m a e n q u e s e a p r o b a r á el a ct a 

D e a c u er d o al or d e n d e¡ dí a e st a bl e ci d o, s e d e b er á n a g ot ar c a d a u n o d e l o s 
p u nt o s pr o p u e st o s. A sí mi s m o, r e s ult a c o n v e ni e nt e e st a bl e c er si l a a s a m bl e a s e 
o c u p ar á d e l a a pr o b a ci ó n d e¡ a ct a, p ar a l o c u al s e s u gi er e h a c er u n r e c e s o y 
p r o c e d e r e n l a mi s m a r e u ni ó n a i m p a rti r l a a p r o b a ci ó n. T a m bi é n e xi st e l a 
p o si bili d a d d e d e si g n a r u n a c o mi si ó n p a r a l a a p r o b a ci ó n d e] a ct a c o n 
p o st eri ori d a d, c a s o e n el c u al l a a pr o b a ci ó n d e¡ a ct a d e b e s er i m p arti d a p or t o d o s 
l o s mi e m br o s d e l a c o mi si ó n d e si g n a d a p ar a t al ef e ct o y e n pr u e b a d e ell o 
fir m ar á n di c h o d o c u m e nt o. 

A ct a s 

L a s d e ci si o n e s d e l a a s a m bl e a s e h ar á n c o n st ar e n a ct a s a pr o b a d a s p or l a mi s m a, 
p or l a s p er s o n a s d e l a r e u ni ó n q u e s e d e si g n e n p ar a t al ef e ct o, fir m a d a s p or el 

pr e si d e nt e y el s e cr et ari o d e l a mi s m a. 

L a s a ct a s d e b er á n e n c a b e z ar s e c o n s u n ú m er o y e x pr e s ar c u a n d o m e n o s: el 
l u g ar, l a f e c h a y h or a d e l a r e u ni ó n; el n ú m er o d e d er e c h o s o p arti ci p a ci o n e s q u e 
t o m ar o n p art e e n l a r e u ni ó n: l a f or m a y a nt el a ci ó n d e l a c o n v o c at ori a; l a li st a d e 
a si st e nt e s c o n l a i n di c a ci ó n d e¡ n ú m er o d e d er e c h o s pr o pi o s o aj e n o s q u e 
r e pr e s e nt a n; l o s a s u nt o s tr at a d o s; l a s d e ci si o n e s a d o pt a d a s y el n ú m er o d e v ot o s 
a f a v or, e n c o ntr a o e n bl a n c o: l a s c o n st a n ci a s e s crit a s pr e s e nt a d a s p or l o s 
a si st e nt e s; l a s d e si g n a ci o n e s ef e ct u a d a s y f e c h a y h or a d e s u cl a u s ur a. 

C u a n d o s e o mit a n d at o s e xi gi d o s p or l a l e y, el pr e si d e nt e o s e cr et ari o d e l a 
r e u ni ó n p o dr á n a s e nt ar a ct a s a di ci o n al e s p ar a s u plir t al e s o mi si o n e s. C u a n d o s e 
tr at e d e h a c er c o n st ar d e ci si o n e s d e l o s ór g a n o s, di c h a a ct a a di ci o n al, d e b er á s er 
a pr o b a d a p or el ór g a n o o p or l a s p er s o n a s d e si g n a d a s p ar a t al ef e ct o. L o s si m pl e s 
err or e s d e tr a n s cri p ci ó n, d e b e n s al v ar s e m e di a nt e a n ot a ci ó n al pi e d e l a p á gi n a 
r e s p e cti v a. 

F. 	 Ej e r ci ci o d el d e r e c h o d e r eti r o 

L o s a s o ci a d o s a u s e nt e s o q u e v ot ar o n e n c o ntr a d e l a d e ci si ó n d e c o n v ertir l a 
c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n e n s o ci e d a d a n ó ni m a, t e n dr á n el d er e c h o a r etir ar s e d e 

T O D O S P O R U N 
7 1 1 	 E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 

MI N CI T 	 Ja 



o 
S U P E RI N T E N D E N CI A 

D E S O CI E D A D E S 

1 4 1/ 1 8 9 

Cir c ul ar B á si c a J urí di c a 

l a c or p or a ci ó n y e n c o n s e c u e n ci a a n o h a c er p art e d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a a l a 
q u e s e c o n vi ert e a q u ell a. 

E n l a a s a m bl e a p ar a l a a pr o b a ci ó n d el a c u er d o d e c o n v er si ó n, el a s o ci a d o 
di si d e nt e d e b er á m a nif e st ar e x pr e s a m e nt e s u v ol u nt a d d e n o p arti ci p ar e n l a 
s o ci e d a d a n ó ni m a. 

El a s o ci a d o a u s e nt e p o dr á m a nif e st ar e n f or m a e x pr e s a s u d e ci si ó n d e n o 
p arti ci p ar e n l a s o ci e d a d a n ó ni m a, a nt e s d el p erf e c ci o n a mi e nt o d e l a c o n v er si ó n. 

P or s u p art e, e n virt u d d el artí c ul o 3 8 d e l a C o n stit u ci ó n P olíti c a d e C ol o m bi a, q u e 
s e r efi e r e al d e r e c h o d e a s o ci a ci ó n, a q u ell o s a s o ci a d o s a u s e nt e s q u e n o 
m a nifi e st e n e x pr e s a m e nt e s u v ol u nt a d d e s er a c ci o ni st a s d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a 
a l a q u e s e c o n vi ert a, s e e nt e n d er á q u e h a c e n u s o d el d er e c h o d e r etir o, si n 
e m b ar g o, n o pr o c e d er á l a d e v ol u ci ó n d e a p ort e s h a st a t a nt o s e v erifi q u e l a 
pr o c e d e n ci a d el c a pit al y e st é d e bi d a m e nt e a cr e dit a d a l a c ali d a d d e s o ci o d e q ui e n 
n o e x pr e s ó s u v ol u nt a d d e r etir ar s e. 

D e v ol u ci ó n d e l o s a p o rt e s 

E n l o s c a s o s s e ñ al a d o s e n el n u m er al a nt eri or, l o s a p ort e s s er á n d e v u elt o s al v al or 
ef e cti v a m e nt e p a g a d o a l a f e c h a d e s u e ntr e g a, si e m pr e q u e el r e pr e s e nt a nt e l e g al 
d el cl u b h a y a v erifi c a d o l a pr o c e d e n ci a d el c a pit al. 

U n a v e z v erifi c a d a l a pr o c e d e n ci a d el c a pit al, d e ntr o d e l o s d o s m e s e s si g ui e nt e s 
al p e rf e c ci o n a mi e nt o d e l a c o n v e r si ó n, l a a d mi ni st r a ci ó n d e b e r e ali z a r l a s 
g e sti o n e s n e c e s a ri a s p a r a d e v ol v e r l o s a p o rt e s a l o s s o ci o s q u e h a y a n 
m a nif e st a d o el d e s e o d e n o i nt e gr ar l a s o ci e d a d a n ó ni m a. 

El mi s m o pr o c e di mi e nt o d e d e v ol u ci ó n s er á utili z a d o fr e nt e a a q u ell o s a s o ci a d o s 
q u e n o a si sti er o n a l a r e u ni ó n y n o m a nif e st ar o n e x pr e s a m e nt e s u i nt er é s d e h a c er 
p art e d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a. 

N ú m e r o mí ni m o d e a c ci o ni st a s y c a pit al s o ci al 

a. P ar a cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s or g a ni z a d o s c o m o 
s o ci e d a d e s a n ó ni m a s L o s cl u b e s pr of e si o n al e s d e f út b ol d e b e n e st ar 
c o n stit ui d o s p or u n mí ni m o 5 a c ci o ni st a s y e n ni n g ú n c a s o p o dr á n t e n er u n 
c a pit al s u s crit o y p a g a d o i nf eri or a mil s al ari o s mí ni m o s l e g al e s vi g e nt e s. 

b. P ar a cl u b e s c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s d e otr o s d e p ort e s or g a ni z a d o s 
c o m o s o ci e d a d e s a n ó ni m a s. L o s cl u b e s c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s d e 
di s ci pli n a s dif er e nt e s al f út b ol, or g a ni z a d o s c o m o s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, 
e n ni n g ú n c a s o p o dr á n t e n er u n c a pit al s u s crit o y p a g a d o i nf eri or a ci e n 
s al ari o s mí ni m o s l e g al e s m e n s u al e s vi g e nt e s. 

El m o nt o d el c a pit al d e b e r á m a nt e n e r s e d u r a nt e l a vi g e n ci a d e l a 
s o ci e d a d. Si s e e vi d e n ci a q u e el c a pit al s e h a di s mi n ui d o p or d e b aj o d el 
m o nt o s e ñ al a d o e n l a l e y, C ol d e p o rt e s o r d e n a r á d e i n m e di at o l a 
s u s p e n si ó n d el r e c o n o ci mi e nt o d e p orti v o. A sí mi s m o, l a r ei n ci d e n ci a p or 
m á s d e n o v e nt a dí a s e n l a di s mi n u ci ó n d el c a pit al p or d e b aj o d el t o p e 
mí ni m o e xi gi d o p or l a l e y p ar a s u c o n stit u ci ó n o c o n v er si ó n, d ar á l u g ar a 
l a r e v o c at ori a d el r e c o n o ci mi e nt o d e p orti v o. 
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Si al m o m e nt o d e l a c o n v er si ó n el c a pit al d e l a a s o ci a ci ó n o c or p or a ci ó n 
c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s dif er e nt e s al f út b ol n o c u m pl e c o n l o s t o p e s 
mí ni m o s d e c a pit al q u e s e ñ al a l a l e y, l o s a s o ci a d o s e st ar á n e n l a 
o bli g a ci ó n d e c u brir el f alt a nt e d e a c u er d o c o n l a s d e ci si o n e s a d o pt a d a s 
e n l a r e u ni ó n e n l a q u e s e a pr u e b e l a c o n v er si ó n d e l a a s o ci a ci ó n o 
c or p or a ci ó n c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s, l o c u al d e b er á q u e d ar 
cl ar a m e nt e d et er mi n a d o y s e ñ al a d o e n el a ct a q u e s e el a b or e c o n 
o c a si ó n d e t al r e u ni ó n, e st a bl e ci e n d o l a f or m a y d et all e e n q u e s e 
r e ali z ar á s u c u bri mi e nt o. 

1. P r o c e di mi e n t o d e f o r m ali z a ci ó n y e f e c t o s d e l a 

c o n v er si ó n 

L a c o n v er si ó n s e f or m ali z ar á c u a n d o l a c orr e s p o n di e nt e e s crit ur a p ú bli c a s e 
i n s cri b a e n l a C á m ar a d e C o m er ci o d e¡ d o mi cili o s o ci al. Di c h a i n s cri p ci ó n d e b er á 
ef e ct u ar s e d e ntr o d e l o s q ui n c e dí a s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e s u ot or g a mi e nt o. 
Ef e ct u a d o el r e gi str o, d e ntr o d e l o s ci n c o dí a s si g ui e nt e s s e r e mitir á a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o pi a d e l a e s crit ur a p ú bli c a y u n c ertifi c a d o d e 
e xi st e n ci a y r e pr e s e nt a ci ó n l e g al e x p e di d o p or l a r e s p e cti v a C á m ar a d e C o m er ci o. 

J. 	 P u bli ci d a d d e l a d e ci si ó n d e c o n v er si ó n 

U n a v e z a d o pt a d a l a d e ci si ó n, d e ntr o d e l o s tr ei nt a dí a s si g ui e nt e s a l a f e c h a d e l a 
r e u ni ó n e n q u e s e t o m ó l a d e ci si ó n d e l a c o n v er si ó n, el r e pr e s e nt a nt e l e g al d ar á a 
c o n o c er al p ú bli c o e n g e n er al, m e di a nt e a vi s o p u bli c a d o e n u n di ari o d e a m pli a 
cir c ul a ci ó n, q u e el cl u b r e s p e cti v o a d o pt ar á l a f or m a d e u n a s o ci e d a d a n ó ni m a. 

El a vi s o d e b e c o nt e n er: 

N o m br e y d o mi cili o d e l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n d e p orti v a; 
El v al or d e l o s a cti v o s, p a si v o s y p atri m o ni o d e l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n 
d e p orti v a; 
L a s r a z o n e s q u e m oti v a n l a c o n v er si ó n; 
El c a pit al d e l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n d e p orti v a. 

K. 	 Ef e ct o s p atri m o ni al e s d e l a c o n v er si ó n 

U n a v e z f or m ali z a d a, l a c o n v er si ó n t e n dr á l o s si g ui e nt e s ef e ct o s: 

N o pr o d u cir á l a di s ol u ci ó n ni l a li q ui d a ci ó n d e l a a s o ci a ci ó n o 
c or p or a ci ó n c o n v erti d a. P or c o n si g ui e nt e n o h a br á s ol u ci ó n d e 
c o nti n ui d a d e n l a p er s o n a j urí di c a y e st a c o nti n u ar á si e n d o tit ul ar d e 
pl e n o d er e c h o d e l a t ot ali d a d d e l o s bi e n e s, d er e c h o s y o bli g a ci o n e s 
q u e v e ní a n af e ct a n d o s u p atri m o ni o, si n n e c e si d a d d e tr á mit e 
a di ci o n al al g u n o ni d e a ut ori z a ci o n e s e s p e ci al e s. 

L o s p a g ar á s, l a s g ar a ntí a s y otr a s s e g uri d a d e s ot or g a d a s, s e 
e nt e n d er á n ot or g a d a s o r e ci bi d a s p or l a a s o ci a ci ó n o c or p or a ci ó n 
c o n v erti d a, si n q u e s e a n e c e s ari o tr á mit e o r e c o n o ci mi e nt o al g u n o. 

L a c o n v er si ó n e n ni n g ú n c a s o i m pli c a tr a n sf er e n ci a o e n aj e n a ci ó n, 
a sí l a s c o s a s l o s bi e n e s s uj et o s a r e gi str o r e q u erir á n d e l a a cl ar a ci ó n 
r e s p e cti v a p e r o n o d e u n tít ul o t r a sl ati ci o d e d o mi ni o. E n 
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c o n s e c u e n ci a, s e s u gi e r e q u e l o s bi e n e s s uj et o s a r e gi st r o s e 
i d e ntifi q u e n cl ar a m e nt e e n l a e s crit ur a d e c o n v er si ó n o e n e s crit ur a s 
a di ci o n al e s a é st a, i n cl u y e n d o e n l a mi s m a l o s n ú m er o s d e f oli o d e 
m atrí c ul a i n m o bi h ari a o q u e i d e ntifi q u e n el r e gi str o d el bi e n o d er e c h o 
r e s p e cti v o. L a s ofi ci n a s d e R e gi str o d e I n str u m e nt o s P ú bli c o s o 

q ui e n t e n g a a c ar g o el r e gi str o o i n s cri p ci ó n d el bi e n o d er e c h o 
r e s p e cti v o, s e g ú n s u n at u r al e z a, ef e ct u a r á n l a s a n ot a ci o n e s 
c orr e s p o n di e nt e s c o n l a s ol a pr e s e nt a ci ó n d e c o pi a d e l a e s crit ur a 
p ú bli c a d e c o n v er si ó n. 

L. 	 Ef e ct o s c o nt a bl e s d e ri v a d o s d e l a c o n v e r si ó n 

S u p er á vit p or c o n v er si ó n 

El pr o c e s o d e c o n v er si ó n e n s o ci e d a d e s a n ó ni m a s d e l o s cl u b e s d e f út b ol c o n 
d e p orti st a s pr of e si o n al e s d ar á l u g ar a l a r e cl a sifi c a ci ó n d e v al or e s q u e tr aí a l a 
c or p or a ci ó n, o bt e ni d o s c o m o c o n s e c u e n ci a d e h e c h o s e c o n ó mi c o s p a s a d o s y q u e 
v e ní a n pr e s e nt á n d o s e d e ntr o d el p atri m o ni o e n r u br o s dif er e nt e s a l o s a p ort e s 
s o ci al e s. Di c h o s v al or e s e st a b a n s o p ort a d o s e n el r é gi m e n l e g al q u e l e er a 
a pli c a bl e c o m o cl u b e s s o ci al e s y s e e n c o ntr a b a n r e gi str a d o s e n r u br o s dif er e nt e s 
a l o s a p ort e s s o ci al e s y l a r e v al ori z a ci ó n d el p atri m o ni o. 

Pri m a p or c o n v er si ó n 

L a dif er e n ci a r e s ult a nt e d el c a pit al d e l a c or p or a ci ó n o a s o ci a ci ó n fr e nt e al c a pit al 
d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a o bt e ni d a c o m o c o n s e c u e n ci a d e l a d e p ur a ci ó n d e l o s 
v al o r e s e nt r e g a d o s p o r l o s a s o ci a d o s a tít ul o d e a p o rt e o d e r e c h o e n l a 
or g a ni z a ci ó n q u e i ni ci al m e nt e s e c o n stit u y ó, g e n er ar á l a n e c e si d a d d e r e ali z ar el 
r e s p e cti v o aj u st e e n el n u e v o p atri m o ni o s o ci al. 

Aj u st e p or fr a c ci o n a mi e nt o 

E st a bl e ci d o el v al or n o mi n al si ll e g ar e a pr e s e nt ar s e al g u n a dif er e n ci a q u e n o d é 
l u g ar a l a e ntr e g a e n el i nt er c a m bi o d e u n a a c ci ó n c o m pl et a, l o s a s o ci a d o s d e b e n 
a c or d ar q u e l a s fr a c ci o n e s s e a pr o xi m ar á n p or e x c e s o o d ef e ct o a l a u ni d a d. 

M. 	 C a pit ali z a ci ó n d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a - i n ci s o s 5 y 
6 d el artí c ul o 4 d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1 

L a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s, a p artir d e l a f e c h a d e l a c o n v er si ó n, d e b er á n a u m e nt ar 
s u c a pit al e n u n m o nt o n o i nf eri or al d o bl e d el c a pit al q u e r e s ult e d el m ét o d o d e 
i nt er c a m bi o d e a p ort e s p or a c ci o n e s, c o n el fi n d e c ol o c ar di c h a s a c ci o n e s e ntr e el 
p ú bli c o e n g e n er al. 

P ar a t al ef e ct o, l a a s a m bl e a q u e d e ci di ó l a c o n v er si ó n a pr o b ar á l a c ol o c a ci ó n d e 
a c ci o n e s d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a e n f or m a i n m e di at a; d e bi d o a q u e l a mi s m a, p or 
m a n d at o e x p r e s o d e l a l e y, n o e st a r á s uj et a al d e r e c h o d e p r ef e r e n ci a, ni 
e st a bl e c e r á lí mit e s m á xi m o s d e a d q ui si ci ó n, p o r p a rt e d e l o s a c ci o ni st a s, 
a p ort a nt e s o n u e v o s i n v er si o ni st a s. 

b. R e gl a s a s e g uir p ar a l a c a pit ali z a ci ó n 

D e c o nf or mi d a d c o n el i n ci s o 6, d el arti c ul o 4, d e l a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1, " L a 
s u s cri p ci ó n y p a g o d e a c ci o n e s d e e st a c a pit ali z a ci ó n s e h ar á e n l a s c o n di ci o n e s, 
pr o p or ci o n e s y pl a z o s pr e vi st o s p ar a l a s s o ci e d a d e s a n ó ni m a s e n el C ó di g o d e 
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C o m er ci o ", si n i m p ort ar el n ú m er o d e a c ci o n e s q u e s er á n e miti d a s o q u e s u s 
d e sti n at ari o s s e a n d et er mi n a d o s o i n d et er mi n a d o s. 
P ar a t al ef e ct o, di c h a c ol o c a ci ó n o b s er v ar á l a s r e gl a s d e¡ or d e n a mi e nt o m er c a ntil, 
y e n p arti c ul ar l a s q u e a c o nti n u a ci ó n s e d e s cri b e n: 

El a b or a ci ó n y a pr o b a ci ó n d e¡ r e gl a m e nt o d e s u s cri p ci ó n 

L a j u nt a dir e cti v a el a b or ar á y a pr o b ar á el r e gl a m e nt o d e s u s cri p ci ó n d e a c u er d o 
c o n l o p r e vi st o e n el a rtí c ul o 3 8 6 y  si g ui e nt e s d e¡ C ó di g o d e C o m er ci o. E n 
c u al q ui er c a s o, d e b er á t e n er s e e n c u e nt a q u e: 

1. 	 El pr e ci o a q u e e s ofr e ci d a l a a c ci ó n, d e b e s er i g u al al v al or n o mi n al d e l a 
A c ci ó n. E n t o d o c a s o, l a s o ci e d a d d e b e v erifi c ar q u e el v al or n o mi n al n o s e a 
s u p eri or a u n a u ni d a d d e v al or tri b ut ari o - U V T. 

u. 	 El pl a z o p ar a el p a g o d e l a s a c ci o n e s, n o p o dr á s er s u p eri or a u n ( 1) a ñ o. 

E st a c a pit ali z a ci ó n n o a d mit e pri m a e n c ol o c a ci ó n, t o d a v e z q u e el o bj eti v o d e l a 
mi s m a e s d e m o cr ati z ar l a p arti ci p a ci ó n a c ci o n ari a p er miti e n d o el a c c e s o d e¡ m a y or 
n ú m er o d e p er s o n a s p o si bl e a l a pr o pi e d a d d e l a s o ci e d a d. 

P u bli ci d a d d e l a of ert a 

El r e pr e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a g ar a nti z ar á l a a m pli a dif u si ó n d e l a 
of ert a d e a c ci o n e s, p ar a l o c u al utili z ar á p or l o m e n o s d o s p u bli c a ci o n e s e n di ari o s 
d e a m pli a cir c ul a ci ó n n a ci o n al, s e c ci ó n d e p orti v a o e c o n ó mi c a, tr e s a vi s o s r a di al e s 
e n h or ari o s d e a m pli a a u di e n ci a y e n l a s p á gi n a s w e b d e C ol d e p ort e s y d e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

A c e pt a ci ó n d e l a of ert a y p a g o d e l a s a c ci o n e s 

El r e gl a m e nt o e st a bl e c er á l a f or m a e n q u e d e b e a c e pt ar s e l a of ert a, el m ét o d o d e 
a dj u di c a ci ó n, a sí c o m o el m e c a ni s m o utili z a d o p ar a r e ci bir el p a g o d e l a a c ci ó n. 

Si el p a g o d e¡ pr e ci o d e l a s u s cri p ci ó n s e r e ali z a e n i n st al a m e nt o s, l a pri m er a 
c u ot a d e b e c u brir p or l o m e n o s l a t er c er a p art e d e¡ v al or d e c a d a a c ci ó n s u s crit a. 
El pl a z o p ar a el p a g o t ot al d e l a s c u ot a s p e n di e nt e s n o e x c e d er á d e u n a ñ o, 
c o nt a d o d e s d e l a f e c h a d e l a s u s cri p ci ó n. 

M e c a ni s m o p ar a el p a g o d e l a s u s cri p ci ó n 

P ar a el p a g o d e l a s a c ci o n e s s u s crit a s l a s o ci e d a d a n ó ni m a d e b er á c o ntr at ar l o s 
s er vi ci o s d e u n a s o ci e d a d fi d u ci ari a q u e s e e n c ar g ar á d e¡ r e c a u d o d e l o s di n er o s 
q u e c o n si g n e n e n c u e nt a c orri e nt e l o s s u s cri pt or e s d e l a s a c ci o n e s. 

E n el e v e nt o e n q u e el r e gl a m e nt o c o nt e m pl e p a g o s p o r i n st al a m e nt o s, l a 
s o ci e d a d fi d u ci ari a d e b er á r e c a u d ar el p a g o t ot al d e l a s u s cri p ci ó n r e ali z a d a, d e l o 
c u al el r e p r e s e nt a nt e l e g al d e l a s o ci e d a d a n ó ni m a d e b e r á i nf o r m a r a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s. 

E x p e di ci ó n d e tít ul o s c o m o c o n s e c u e n ci a d e l a s u s cri p ci ó n 

U n a v e z p a g a d a l a pri m er a c u ot a d e l a s u s cri p ci ó n, l a a d mi ni str a ci ó n d e l a 
s o ci e d a d a n ó ni m a d e b er á e x p e dir u n c ertifi c a d o pr o vi si o n al. U n a v e z p a g a d o el 
m o nt o t ot al, l a s o ci e d a d, a tr a v é s d e¡ ór g a n o c o m p et e nt e, e ntr e g ar á el r e s p e cti v o 
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tít ul o d e a c ci o n e s. 

N. 	 P r o hi bi ci o n e s p a r a l o s cl u b e s d e f ú t b ol c o n 

d e p orti st a s pr of e si o n al e s 

C o m o c o n s e c u e n ci a d e l a pr o m ul g a ci ó n d e ¡ a L e y 1 4 4 5 d e 2 0 1 1, l o s cl u b e s d e 
f ut b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s t e n dr á n l a s si g ui e nt e s pr o hi bi ci o n e s: 

Ni n g u n a p er s o n a n at ur al o j urí di c a p o dr á t e n er el c o ntr ol e n m á s d e u n 
cl u b d el mi s m o d e p ort e, dir e ct a m e nt e o p or i nt er p u e st a p er s o n a. P ar a l o s 
ef e ct o s d e é st a pr o hi bi ci ó n, s e a pli c ar á el c o n c e pt o d e s u b or di n a ci ó n 
pr e vi st o e n el artí c ul o 2 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y l a s pr e s u n ci o n e s d e 
s u b or di n a ci ó n e st a bl e ci d a s e n el artí c ul o 2 7 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

L a a d mi ni str a ci ó n d e l o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s n o 
s e p o dr á d el e g ar e n otr a p er s o n a n at ur al o j urí di c a dif er e nt e d el mi s m o 
cl u b. 

C u a n d o l a n or m a pr o hi b e l a d el e g a ci ó n d e l a a d mi ni str a ci ó n d e u n Cl u b e n 
ot r a p e r s o n a j u rí di c a o n at u r al di sti nt a d el Cl u b c o n d e p o rti st a s 
pr of e si o n al e s, i m pli c a q u e ú ni c a m e nt e l o s a d mi ni str a d or e s d el mi s m o, ( e s 
d e cir, l o s mi e m br o s d e l a J u nt a Dir e cti v a y el R e pr e s e nt a nt e L e g al) p o dr á n 
a d mi ni str arl o, y p or l o t a nt o, n o s e p o dr á n c el e br ar c o ntr at o s, c o n v e ni o s, 
a c u er d o s d e c o o p er a ci ó n, o c u al q ui er n e g o ci o j urí di c o e n el q u e s e f a c ult e, 
s e e n c a r g u e, s e a ut o ri c e, s e c o mi si o n e, o s e a p o d e r e, di r e ct a o 
i n dir e ct a m e nt e l a a d mi ni str a ci ó n o g e sti ó n d el Cl u b a c u al q ui er p er s o n a 
n at ur al o j urí di c a di sti nt a al Cl u b mi s m o. 

O. 	 P r o hi bi ci o n e s e s p e ci al e s p a r a l o s cl u b e s d e f út b ol 

or g a ni z a d o s c o m o c or p or a ci o n e s o a s o ci a ci o n e s 

Tr a n s c urri d o s ei s m e s e s c o nt a d o s d e s d e l a e ntr a d a e n vi g e n ci a d e l a L e y 1 4 4 5 d e 
2 0 1 1, e st o e s, a p artir d el 1 2 d e n o vi e m br e d e 2 0 1 1, ni n g u n a p er s o n a n at ur al o 
j urí di c a t e n dr á d er e c h o a m á s d e u n v ot o, si n i m p ort ar el n ú m er o d e tít ul o s d e 
afili a ci ó n, a p o rt e s o d e r e c h o s q u e p o s e a. E n c o n s e c u e n ci a s e a pli c a r á 
í nt e gr a m e nt e el r é gi m e n c o nt e ni d o e n el C ó di g o Ci vil p ar a l a s a s o ci a ci o n e s y 
c or p or a ci o n e s, s al v o p ar a l o s c a s o s d e i n s ol v e n ci a e n l o s c u al e s l a L e y 1 4 4 5 d e 
2 0 1 1 r e mit e dir e ct a m e nt e a l a L e y 5 5 0 d e 1 9 9 9. 

C A PÍ T U L O X - A U T O C O N T R O L Y G E S TI Ó N D E L RI E S G O L A J F T Y R E P O R T E 
D E O P E R A CI O N E S S O S P E C H O S A S A L A UI A F 

1. C o n si d e r a ci o n e s g e n e r al e s 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, e n c u m pli mi e nt o d e s u p olíti c a d e s u p er vi si ó n 
p or ri e s g o s h a i d e ntifi c a d o q u e u n a d e l a s c o nti n g e n ci a s a l a s q u e e st á n e x p u e st a s 
l a s E m pr e s a s s uj et a s a s u i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a y c o ntr ol, e st á e n l a pr o b a bili d a d 
d e i n c urrir e n a cti vi d a d e s d e l a v a d o d e a cti v o s y d e fi n a n ci a mi e nt o d el t err ori s m o 
( e n a d el a nt e " L A/ F T"). 

El l a v a d o d e a cti v o s y el fi n a n ci a mi e nt o d el t err ori s m o s o n f e n ó m e n o s d eli cti v o s 
q u e g e n er a n c o n s e c u e n ci a s n e g ati v a s p ar a l a e c o n o mí a d el p ai s y p ar a l a s 
e m pr e s a s d el s e ct or r e al, q u e s e p u e d e n tr a d u cir e n el a c a e ci mi e nt o d e ri e s g o s 
o p er a ci o n al e s, l e g al e s, r e p ut a ci o n al e s, d e c o nt a gi o y d e m er c a d o, e ntr e otr o s, l o 
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q u e p u e d e af e ct ar s u b u e n n o m br e, s u c o m p etiti vi d a d, s u pr o d u cti vi d a d y s u 
p er d ur a bili d a d. 

R e s ult a i m pr e s ci n di bl e p ar a l a s e nti d a d e s d e¡ s e ct or r e al, e n l o s t ér mi n o s d e¡ 
pr e s e nt e C a pít ul o X, i m pl e m e nt ar u n si st e m a d e a ut o c o ntr ol y g e sti ó n d e¡ Ri e s g o 
d e L A/ F T. E n e s e s e nti d o, e s i m p ort a nt e s e g uir l a s r e c o m e n d a ci o n e s q u e, e n 
m at eri a d e pr e v e n ci ó n d e¡ Ri e s g o d e L A/ F T, h a n e st a bl e ci d o el Gr u p o d e A c ci ó n 
Fi n a n ci er a I nt er n a ci o n al — G A FI- y l a s c o n v e n ci o n e s i nt er n a ci o n al e s s o br e l a 
m at eri a, e ntr e otr a s. 

C o n b a s e e n l a s n or m a s, e st á n d ar e s i nt er n a ci o n al e s y li n e a m e nt o s e x p u e st o s m á s 
a d el a nt e, l a s E m pr e s a s s uj et a s a l a a pli c a ci ó n d e e st e C a pít ul o X d e b er á n r e ali z ar 
u n a n áli si s d e s u e x p o si ci ó n a e st e ri e s g o y e st a bl e c er s u pr o pi o si st e m a d e 
a ut o c o ntr ol y g e sti ó n d e¡ Ri e s g o d e L A/ F T, s e g ú n l a s c ar a ct erí sti c a s y c o n di ci o n e s 
d e s u o p er a ci ó n, d e s u n e g o ci o, d e l o s bi e n e s y s er vi ci o s q u e ofr e c e, d e s u 
c o m er ci ali z a ci ó n, d e l a s ár e a s g e o gr áfi c a s d o n d e o p er a, d e s u s C o ntr a p art e s y d e 
l o s B e n efi ci ari o s Fi n al e s d e s u s C o ntr a p art e s, e ntr e otr o s a s p e ct o s q u e r e s ult e n 
r el e v a nt e s e n el di s e ñ o d e¡ mi s m o. 

2. M a r c o n o r m ati v o 

A. N or m a s y E st á n d ar e s I nt er n a ci o n al e s s o br e L A/ F T 

C ol o m bi a, a tr a v é s d e di v er s a s l e y e s y s e nt e n ci a s d e l a C ort e C o n stit u ci o n al, h a 
r atifi c a d o, e ntr e otr a s, l a s si g ui e nt e s c o n v e n ci o n e s y c o n v e ni o s d e N a ci o n e s 
U ni d a s, c o n el fi n d e e nfr e nt ar l a s a cti vi d a d e s d eli cti v a s r el a ci o n a d a s c o n el L A/ F T. 

C o n v e n ci ó n d e Vi e n a d e 1 9 8 8: C o n v e n ci ó n d e l a s N a ci o n e s U ni d a s C o ntr a el 
Tr áfi c o d e E st u p ef a ci e nt e s y S u st a n ci a s P si c otr ó pi c a s ( A pr o b a d a p or l a L e y 6 7 
d e 1 9 9 3 — S e nt e n ci a C- 1 7 6 d e 1 9 9 4). 
C o n v e ni o d e N a ci o n e s U ni d a s p ar a l a R e pr e si ó n d e l a Fi n a n ci a ci ó n d e] 
T err ori s m o d e 1 9 9 9 ( A pr o b a d o p or l a L e y 8 0 8 d e 2 0 0 3 - S e nt e n ci a C- 0 3 7 d e 
2 0 0 4). 
C o n v e n ci ó n d e P al er m o d e 2 0 0 0: C o n v e n ci ó n d e N a ci o n e s U ni d a s C o ntr a l a 
D eli n c u e n ci a Or g a ni z a d a ( A pr o b a d a p or l a L e y 8 0 0 d e 2 0 0 3 - S e nt e n ci a C- 9 6 2 
d e 2 0 0 3). 
C o n v e n ci ó n d e M éri d a d e 2 0 0 3: C o n v e n ci ó n d e N a ci o n e s U ni d a s C o ntr a l a 
C orr u p ci ó n ( A pr o b a d a p or l a L e y 9 7 0 d e 2 0 0 5 — S e nt e n ci a C - 1 7 2 d e 2 0 0 6). 

P or s u p art e, el G A FI di s e ñ ó 4 0 r e c o m e n d a ci o n e s p ar a pr e v e nir el l a v a d o d e 
a cti v o s y el fi n a n ci a mi e nt o d e¡ t err ori s m o. 

E n f e br er o d e 2 0 1 2, el G A FI r e vi s ó e st a s r e c o m e n d a ci o n e s y e miti ó l o s 
E st á n d ar e s I nt er n a ci o n al e s s o br e l a L u c h a C o ntr a el L a v a d o d e A cti v o s y el 
Fi n a n ci a mi e nt o d e¡ T err ori s m o y l a Pr olif er a ci ó n y r e c o m e n d ó q u e l o s p aí s e s 
a d o pt ar a n u n e nf o q u e b a s a d o e n ri e s g o s, c o n m e di d a s m á s fl e xi bl e s a c or d e s c o n 
l a n at ur al e z a d e l o s ri e s g o s d e bi d a m e nt e i d e ntifi c a d o s. 

A di ci o n al m e nt e, l a R e c o m e n d a ci ó n 2 8 e n s u lit er al b), s e ñ al a q u e l o s p aí s e s 
d e b e n a s e g ur ar q u e l a s a cti vi d a d e s y pr of e si o n e s n o fi n a n ci er a s e st é n s uj et a s a 
si st e m a s efi c a c e s d e r e g ul a ci ó n y s u p er vi si ó n. E st a a cti vi d a d d e b e s er ej e c ut a d a 
p or u n s u p er vi s or o p or u n or g a ni s m o a ut orr e g ul a d or a pr o pi a d o, si e m pr e q u e 
di c h o or g a ni s m o p u e d a a s e g ur ar q u e s u s mi e m br o s c u m pl a n c o n s u s o bli g a ci o n e s 
p ar a c o m b atir el l a v a d o d e a cti v o s y el fi n a n ci a mi e nt o d e¡ t err ori s m o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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Fi n al m e nt e, el G A FI c o n si d er a q u e p ar a q u e e st e si st e m a d e s u p er vi si ó n t e n g a 
r e s ult a d o s ef e cti v o s, l o s p aí s e s d e b e n a s e g u r a r s a n ci o n e s efi c a c e s, 
pr o p or ci o n al e s y di s u a si v a s, y a s e a n p e n al e s, ci vil e s o a d mi ni str ati v a s, a pli c a bl e s 
a l a s p er s o n a s n at ur al e s o j urí di c a s q u e i n c u m pl a n c o n l a s m e di d a s p ar a c o m b atir 
el L A/ F T, i n cl u s o a s u s dir e ct or e s y a l a alt a g er e n ci a. 

B. N o r m a s N a ci o n al e s 

S e g ú n l o di s p u e st o e n el artí c ul o 8 4 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y e n el D e cr et o 1 0 7 4 
d e 2 0 1 5, c orr e s p o n d e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s ej er c er l a vi gil a n ci a d e 
l a s s o ci e d a d e s c o m er ci al e s, s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s y e m pr e s a s 
u ni p er s o n al e s. 

El n u m er al 3 d el artí c ul o 8 6 d e l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 s e ñ al a q u e l a S u p eri nt e n d e n ci a 
d e S o ci e d a d e s, d e ntr o d e s u s f u n ci o n e s, e st á f a c ult a d a p ar a i m p o n er s a n ci o n e s o 
m ult a s, s u c e si v a s o n o, h a st a p or d o s ci e nt o s s al ari o s mí ni m o s l e g al e s m e n s u al e s, 
a q ui e n e s i n c u m pl a n s u s ór d e n e s, l a l e y o l o s e st at ut o s. 

El artí c ul o 1 0 d e l a L e y 5 2 6 d e 1 9 9 9, m o difi c a d a p or l a L e y 1 1 2 1 d e 2 0 0 6, s e ñ al a 
q u e l a s a ut ori d a d e s q u e ej er z a n f u n ci o n e s d e i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a y c o ntr ol 
d e b e n i n str uir a s u s s u p er vi s a d o s s o br e l a s c ar a ct erí sti c a s, p eri o di ci d a d y 
c o ntr ol e s e n r el a ci ó n c o n l a i nf or m a ci ó n p or r e p ort ar a l a UI A F, d e a c u er d o c o n l o s 
crit eri o s e i n di c a ci o n e s q u e d e é st a r e ci b a n. 

El artí c ul o 2. 1 4. 2 d el D e cr et o 1 0 6 8 d e 2 0 1 5, di s p o n e q u e l a s e nti d a d e s p ú bli c a s y 
pri v a d a s p ert e n e ci e nt e s a s e ct or e s dif er e nt e s al fi n a n ci er o, a s e g ur a d or y b ur s átil, 
d e b e n r e p ort ar O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s a l a UI A F, d e a c u er d o c o n el lit er al d) 
d el n u m er al 2 d el artí c ul o 1 0 2 y l o s artí c ul o s 1 0 3 y  1 0 4 d el E st at ut o Or g á ni c o d el 
Si st e m a Fi n a n ci er o, c u a n d o di c h a U ni d a d l o s oli cit e, e n l a f or m a y o p ort u ni d a d q u e 
l e s s e ñ al e. 

El artí c ul o 7 0  d el D e cr et o 1 0 2 3 d e 2 0 1 2, e st a bl e c e e n s u n u m er al 2 6, q u e e s 
f u n ci ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s i n str uir a l a s e nti d a d e s s uj et a s a s u 
s u p er vi si ó n, s o br e l a s m e di d a s q u e d e b e n a d o pt ar p ar a l a pr e v e n ci ó n d el ri e s g o 
d e l a v a d o d e a cti v o s y d e fi n a n ci a mi e nt o d el t err ori s m o. 

El C o n s ej o N a ci o n al d e P olíti c a E c o n ó mi c a y S o ci al - C O N P E S a p r o b ó el 
D o c u m e nt o C O N P E S 3 7 9 3 d el 1 8 d e di ci e m br e d e 2 0 1 3. El o bj eti v o g e n er al d e 
e st e d o c u m e nt o e s e st a bl e c er l o s li n e a m e nt o s p ar a l a p u e st a e n m ar c h a d e l a 
P olíti c a N a ci o n al A nti L a v a d o d e A cti v o s y C o ntr a l a Fi n a n ci a ci ó n d el T err ori s m o. 
S e tr at a d e l o gr ar u n si st e m a ú ni c o, c o or di n a d o, di n á mi c o y m á s ef e cti v o p ar a l a 
pr e v e n ci ó n, d et e c ci ó n, i n v e sti g a ci ó n y j u z g a mi e nt o d el l a v a d o d e a cti v o s y el 
fi n a n ci a mi e nt o d el t err ori s m o. 

A tr a v é s d e l a L e y 1 1 8 6 d e 2 0 0 9, d e cl ar a d a e x e q ui bl e m e di a nt e l a s e nt e n ci a d e 
c o n stit u ci o n ali d a d C- 6 8 5 d e 2 0 0 9, s e a pr o b ó, e ntr e otr o s, el " M e m or a n d o d e 
e nt e n di mi e nt o e ntr e l o s g o bi er n o s d e l o s e st a d o s d el gr u p o d e a c ci ó n fi n a n ci er a d e 
S u d a m éri c a c o ntr a el l a v a d o d e a cti v o s ( G A FI S U D)", p or m e di o d el c u al s e cr e ó y 
p u s o e n f u n ci o n a mi e nt o el Gr u p o d e A c ci ó n Fi n a n ci er a d e S u d a m éri c a c o ntr a el 
L a v a d o d e A cti v o s ( h o y Gr u p o d e A c ci ó n Fi n a n ci er a d e L ati n o a m éri c a G A FI L A T) y 
s e d et er mi n ó, c o m o o bj eti v o, r e c o n o c er y a pli c ar l a s r e c o m e n d a ci o n e s d el G A FI 
c o ntr a el bl a n q u e o d e c a pit al e s y l a s r e c o m e n d a ci o n e s y m e di d a s q u e e n el f ut ur o 
a d o pt e e s e or g a ni s m o. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n
T O D O S P O R U N ' í  
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El artí c ul o 2 0 d e l a L e y 1 1 2 1 d e 2 0 0 6 r e g ul a el pr o c e di mi e nt o p ar a l a p u bli c a ci ó n y 
c u m pli mi e nt o d e l a s o bli g a ci o n e s r el a ci o n a d a s c o n li st a s i nt er n a ci o n al e s 
vi n c ul a nt e s p ar a C ol o m bi a, d e c o nf or mi d a d c o n el D er e c h o I nt er n a ci o n al, p ar a l o 
c u al di s p o n e q u e "[ E]I Mi ni st eri o d e R el a ci o n e s E xt eri or e s tr a n s mitir á l a s li st a s d e 
p er s o n a s y e nti d a d e s a s o ci a d a s c o n or g a ni z a ci o n e s t err ori st a s, vi n c ul a nt e s p ar a 
C ol o m bi a c o nf or m e al D er e c h o I nt er n a ci o n al y s oli cit ar á a l a s a ut ori d a d e s 
c o m p et e nt e s q u e r e ali c e n u n a v erifi c a ci ó n e n l a s b a s e s d e d at o s c o n el fi n d e 
d et er mi n ar l a p o si bl e pr e s e n ci a o tr á n sit o d e p er s o n a s i n cl ui d a s e n l a s li st a s y 
bi e n e s o f o n d o s r el a ci o n a d o s c o n e st a s". 

3. D efi ni ci o n e s 

P ar a ef e ct o s d el pr e s e nt e C a pít ul o X, l o s si g ui e nt e s t ér mi n o s d e b e n e nt e n d er s e d e 
a c u e r d o c o n l a s d efi ni ci o n e s q u e a c o nti n u a ci ó n s e e st a bl e c e n, 
i n d e p e n di e nt e m e nt e d e q u e ell o s s e utili c e n e n si n g ul ar o e n pl ur al: 

B e n efi ci ari o Fi n al o B e n efi ci ari o R e al: D e a c u er d o c o n l o pr e vi st o p or l a s 
r e c o m e n d a ci o n e s d el G A FI, h a c e r ef er e n ci a a l a( s) p er s o n a( s) n at ur al( e s) q u e 
fi n al m e nt e p o s e e( n) o c o ntr ol a( n) a u n a C o ntr a p art e o a l a p er s o n a n at ur al e n c u y o 
n o m br e s e r e ali z a u n a o p er a ci ó n o n e g o ci o. I n cl u y e t a m bi é n a l a( s) p er s o n a( s) q u e 
ej er c e( n) el c o ntr ol ef e cti v o fi n al 2  s o br e u n a p er s o n a j urí di c a u otr a e str u ct ur a 
j urí di c a o e s ( s o n) tit ul ar( e s) d el 2 5 % o m á s d e s u c a pit al, e n c a s o d e t e n er 
n at ur al e z a s o ci et ari a. 

C o ntr a p art e: h a c e r ef er e n ci a a c u al q ui er p er s o n a n at ur al o j urí di c a c o n l a 
q u e l a E m pr e s a t e n g a ví n c ul o s c o m er ci al e s, d e n e g o ci o s, c o ntr a ct u al e s o j urí di c o s 
d e c u al q ui er or d e n. E ntr e otr o s, s o n C o ntr a p art e s, l o s a c ci o ni st a s, s o ci o s y 
e m pl e a d o s d e l a E m pr e s a y l o s cli e nt e s y pr o v e e d or e s d e bi e n e s o s er vi ci o s. 

E m pr e s a: h a c e r ef er e n ci a a u n a s o ci e d a d c o m er ci al, a u n a e m pr e s a 
u ni p er s o n al o a u n a s u c ur s al d e s o ci e d a d e xtr a nj er a. 

E m pr e s a O bli g a d a: h a c e r ef er e n ci a a l a E m pr e s a q u e s e e n c u e ntr a 
o bli g a d a a d arl e c u m pli mi e nt o a l o pr e vi st o e n el pr e s e nt e C a pít ul o X. 

Fi n a n ci a mi e nt o d el T err ori s m o: h a c e r ef er e n ci a al d elit o r e g ul a d o e n el 
artí c ul o 3 4 5 d el C ó di g o P e n al c ol o m bi a n o ( o a l a n or m a q u e l o s u stit u y a o 
m o difi q u e). 

G A FI: h a c e r ef er e n ci a al Gr u p o d e A c ci ó n Fi n a n ci er a I nt er n a ci o n al. 
J uri s di c ci ó n T errit ori al: h a c e r ef er e n ci a a l a s z o n a s g e o gr áfi c a s 

i d e ntifi c a d a s c o m o e x p u e st a s al Ri e s g o d e L AI F T, e n d o n d e l a E m pr e s a d e s arr oll a 
s u a cti vi d a d. 

L AI F T: h a c e r ef er e n ci a al L a v a d o d e A cti v o s y al Fi n a n ci a mi e nt o d el 
T err ori s m o. 

1. L a v a d o d e A cti v o s: h a c e r ef er e n ci a al d elit o r e g ul a d o e n el artí c ul o 3 2 3 
d el C ó di g o P e n al c ol o m bi a n o ( o a l a n or m a q u e l o s u stit u y a o m o difi q u e). 

Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o: h a c e r ef er e n ci a al e m pl e a d o d e l a E m pr e s a 
O bli g a d a q u e e st á e n c ar g a d o d e pr o m o v er y d e s arr oll ar l o s pr o c e di mi e nt o s 
e s p e cífi c o s d e pr e v e n ci ó n, a ct u ali z a ci ó n y miti g a ci ó n d el Ri e s g o L A/ F T y c u y o 
p erfil s e d e s cri b e e n el s u blit er al b) d el lit er al B d el n u m er al 4 d e e st e C a pít ul o X. 

O p er a ci ó n I nt e nt a d a: h a c e r ef er e n ci a a a q u ell a o p er a ci ó n e n l a q u e u n a 
p e r s o n a n at u r al o j u rí di c a ti e n e l a i nt e n ci ó n d e r e ali z a r u n a O p e r a ci ó n 
S o s p e c h o s a, p er o é st a n o s e p erf e c ci o n a p or q u e q ui e n pr et e n d e ll e v arl a a c a b o 

2 
 D e a c u er d o c o n l o pr e vi st o p or el G A FI e n l a s d efi ni ci o n e s c o nt e ni d a s e n s u s r e c o m e n d a ci o n e s, el " c o ntr ol 

ef e cti v o fi n al" s e r efi er e a l a s sit u a ci o n e s e n l a s q u e l a tit ul ari d a d/ c o ntr ol s e ej er c e m e di a nt e u n a c a d e n a d e 
tit ul ari d a d o a tr a v é s d e otr o s m e di o s d e c o ntr ol q u e n o s o n u n c o ntr ol dir e ct o. 
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C N U E V O P AI S 	

i n t e g ri d a d  p o r  u n  P a í s  si n  c o r r u p ci ó n .  
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desiste o, porque los controles establecidos o definidos no le han permitido 
realizarla 

Operación Inusual: hace referencia a aquella operación cuya cuantía o 
características no guardan relación con la actividad económica ordinaria o normal 
de la Empresa o, que por su número, cantidad o características no se enmarca 
dentro de las pautas de normalidad o prácticas ordinarias de los negocios en un 
sector, en una industria o con una clase de Contraparte. 

Operación Sospechosa: hace referencia a aquella Operación Inusual 
que, además, de acuerdo con los usos y costumbres de la actividad de que se 
trate, no ha podido ser razonablemente justificada. 

Período Mínimo de Permanencia: hace referencia al periodo de tres 
años, contado a partir de¡ corte de cuentas de¡ fin de año calendario, que 
corresponda al período contable en que la Empresa Obligada hubiere dejado de 
estar incursa en los requisitos previstos en este Capítulo X para que sea 
obligatoria la puesta en marcha de¡ Sistema, durante el cual tal Empresa Obligada 
seguirá sometida al cumplimiento de lo previsto en este Capítulo. 

Personas Expuestas Políticamente o "PEPs": hace referencia a los 
individuos que desempeñan funciones públicas destacadas o que por su cargo, 
manejan o administran recursos públicos. Esta definición también incluye a los 
individuos que hayan desempeñado funciones públicas destacadas o que por su 
cargo, hayan manejado o administrado recursos públicos. No obstante, la calidad 
de PEP sólo se conservará por un periodo de 2 años con posterioridad a la fecha 
en que el respectivo individuo haya dejado de desempeñar las funciones públicas 
destacadas o haya dejado de administrar o manejar recursos públicos. A manera 
de ejemplo, son PEPs los políticos, funcionarios gubernamentales, funcionarios 
judiciales y militares, en aquellos casos en que las personas mencionadas ocupen 

hayan ocupado cargos de alta jerarquía. También se consideran PEPs los altos 
ejecutivos de empresas estatales, los funcionarios de alto rango en los partidos 
políticos y los jefes de Estado. 

Plazo de Cumplimiento: hace referencia al plazo máximo de doce meses, 
contado a partir de¡ primero de enero de¡ año siguiente a aquél en que se cumplan 
los requisitos establecidos en el numeral 6 siguiente, durante el cual las Empresas 
Obligadas deben poner en marcha el Sistema. 

Productos: hace referencia a los bienes y servicios que produce, 
comercializa, transforma u ofrece la Empresa o adquiere de un tercero. 

Riesgo de LA/FT: hace referencia a la posibilidad de pérdida o daño que 
puede sufrir una Empresa por su propensión a ser utilizada directamente o a 
través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o 
canalización de recursos hacia la realización de actividades terroristas, o cuando 
se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades. Las 
contingencias inherentes al LA/FT se materializan a través de riesgos tales como 
el legal, el reputacional, el operativo o el de contagio, a los que se expone la 
Empresa, con el consecuente efecto económico negativo que ello puede 
representar para su estabilidad financiera, cuando es utilizada para tales 
actividades. 

Riesgo Inherente: Es el nivel de riesgo propio de la actividad de la 
Empresa, sin tener en cuenta el efecto de los controles. 

Riesgo Residual: Es el nivel resultante de¡ riesgo después de aplicar los 
controles. 

Sistema o SAGRLAFT: hace referencia al sistema de autocontrol y 
gestión del Riesgo de LA/FT que se prevé en el presente Capítulo X. 

r TODOSPORUN 
NUEVO PAÍS 
flEQ4L'ÇDUtAt!Or 
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En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 

Enlidad No. 1 en el Indice de Transparencia de las Entidades Püblicas, ITEP 
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4. Si st e m a d e a ut o c o nt r ol y g e sti ó n d el ri e s g o L AI F T- S A G R L A F T 

L a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b er á n p o n er e n m ar c h a u n Si st e m a 7  e n l o s t ér mi n o s 

pr e vi st o s e n e st e C a pít ul o X. El Si st e m a d e b er á e st a bl e c er, e ntr e otr o s el e m e nt o s, 
u n a p olíti c a d e pr e v e n ci ó n y g e sti ó n d el Ri e s g o d e L A/ F T. 

El Si st e m a d e b e r á t e n e r e n c u e nt a l o s ri e s g o s p r o pi o s d e l a E m p r e s a, 
r el a ci o n a d o s c o n L A/ F T, p ar a l o c u al s e d e b e a n ali z ar el ti p o d e n e g o ci o, l a 
o p er a ci ó n, el t a m a ñ o, l a s ár e a s g e o gr áfi c a s d o n d e o p er a y d e m á s c ar a ct erí sti c a s 
p arti c ul ar e s. P ar a l o s a nt eri or e s fi n e s, l a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b er á n c o nt ar c o n 
u n a m atri z d e Ri e s g o d e L A/ F T q u e l e s p er mit a m e dir y m o nit or e ar s u e v ol u ci ó n. 

C u a n d o e n u n gr u p o e m pr e s ari al, t al c o m o s e d efi n e e n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 
2 2 2 d e 1 9 9 5, e xi st a m á s d e u n a E m pr e s a O bli g a d a, c a d a u n a d e ell a s d e b er á 
a d o pt ar s u pr o pi o Si st e m a, c o nf or m e a l o pr e vi st o e n e st e C a pít ul o X. 

A. El e m e nt o s d el Si st e m a 

El Si st e m a d e b er á c o nt e m pl ar, c o m o mí ni m o, l a d e s cri p ci ó n d e l o s si g ui e nt e s 
el e m e nt o s p ar a l a a d mi ni str a ci ó n d el Ri e s g o d e L A/ F T: 

I d e ntifi c a ci ó n d el ri e s g o: 

El Si st e m a d e b e p er mitirl e s a l a s E m pr e s a s O bli g a d a s i d e ntifi c ar l o s f a ct or e s q u e 
d e n l u g ar al Ri e s g o d e L A/ F T I n h er e nt e al d e s arr oll o d e s u a cti vi d a d y l o s d e m á s 

ri e s g o s r el a ci o n a d o s c o n é st e. 

P ar a i d e ntifi c ar el Ri e s g o d e L AI F T l a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b e n, c o m o mí ni m o: 
i. E st a bl e c er m et o d ol o gí a s p ar a l a s e g m e nt a ci ó n d e l o s f a ct or e s d e 
ri e s g o y cl a sifi c ar l o s r e s p e cti v o s f a ct or e s d e ri e s g o. 
U. E st a bl e c er m et o d ol o gí a s p ar a l a i d e ntifi c a ci ó n d el Ri e s g o d e L A/ F T y 
s u s ri e s g o s r el a ci o n a d o s, r e s p e ct o d e c a d a u n o d e l o s f a ct or e s d e 
ri e s g o s e g m e nt a d o s. 
iii. C o n b a s e e n l a s m et o d ol o gí a s e st a bl e ci d a s e n d e s arr oll o d el p u nt o 
a nt eri or, i d e ntifi c ar l a s f or m a s a tr a v é s d e l a s c u al e s s e p u e d e pr e s e nt ar 

el ri e s g o d e L A/ F T. 

M e di ci ó n o e v al u a ci ó n d el ri e s g o: 

C o n cl ui d a l a et a p a d e i d e ntifi c a ci ó n, el Si st e m a d e b e p er mitirl e s a l a s E m pr e s a s 
O bli g a d a s m e dir l a p o si bili d a d o pr o b a bili d a d d e o c urr e n ci a d el Ri e s g o I n h er e nt e 
d e L AI F T fr e nt e a c a d a u n o d e l o s f a ct or e s d e ri e s g o, a sí c o m o el i m p a ct o e n c a s o 
d e m at eri ali z ar s e m e di a nt e l o s ri e s g o s a s o ci a d o s. E st a s m e di ci o n e s p o dr á n s er d e 
c ar á ct er c u alit ati v o o c u a ntit ati v o. 

C o m o r e s ult a d o d e e st a et a p a, l a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b e n e st ar e n c a p a ci d a d 
d e e st a bl e c e r el p e rfil d e Ri e s g o I n h e r e nt e d e L A/ F T d e l a E m p r e s a y l a s 
m e di ci o n e s a gr e g a d a s e n c a d a f a ct or d e ri e s g o y e n s u s ri e s g o s r el a ci o n a d o s. 

	

C. 	 C o ntr ol d el ri e s g o: 

El Si st e m a d e b e p e r miti rl e s a l a s E m p r e s a s O bli g a d a s t o m a r l a s m e di d a s 
c o n d u c e nt e s p ar a el c o ntr ol d el Ri e s g o I n h er e nt e al q u e s e v e a n e x p u e st a s. 

C o m o r e s ult a d o d e l a a pli c a ci ó n d e l o s c o ntr ol e s r e s p e cti v o s, l a s E m pr e s a s 

	

T O D G S P O R U N 
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O bli g a d a s d e b e n e st ar e n c a p a ci d a d d e e st a bl e c er el p erfil d e Ri e s g o R e si d u al d e 
L AI F T. El c o nt r ol d e b e t r a d u ci r s e e n u n a di s mi n u ci ó n d e l a p o si bili d a d d e 
a c a e ci mi e nt o o d el i m p a ct o d el Ri e s g o d e L AI F T, e n c a s o d e m at eri ali z ar s e. 

P ar a c o ntr ol ar el Ri e s g o d e L A/ F T, l a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b e n a d o pt ar, e ntr e 
otr a s m e di d a s, el e st a bl e ci mi e nt o d e l a s m et o d ol o gí a s q u e p er mit a n d efi nir l o s 
m e c a ni s m o s d e c o ntr ol d el Ri e s g o d e L N F T y a pli c arl o s a l o s f a ct or e s d e ri e s g o 
i d e ntifi c a d o s. 

	

d. 	 M o nit or e o d el ri e s g o: 

El Si st e m a d e b e p er mitirl e s a l a s E m pr e s a s O bli g a d a s ej er c er vi gil a n ci a r e s p e ct o 

d el p erfil d e ri e s g o y, e n g e n er al, e st ar e n c o n di ci o n e s d e d et e ct ar O p er a ci o n e s 
I n u s u al e s y O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s. 

P ar a vi gil ar el Ri e s g o d e L AI F T, l a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b e n, c o m o mí ni m o: 

i. D e s arr oll ar u n pr o c e s o d e vi gil a n ci a ef e cti v a q u e f a cilit e l a r á pi d a 

d et e c ci ó n y c o r r e c ci ó n d e l a s d efi ci e n ci a s d el Si st e m a. Di c h a 
s u p er vi si ó n d e b e t e n er u n a p eri o di ci d a d a c or d e c o n el p erfil d e Ri e s g o 
R e si d u al d e L AI F T d e l a E m pr e s a, p er o e n t o d o c a s o, d e b e r e ali z ar s e 
c o n u n a p eri o di ci d a d mí ni m a s e m e str al. 

H. A s e g ur ar q u e l o s c o ntr ol e s s e a n i nt e gr al e s y s e r efi er a n a t o d o s l o s 
ri e s g o s y q u e f u n ci o n e n e n f or m a o p ort u n a, ef e cti v a y efi ci e nt e. 

B. Et a p a s d el Si st e m a 

L a p u e st a e n m ar c h a d el Si st e m a r e q ui er e d el c u m pli mi e nt o ef e cti v o d e l a s et a p a s 
d e di s e ñ o, a pr o b a ci ó n, s e g ui mi e nt o, di v ul g a ci ó n y c a p a cit a ci ó n e n l o s t ér mi n o s 
d e s crit o s m á s a d el a nt e y d e b e tr a d u cir s e e n u n a r e gl a d e c o n d u ct a q u e ori e nt e l a 
a ct u a ci ó n d e l a E m pr e s a, s u s e m pl e a d o s, a s o ci a d o s, a d mi ni str a d or e s y d e m á s 
vi n c ul a d o s o p art e s i nt er e s a d a s. 

Di s e ñ o y a pr o b a ci ó n d el Si st e m a 

El di s e ñ o d el Si st e m a e st a r á b aj o l a s u p e r vi si ó n y di r e c ci ó n d el Ofi ci al d e 
C u m pli mi e nt o, p ar a l o c u al d e b er á t e n er e n c u e nt a l a s c ar a ct erí sti c a s pr o pi a s d e l a 
E m pr e s a y s u a cti vi d a d, a sí c o m o l a i d e ntifi c a ci ó n d e l a s f u e nt e s d e Ri e s g o d e 
L AI F T. El r e pr e s e nt a nt e l e g al y l a j u nt a dir e cti v a, e n l o s q u e c a s o s e n q u e e xi st a 
e st e ór g a n o, d e b er á n di s p o n er d e l a s m e di d a s o p er ati v a s, e c o n ó mi c a s, fí si c a s, 
t e c n ol ó gi c a s y d e r e c ur s o s q u e s e a n n e c e s ari a s y r e q u eri d a s p ar a q u e el Ofi ci al 
d e C u m pli mi e nt o p u e d a d e s arr oll ar s u s l a b or e s. 

El pr o y e ct o d e Si st e m a d e b er á s er pr e s e nt a d o c o nj u nt a m e nt e p or el r e pr e s e nt a nt e 
l e g al y el Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o p ar a s u a pr o b a ci ó n p or l a j u nt a dir e cti v a d e l a 
E m pr e s a o p or el m á xi m o ór g a n o s o ci al, e n el e v e nt o d e q u e n o e xi st a j u nt a 
dir e cti v a. T al a pr o b a ci ó n d e b er á c o n st ar e n el a ct a d e l a r e u ni ó n c orr e s p o n di e nt e. 

S u p er vi si ó n y c u m pli mi e nt o d el Si st e m a 

El r e pr e s e nt a nt e l e g al d e b er á di s p o n er d e l a s m e di d a s o p er ati v a s, e c o n ó mi c a s, 
fí si c a s, t e c n ol ó gi c a s, y d e r e c ur s o s q u e s e a n n e c e s ari a s y r e q u eri d a s p ar a q u e el 
Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o, o q ui e n h a g a s u s v e c e s, p u e d a p o n er e n m ar c h a el 
Si st e m a y p u e d a d e s arr oll ar l a s l a b or e s d e l a s u p er vi si ó n y c u m pli mi e nt o d el 
mi s m o. 

E n l a s u 	 c o n 
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C o n el fi n d e q u e e n l a E m pr e s a O bli g a d a h a y a u n a p er s o n a r e s p o n s a bl e d e l a 
s u p er vi si ó n y v erifi c a ci ó n d el c u m pli mi e nt o d el Si st e m a, s e d e b er á d e si g n ar u n 
Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o o u n f u n ci o n ari o q u e h a g a s u s v e c e s. E st e e m pl e a d o 
d e b er á s er d e si g n a d o p or l a j u nt a dir e cti v a d e l a E m pr e s a. E n el e v e nt o d e q u e n o 
e xi st a j u nt a dir e cti v a, l a d e si g n a ci ó n l a h ar á el r e pr e s e nt a nt e l e g al c o n l a 
a pr o b a ci ó n d el m á xi m o ór g a n o s o ci al. N o p o dr á n c o ntr at ar s e c o n t er c er o s l a s 
f u n ci o n e s a si g n a d a s al Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o, ni a q u ell a s r el a ci o n a d a s c o n l a 
i d e ntifi c a ci ó n d e O p er a ci o n e s I n u s u al e s o c o n l a d et er mi n a ci ó n y r e p ort e d e 
O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s. 

El Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o d e b er á r e n dir i nf or m e s, t a nt o al r e pr e s e nt a nt e l e g al 
c o m o a l a j u nt a dir e cti v a o, e n s u d ef e ct o, al m á xi m o ór g a n o s o ci al, c o n l a 
fr e c u e n ci a y p eri o di ci d a d q u e s e e st a bl e z c a e n el Si st e m a. E n t o d o c a s o, h a br á 
p or l o m e n o s u n i nf or m e s e m e str al diri gi d o a c a d a d e sti n at ari o. C o m o mí ni m o, l o s 
r e p ort e s d e b er á n c o nt e n er u n a e v al u a ci ó n y a n áli si s s o br e l a efi ci e n ci a y 
ef e cti vi d a d d el Si st e m a y, d e s er el c a s o, pr o p o n er l a s m ej or a s r e s p e cti v a s. A sí 
mi s m o, d e b e r á n d e m o st r a r l o s r e s ult a d o s d e l a g e sti ó n d el Ofi ci al d e 
C u m pli mi e nt o, y d e l a a d mi ni st r a ci ó n d e l a E m p r e s a, e n g e n e r al, e n el 
c u m pli mi e nt o d el Si st e m a. 

P or s u p art e, el Si st e m a d e b er á c o nt e m pl ar l a s f u n ci o n e s, r e s p o n s a bili d a d e s, 
atri b u ci o n e s, p erfil, i n c o m p ati bili d a d e s e i n h a bili d a d e s d el Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o. 
A sí mi s m o, d e b er á e st a bl e c er el c o nt e ni d o mí ni m o d e l o s r e p ort e s d el Ofi ci al d e 
C u m pli mi e nt o y p o dr á pr e v er u n r é gi m e n d e s a n ci o n e s p ar a a s e g ur ar el 
c u m pli mi e nt o d el Si st e m a p or l o s i n v ol u cr a d o s e n s u a pli c a ci ó n. 

L a s E m pr e s a s d e b er á n a s e g ur ar s e d e q u e el Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o g o c e d e 
c a p a ci d a d d e d e ci si ó n e n l a E m pr e s a y a cr e dit e l o s c o n o ci mi e nt o s r e q u eri d o s 
s o br e l a o p er a ci ó n d e l a E m pr e s a y l a a d mi ni str a ci ó n d e ri e s g o s. 

A d e m á s d e l a s f u n ci o n e s p arti c ul ar e s q u e s e l e a si g n e n al Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o 
e n el Si st e m a, e st e f u n ci o n ari o t e n dr á l a s si g ui e nt e s atri b u ci o n e s g e n er al e s: 

i. 	 V el ar p or el ef e cti v o, efi ci e nt e y o p ort u n o f u n ci o n a mi e nt o d el Si st e m a. 
u. 	 Pr o m o v er l a a d o p ci ó n d e c orr e cti v o s y a ct u ali z a ci o n e s al Si st e m a. 
i H. 	 C o or di n ar el d e s arr oll o d e pr o gr a m a s i nt er n o s d e c a p a cit a ci ó n. 
i v. 	 E v al u ar l o s i nf or m e s pr e s e nt a d o s p or l a a u dit orí a i nt er n a o q ui e n 
ej e c ut e f u n ci o n e s si mil ar e s o h a g a s u s v e c e s y l o s i nf or m e s q u e pr e s e nt e el 
r e vi s or fi s c al y a d o pt ar l a s m e di d a s d el c a s o fr e nt e a l a s d efi ci e n ci a s 
i nf or m a d a s. 
V. 	 C ertifi c ar a nt e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s el c u m pli mi e nt o d e l o 
pr e vi st o e n el pr e s e nt e C a pit ul o X, s e g ú n l o r e q ui er a e st a e nti d a d d e 
s u p er vi si ó n. 

V el ar p or el a d e c u a d o ar c hi v o d e l o s s o p ort e s d o c u m e nt al e s y d e m á s 
i nf or m a ci ó n r el ati v a a l a g e sti ó n y pr e v e n ci ó n d el Ri e s g o d e L A/ F T. 

Di s e ñ ar l a s m et o d ol o gí a s d e s e g m e nt a ci ó n, i d e ntifi c a ci ó n, m e di ci ó n y 
c o ntr ol d el Ri e s g o d e L A J F T q u e f or m ar á n p art e d el Si st e m a: 
vi h. R e ali z ar el r e p ort e d e l a s O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s a l a UI A F y 
c u al q ui er otr o r e p ort e o i nf or m e, e n l o s t ér mi n o s d e e st e C a pít ul o X. 
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C ! Y 9! N E 
MI N CI T 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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C. 	 Di v ul g a ci ó n d e¡ Si st e m a y c a p a cit a ci ó n 

El Si st e m a d e b e s er di v ul g a d o e n l a E m pr e s a y c o n r e s p e ct o a l a s d e m á s p art e s 
i nt er e s a d a s, e n l a f or m a y fr e c u e n ci a q u e l a pr o pi a E m pr e s a c o n si d er e p erti n e nt e 
p ar a a s e g ur ar s u a d e c u a d o c u m pli mi e nt o. 

I g u al m e nt e, l a E m pr e s a O bli g a d a d e b er á bri n d arl e s c a p a cit a ci ó n a a q u ell o s 
e m pl e a d o s, s o ci o s, a c ci o ni st a s y, e n g e n er al, a t o d a s l a s p art e s i nt er e s a d a s q u e 
c o n si d er e d e b a n s er c a p a cit a d a s e n r el a ci ó n c o n el Si st e m a, e n l a f or m a y 
fr e c u e n ci a q u e l a pr o pi a E m pr e s a O bli g a d a c o n si d er e p erti n e nt e p ar a a s e g ur ar s u 
a d e c u a d o c u m pli mi e nt o. C o m o r e s ult a d o d e e st a di v ul g a ci ó n y c a p a cit a ci ó n, el 
p er s o n al d e b er á e st ar e n c a p a ci d a d d e i d e ntifi c ar c u á n d o u n a O p er a ci ó n e s 
I n u s u al o e s S o s p e c h o s a, c u á n d o d e b e r e p ort ar s e, q u é d e b e r e p ort ar s e y el m e di o 
p ar a h a c erl o. 

L a c a p a cit a ci ó n d e b e s er i m pl e m e nt a d a d e f or m a q u e el Si st e m a s e a si mil e p or l o s 
i nt er e s a d o s y p or q ui e n e s d e b a n p o n erl o e n m ar c h a, d e m a n er a q u e f or m e p art e 
d e l a c ult ur a d e l a or g a ni z a ci ó n. L a s c a p a cit a ci o n e s d e b e n t e n er l u g ar p or l o 
m e n o s u n a v e z al a ñ o y s e d e b e d ej ar c o n st a n ci a d e s u r e ali z a ci ó n, a sí c o m o d e 
l o s n o m br e s d e l o s a si st e nt e s, l a f e c h a y l o s a s u nt o s tr at a d o s. 

5. Á m bit o d e a pli c a ci ó n 

S er á n E m pr e s a s O bli g a d a s y p or l o t a nt o d e b er á n d arl e c u m pli mi e nt o a l o pr e vi st o 
e n el pr e s e nt e C a pít ul o X, l a s E m pr e s a s q u e p ert e n e z c a n a c u al q ui er a d e l o s 
s e ct or e s q u e s e s e ñ al a n a c o nti n u a ci ó n, si e m pr e y c u a n d o q u e c u m pl a n c o n t o d o s 
l o s r e q ui sit o s q u e e n s e g ui d a s e i n di c a n p ar a el r e s p e cti v o s e ct or: 

1. 	 S e ct or i n m o bili ari o 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y  8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e pr o d u z c a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el 
m a y or i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s, s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s 3, s e a l a 
i d e ntifi c a d a c o n el c ó di g o L 6 8 1 0 y/ o L 6 8 2 0 d e l a Cl a sifi c a ci ó n I n d u stri al 
I nt er n a ci o n al U nif or m e, r e vi si ó n 4, a d o pt a d o p ar a C ol o m bi a ( CII U R e y. 4 A. C.) y 

Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 6 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s l e g al e s 
vi g e nt e s ( S M M L V). 

J. S e ct o r d e e x pl ot a ci ó n d e mi n a s y c a nt e r a s 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y 8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 y 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e pr o d u z c a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el 

P ar a l o s pr e p ar a d or e s d e i nf or m a ci ó n q u e a pli q u e n l o s D e cr et o s 2 6 4 9 y  2 6 5 0 d e 1 9 9 3, el c o n c e pt o p or 
utili z ar s er á el d e "i n gr e s o s o p er a ci o n al e s". P ar a l o s q u e a pli q u e n n or m a s i nt er n a ci o n al e s d e i nf or m a ci ó n 
fi n a n ci er a ( c o n b a s e e n l a L e y 1 3 1 4 d e 2 0 0 9 y s u s d e cr et o s r e gl a m e nt ari o s o l a s n or m a s q u e l o s m o difi q u e n o 
s u stit u y a n), el c o n c e pt o p or utili z ar s er á el d e 'i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s". 

T O D O S P O R U N 	
E n  l a  S u p e ri n t e n d e n ci a  d e  S o ci e d a d e s  t r a b aj a m o s c o n  
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m a y or i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s, s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s, s e a l a 
i d e ntifi c a d a c o n el c ó di g o i ni ci al d e l a c at e g orí a B 0 5 y/ o B 0 7 y/ o B 0 8 d e¡ CII U R e y. 
4 A. C. 

e. Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 6 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s l e g al e s 
vi g e nt e s ( S M M L V). 

K. S e ct o r d e s e r vi ci o s j u rí di c o s 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y  8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e g e n er a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el m a y or 
i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s, s e a l a i d e ntifi c a d a 
c o n el c ó di g o M 6 9 1 0 d e¡ CII U R e y. 4 A. 0 y 

Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 3 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s l e g al e s 
vi g e nt e s ( S M M L V). 

L. S e ct o r d e s e r vi ci o s c o nt a bl e s, d e c o b r a n z a y / o d e c alifi c a ci ó n 

c r e diti ci a 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y 8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5, 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e g e n er a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el m a y or 
i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s, s e a l a i d e ntifi c a d a 
c o n el c ó di g o N 8 2 9 1 y/ o M 6 9 2 0 d e] CII U R e y. 4 A. 0 y 

Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 3 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s l e g al e s 
vi g e nt e s ( S M M L V). 

M. S e ct o r d e c o m e r ci o d e v e hí c ul o s, s u s p a rt e s, pi e z a s y a c c e s o ri o s 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y 8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e g e n er a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el m a y or 
i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s, s e a l a i d e ntifi c a d a 
c o n el c ó di g o G 4 5 1 1 y/ o G 4 5 1 2 y/ o G 4 5 3 0 y/ o G 4 5 4 1 d e¡ CII U R e y. 4 A. 0 y 

Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 1 3 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s 
l e g al e s vi g e nt e s ( S M M L V). 

N. S e ct o r d e c o n st r u c ci ó n d e e difi ci o s 

Q u e e st é n s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s c o nf or m e l o pr e vi st o e n l o s artí c ul o s 8 4 y 8 5 d e 
l a L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5. 

Q u e s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a i n s crit a e n el r e gi str o m er c a ntil o l a a cti vi d a d 
e c o n ó mi c a q u e g e n er a p ar a l a E m pr e s a el m a y or i n gr e s o o p er a ci o n al o el m a y or 

E n l a S u p ri n t. e n d e n ci a d e p S ? ci e $ J a d e s t r aIi a m o s  c o n 
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i n gr e s o d e a cti vi d a d e s or di n ari a s s e g ú n l a s n or m a s a pli c a bl e s, s e a l a i d e ntifi c a d a 
c o n el c ó di g o F 4 1 1 1 y/ o F 4 1 1 2 d e¡ CII U R e y. 4 A. 0 y 

c. Q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o 
i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o s u p eri or e s a 1 0 0. 0 0 0 s al ari o s mí ni m o s m e n s u al e s 
l e g al e s vi g e nt e s ( S M M L V). 

C u al q ui er otr o s e ct or 

L a s d e m á s E m pr e s a s s uj et a s a l a vi gil a n ci a p er m a n e nt e o al c o ntr ol q u e ej er c e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, a u n c u a n d o n o p ert e n e z c a n a ni n g u n o d e l o s 
s e ct or e s pr e vi a m e nt e e n u n ci a d o s, si e m pr e y c u a n d o q u e a 3 1 d e di ci e m br e d e¡ 
a ñ o i n m e di at a m e nt e a nt eri or, h u bi er e n o bt e ni d o i n gr e s o s t ot al e s i g u al e s o 
s u p eri or e s a 1 6 0. 0 0 0 S M M L V. 

R é gi m e n a pli c a bl e a l o s cl u b e s d e f út b ol 

L o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s s uj et o s a l a i n s p e c ci ó n o 
vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, e st á n s o m eti d o s a l o pr e vi st o e n 
l a Cir c ul ar E xt er n a N o. 2 d e] 1 6 d e j uli o d e 2 0 1 3, e x p e di d a p or C ol d e p ort e s, o a l a 
n or m a q u e l a s u stit u y a, m o difi q u e o c o m pl e m e nt e. 

E n el e v e nt o d e q u e l a r ef eri d a n or m a f u er e d er o g a d a, si n q u e h u bi er e si d o 
s u stit ui d a p or C ol d e p ort e s p or m e di o d e otr a di s p o si ci ó n q u e r e g ul e i nt e gr al m e nt e 
l a m at eri a, t o d o s l o s cl u b e s d e f út b ol c o n d e p orti st a s pr of e si o n al e s s uj et o s a l a 
i n s p e c ci ó n o vi gil a n ci a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s q u e d ar á n o bli g a d o s 
al c u m pli mi e nt o d e l o pr e vi st o e n el pr e s e nt e C a pít ul o X. 

6. Pl a z o p a r a el c u m pli mi e nt o 

L a s E m pr e s a s q u e a p artir d e¡ 3 1 d e di ci e m br e d e 2 0 1 6 a d q ui er a n l a c ali d a d d e 
E m pr e s a s O bli g a d a s, p or q u e d ar i n c ur s a s e n l o s r e q ui sit o s q u e d a n l u g ar a l a 
o bli g a ci ó n d e c u m plir l o pr e vi st o e n el pr e s e nt e C a pít ul o X, d e b er á n p o n er e n 
m ar c h a el Si st e m a d ur a nt e el Pl a z o p ar a el C u m pli mi e nt o. 

L a s E m pr e s a s q u e a l a f e c h a d e e x p e di ci ó n d e l a pr e s e nt e Cir c ul ar y a t e n g a n l a 
c ali d a d d e E m pr e s a s O bli g a d a s, d e b er á n, e n u n t ér mi n o m á xi m o d e d o c e m e s e s 
c o nt a d o s a p artir d e¡ 1 d e s e pti e m br e d e 2 0 1 6, r e vi s ar y aj u st ar s u p olíti c a o 
si st e m a d e pr e v e n ci ó n y g e sti ó n d e¡ Ri e s g o d e L A/ F T, p ar a v erifi c ar q u e s e aj u st e 
a l o di s p u e st o e n e st e C a pít ul o X. 

E n c a s o d e q u e u n a E m pr e s a O bli g a d a d ej ar e d e e st ar i n c ur s a e n l o s r e q ui sit o s 
pr e vi st o s p ar a q u e s e a o bli g at ori a l a p u e st a e n m ar c h a d e¡ Si st e m a, t al E m pr e s a 
s e g uir á s o m eti d a al c u m pli mi e nt o d e l o pr e vi st o e n e st e C a pít ul o p or el P erí o d o 
Mí ni m o d e P er m a n e n ci a. 

L a s d e m á s E m pr e s a s s uj et a s a l a i n s p e c ci ó n, vi gil a n ci a o c o ntr ol p or p art e d e l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e b er á n c o n si d er ar q u e e s r e c o m e n d a bl e 
a d o pt ar l o di s p u e st o e n el pr e s e nt e C a pít ul o X. L a p u e st a e n m ar c h a d e l o a q uí 
pr e vi st o p er mitir á pr e v e nir y c o m b atir a d e c u a d a m e nt e l o s Ri e s g o s d e L A/ F T, e n 
b e n efi ci o d e l o s i n v er si o ni st a s, a d mi ni str a d or e s y d e m á s e m pl e a d o s d e l a 
E m pr e s a. A sí mi s m o, l a i m pl e m e nt a ci ó n d e¡ Si st e m a t e n dr á utili d a d si g nifi c ati v a 
p ar a l a pr ot e c ci ó n fr e nt e a l o s ri e s g o s o p er a ci o n al e s, l e g al e s, d e m er c a d o o 
a q u ell o s q u e at e nt e n c o ntr a l a r e p ut a ci ó n d e l a E m pr e s a, e ntr e otr o s. 

E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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7. Medidas de prevención y gestión del riesgo LA/FT 

El Sistema deberá contemplar como mínimo las siguientes medidas y 
procedimientos que permitan identificar las situaciones de Riesgo de LA/FT y 
contribuyan a prevenir o gestionar sus consecuencias. 

D. Evaluación y análisis de operaciones, negocios y contratos. 

Deben evaluarse y analizarse las operaciones, negocios y contratos que desarrolle 
la Empresa, para identificar las fuentes de riesgo, es decir, las Contrapartes, los 
Productos, los canales de distribución y la Jurisdicción Territorial. 

A continuación se enuncian algunos casos que pueden ser factores de riesgo: 

Respecto de Contrapartes 

i. Celebrar negocios con personas naturales o jurídicas que no estén 
plenamente identificadas. 
H. Aceptar nuevos socios, accionistas o empleados con antecedentes 
judiciales de lavado de activos o financiamiento del terrorismo. 

UI. Admitir nuevos socios o accionistas sin verificar previamente el origen de 
los recursos que aportan. 

Respecto de operaciones, negocios o contratos: 

i. Operaciones que involucren un alto volumen en efectivo, sin justificación 
aparente. 
U. Negocios sobre bienes muebles o inmuebles a precios 

considerablemente distintos a los normales del mercado. 
Ui. Donaciones. 
iv. Operaciones, negocios o contratos que no consten por escrito. 
y. Pagos de operaciones con recursos derivados de giros internacionales 

provenientes de varios remitentes a favor de un mismo beneficiario, o de un 
mismo remitente a favor de varios destinatarios, sin una relación aparente. 

Operaciones con subcontratistas que no han sido identificados. 
Operaciones comerciales o negocios con las personas listadas en las 

resoluciones 1267 de 1999, 1373 de 2001, 1718 y 1737 de 2006, expedidas 
por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas o sus distintos comités 
y demás resoluciones que las modifiquen o complementen. 
vih. Operaciones celebradas con Contrapartes domiciliadas o ubicadas en 
jurisdicciones designadas por el GAFI como no cooperantes. 
ix. Operaciones en las que se utilicen monedas viduales. 

Una vez identificadas las situaciones que puedan ser fuente de Riesgo de LA/FT, 
se debe elaborar una relación y dejar documentado el análisis de cada una, con el 
fin de implementar los controles necesarios y facilitar su seguimiento. 

Así mismo, cuando la Empresa Obligada incursione en nuevos mercados u 
ofrezca nuevos Productos, deberá evaluar los riesgos relacionados, incluido el de 
LA/FT: Para el efecto, el Oficial de Cumplimiento, con el apoyo del responsable del 
nuevo negocio o Producto, hará el análisis y dejará la constancia correspondiente. 
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E. Procedimientos de debida diligencia.

La debida diligencia en el conocimiento de los clientes y demás Contrapartes, 
deberá ser implementada de acuerdo con las necesidades propias de cada 
Empresa, es decir, teniendo en cuenta su operación, tamaño, actividad 
económica, forma de comercialización, áreas geográficas donde opera y demás 
características particulares. En todo caso, se deberá disponer de todos los 
mecanismos, procedimientos y medidas que permitan el adecuado conocimiento 
de los clientes y demás Contrapartes, para prevenir y gestionar el Riesgo de 
LA/FT. Esto incluye el adecuado conocimiento de los mercados en que operan y 
de las actividades que desarrollan las Contrapartes, así como el conocimiento de 
los Beneficiarios Reales y/o controlantes de las respectivas Contrapartes, por 
medio de las herramientas de que disponga. 

La definición de los riesgos propios de la Empresa y la identificación de las fuentes 
de los riesgos, le permitirán a ésta establecer las condiciones de tiempo, modo y 
lugar, así como la relevancia y la prioridad con que se deben conocer e identificar 
los clientes y demás Contrapartes. El monitoreo a los clientes y demás 
Contrapartes deberá hacerse con la periodicidad y regularidad establecidas por la 
Empresa Obligada y no sólo en el momento de su vinculación. 

Para estos efectos se recomienda consultar, entre otras, las bases de datos o 
sistemas de consulta que aparecen en la página WEB de la Superintendencia de 
Sociedades, en el siguiente vínculo:

https://www.supersociedades.gov.co/delegatura_aec/informes_publicaciones/
lavado_activos/Paginas/default.aspx

Así mismo, se deben consultar de manera permanente las listas restrictivas 
emitidas por autoridades nacionales y extranjeras que sean vinculantes para los 
colombianos, como la elaborada por el Consejo de Seguridad de las Naciones 
Unidas y las preparadas por los distintos Comités de Sanciones de dicho órgano. 

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones internacionales de Colombia 
relativas a la aplicación de disposiciones sobre congelamiento y prohibición de 
manejo de fondos u otros activos de personas y entidades designadas por el 
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, relacionadas con el 
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferación de Armas de 
Destrucción Masiva, en consonancia con el artículo 20 de la Ley 1121 de 2006 y 
las Recomendaciones 6 y 7 del GAFI, las Empresas Obligadas, durante la 
aplicación del Sistema, deberán hacer supervisión y vigilancia permanentes a las 
Resoluciones 1267 de 1999, 1373 de 2001, 1718 y 1737 de 2006 y 2178 de 2014, 
del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas y a todas aquellas que las 
modifiquen o sustituyan. 

En el evento de que se identifique o verifique cualquier bien, activo, Producto, 
fondo o derecho de titularidad a nombre o bajo la administración o control de 
cualquier país, persona y/o entidad designada por estas Resoluciones, el Oficial 
de Cumplimiento o funcionario responsable, de manera inmediata, deberá 
reportarlo a la UIAF y ponerlo en conocimiento del Vicefiscal General de la Nación 
a través de los canales electrónicos seguros que determinen estas autoridades 
públicas, con observancia de la respectiva reserva legal. 

En todo caso, se sugiere consultar las demás listas restrictivas emitidas por otras 
autoridades extranjeras, aun cuando no sean vinculantes. 
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L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p o dr á di s e ñ ar y d efi nir f or m at o s q u e d e b er á n 
s e r utili z a d o s y a c at a d o s p o r l a s E m p r e s a s O bli g a d a s p a r a el a d e c u a d o 
c o n o ci mi e nt o d e l a s C o ntr a p art e s. E st o s f or m at o s p o dr á n aj u st ar s e d e a c u er d o 
c o n l a s c ar a ct erí sti c a s d e c a d a i n d u stri a o s e ct or e c o n ó mi c o al q u e p ert e n e z c a n 
l a s dif er e nt e s E m pr e s a s O bli g a d a s. 

C o n o ci mi e nt o d e l o s cli e nt e s: 

C u a n d o l a c o m er ci ali z a ci ó n d e l o s Pr o d u ct o s n o p er mit a c o n f a cili d a d y efi ci e n ci a 
l a i d e ntifi c a ci ó n pl e n a d e¡ cli e nt e, c o m o e n el c a s o d e l a s v e nt a s m a si v a s, s e 
r e c o mi e n d a c o n c e ntr ar l o s e sf u er z o s d e c o n o ci mi e nt o d e¡ cli e nt e e n l a s p er s o n a s 
n at u r al e s o j u rí di c a s c o n l a s q u e s e c el e b r e n n e g o ci o s q u e p u e d a n s e r 
c o n si d er a d o s O p er a ci o n e s I n u s u al e s o q u e e st é n p or f u er a d e¡ gir o or di n ari o d e 
l o s n e g o ci o s d e l a E m pr e s a. 

D e ntr o d e l a s a cti vi d a d e s b á si c a s q u e s e d e b e n a d el a nt ar c o n mir a s a l o gr ar el 
c o n o ci mi e nt o d el cli e nt e, y si e m pr e q u e l a n at ur al e z a d e l a o p er a ci ó n y a cti vi d a d 
a sí l o p er mit a, s e e n c u e ntr a n, a m a n er a d e ej e m pl o l a s si g ui e nt e s: 

(i) C o n o c er p or c u al q ui er m e di o l e g al el ori g e n d e l o s r e c ur s o s; 
( H) V erifi c ar l a i d e nti d a d d e¡ cli e nt e; 
( Ui) V erifi c ar y c o nfir m ar s u s d at o s d e c o nt a ct o, s u a cti vi d a d e c o n ó mi c a; y 
(i v) S oli cit ar c u al q ui er d o c u m e nt a ci ó n a di ci o n al q u e s e c o n si d er e p erti n e nt e. 

L a i nf or m a ci ó n s u mi ni str a d a p or el cli e nt e, a sí c o m o el n o m br e d e l a p er s o n a q u e 
l a v erifi c ó, d e b e n q u e d ar d e bi d a m e nt e d o c u m e nt a d a s, c o n f e c h a y h or a, a fi n d e 
q u e s e a cr e dit e l a d e bi d a y o p ort u n a dili g e n ci a p or p art e d e l a E m pr e s a O bli g a d a. 

P ar a el a n áli si s d e l a s o p er a ci o n e s c o n cli e nt e s, s e r e c o mi e n d a a l a E m pr e s a 
c o n st r ui r u n a b a s e d e d at o s q u e l e p e r mit a c o n s oli d a r e i d e ntifi c a r al e rt a s 

pr e s e nt e s o f ut ur a s. 

C o n o ci mi e nt o d e l o s pr o v e e d or e s: 

L a d e ci si ó n d e vi n c ul a ci ó n d e l o s pr o v e e d or e s e st á, n or m al m e nt e, e n m a n o s d e l a 

E m pr e s a, r a z ó n p or l a c u al s u c o n o ci mi e nt o s e h a c e m á s e xi g e nt e e i m p ort a nt e. 
L a E m pr e s a d e b e e m pl e ar e s p e ci al c a ut el a al ef e ct u ar p a g o s a pr o v e e d or e s, a fi n 
d e pr o c ur ar, p or m e di o d e l a s h err a mi e nt a s d e q u e di s p o n g a, q u e t al e s s u m a s n o 
s e a n e m pl e a d a s e n el fi n a n ci a mi e nt o d e ¡ t e r r o ri s m o ni s e d e sti n e n a l a 
p r olif e r a ci ó n d e a r m a s d e d e st r u c ci ó n m a si v a. A m a n e r a d e ej e m pl o, s e 
r e c o mi e n d a q u e l a E m pr e s a t e n g a u n si st e m a p ar a i d e ntifi c ar c u al q ui er a d e l a s 
si g ui e nt e s cir c u n st a n ci a s: 

(i) Si l o s Pr o d u ct o s pr o vi e n e n o n o d e a cti vi d a d e s l e g al e s; 
( u) Si h a n si d o o n o d e bi d a m e nt e n a ci o n ali z a d o s; 
( Ui) Si s o n pr o d u ct o d e c o ntr a b a n d o o d e v e nt a r e stri n gi d a y, e n c a s o d e 
s erl o, c u e nt e n c o n l a s d e bi d a s a ut ori z a ci o n e s o li c e n ci a s. 

P ar a el a n áli si s d e l a s o p er a ci o n e s c o n pr o v e e d or e s, s e r e c o mi e n d a a l a E m pr e s a 
c o n st r ui r u n a b a s e d e d at o s q u e l e p e r mit a c o n s oli d a r e i d e ntifi c a r al e rt a s 
pr e s e nt e s o f ut ur a s. E st a b a s e d e d at o s d e b e c o nt e n er, c o m o mí ni m o, el n o m br e 
d e¡ pr o v e e d or, y a s e a p er s o n a n at ur al o j urí di c a, l a i d e ntifi c a ci ó n, el d o mi cili o, el 
n o m br e d e¡ r e pr e s e nt a nt e l e g al, el n o m br e d e l a p er s o n a d e c o nt a ct o y el c ar g o 
q u e d e s e m p e ñ a. 

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 

E nti d a d N o. 1 e n el Í n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 
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C o n o ci mi e nt o d e p er s o n a s e x p u e st a s p olíti c a m e nt e ( P E P s): 

L o s pr o c e s o s p ar a el c o n o ci mi e nt o d e P E P s i m pli c a n u n a d e bi d a dili g e n ci a 
a v a n z a d a, p u e s d e b e n s e r m á s e st ri ct o s y e xi gi r m a y o r e s c o nt r ol e s. S e 
r e c o mi e n d a a l a s E m pr e s a s q u e l a a pr o b a ci ó n d e o p er a ci o n e s y n e g o ci o s c o n 
P E P s, s e a a pr o b a d a p or u n a i n st a n ci a s u p eri or a l a d e¡ e n c ar g a d o d e¡ pr o c e s o 
or di n ari o d e c o n o ci mi e nt o d e l a s C o ntr a p art e s. 

E n el e v e nt o d e q u e el G o bi er n o N a ci o n al d efi n a el c o n c e pt o d e P E P s o a m plí e l a 

d efi ni ci ó n q u e al r e s p e ct o c o nti e n e el p r e s e nt e C a pit ul o X, t al d efi ni ci ó n o 
a m pli a ci ó n d e¡ c o n c e pt o s e e nt e n d er á i n c or p or a d a a e st a di s p o si ci ó n d e m a n er a 
a ut o m áti c a y m o difi c ar á l a d efi ni ci ó n a q uí pr e vi st a. 

C o n o ci mi e nt o d e l o s a s o ci a d o s: 

A nt e s d e l a vi n c ul a ci ó n d e n u e v o s s o ci o s o a c ci o ni st a s a l a E m pr e s a, s e d e b e 
c u m plir t a m bi é n u n pr o c e s o d e d e bi d a dili g e n ci a diri gi d ó, e n p arti c ul ar, a c o n o c er 
el B e n efi ci ari o R e al d e l a i n v er si ó n y a c o n o c er el ori g e n d e l o s f o n d o s d e¡ n u e v o 
i n v er si o ni st a, p ar a e vit ar q u e e n c a s o d e q u e l o s r e c ur s o s s e a n il e g al e s, s e 
p erj u di q u e a l a E m pr e s a. 

C o n o ci mi e nt o d e tr a b aj a d or e s: 

L a E m pr e s a d e b e v erifi c ar l o s a nt e c e d e nt e s d e s u s tr a b aj a d or e s, a sí c o m o d e l a s 
p er s o n a s q u e t e n g a i nt e n ci ó n d e c o ntr at ar. A sí mi s m o, l a E m pr e s a d e b e r e ali z ar 
u n a a ct u ali z a ci ó n d e di c h o s d at o s, p or l o m e n o s, u n a v e z al a ñ o. C u a n d o s e 
d et e ct e n c o m p ort a mi e nt o s i n u s u al e s e n c u al q ui er p er s o n a q u e l a b or e e n l a 
E m p r e s a, s e d e b e a n ali z a r t al c o n d u ct a c o n el fi n d e t o m a r l a s m e di d a s 
p erti n e nt e s. 

N e g o ci o s virt u al e s o n o pr e s e n ci al e s: 

Si d et e r mi n a d o n e g o ci o • n o r e q ui e r e l a p r e s e n ci a fí si c a d e l a s p a rt e s, e s 
i n di s p e n s a bl e q u e l a E m pr e s a O bli g a d a a d o pt e l a s m e di d a s n e c e s ari a s p ar a l a 
pl e n a i d e ntifi c a ci ó n d e l a p er s o n a n at ur al o j urí di c a c o n q ui e n s e r e ali z ar á l a 

o p er a ci ó n y p ar a el c o n o ci mi e nt o d el ori g e n y s o p ort e d e l o s r e c ur s o s i n v ol u cr a d o s 
e n e st o s n e g o ci o s. 

R e gl a m e nt a r el m a n ej o d e di n e r o e n ef e cti v o e n l a E m p r e s a. 

P a r a p r e v e ni r el Ri e s g o d e L AI F T, s e r e c o mi e n d a a l a E m p r e s a O bli g a d a 
e st a bl e c er c o ntr ol e s y pr o c e di mi e nt o s p ar a r e gl a m e nt ar el m a n ej o d e di n er o e n 
ef e cti v o e n l o s n e g o ci o s c o n s u s C o ntr a p art e s, p ar a l o c u al h a br á n d e t e n er s e e n 
c u e nt a l a s c ar a ct erí sti c a s pr o pi a s d el n e g o ci o y l a a cti vi d a d d e l a E m pr e s a. S e 
r e c o mi e n d a di s e ñ ar y e st a bl e c er p atr o n e s q u e s e c o n si d er e n n or m al e s e n l a 
o p er a ci ó n d e l a E m pr e s a, p ar a q u e a q u ell a s o p er a ci o n e s e n ef e cti v o q u e s e 
a p art e n d e l a s c o n di ci o n e s n or m al e s, p u e d a n c o n si d er ar s e c o m o u n a f u e nt e d e 
al ert a s. 

Ot r a s m e di d a s d e p r e v e n ci ó n y g e sti ó n d el ri e s g o 

El Si st e m a d e b e e st a bl e c er l o s m e c a ni s m o s y c o ntr ol e s n e c e s ari o s q u e p er mit a n 
r e d u cir l a p o si bili d a d d e q u e l a s o p er a ci o n e s, n e g o ci o s y c o ntr at o s q u e s e h a y a n 

	

f
T O D O S P O R U N 	

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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c el e br a d o o s e t e n g a i nt e n ci ó n d e c el e br ar, s e a n utili z a d o s p ar a d ar a p ari e n ci a d e 
l e g ali d a d a a cti vi d a d e s d e l a v a d o d e a cti v o s o d e fi n a n ci a mi e nt o d e¡ t err ori s m o. 

P or l o a nt eri or, e ntr e otr o s c o ntr ol e s y m e c a ni s m o s q u e d e b e n p o n er s e e n m ar c h a, 
e st á n l o s si g ui e nt e s: 

Cr e ar c o ntr ol e s e n l a c el e br a ci ó n y ej e c u ci ó n d e n e g o ci o s: 

L a E m pr e s a O bli g a d a d e b er á di s e ñ ar y e st a bl e c er m e di d a s y c o ntr ol e s q u e 
i m pi d a n l a r e ali z a ci ó n d e o p er a ci o n e s q u e n o s e aj u st e n a l a l e y o l a s p olíti c a s d e 
pr e v e n ci ó n fij a d a s p or l a E m pr e s a. 

A sí, p or ej e m pl o, c u a n d o s e tr at e d e m er c a n cí a s i m p ort a d a s, l a E m pr e s a d e b er á 
v erifi c ar el ori g e n d e l a s mi s m a s m e di a nt e l o s d o c u m e nt o s q u e e x pi d e n l a s 
a ut ori d a d e s a d u a n er a s o e st a bl e c er f or m ul ari o s y pr o c e di mi e nt o s e s p e cífi c o s p ar a 
r e ali z ar el c o n o ci mi e nt o d e s u s cli e nt e s y C o ntr a p art e s. 

E st a bl e c e r h e r r a mi e nt a s p a r a i d e ntifi c a r O p e r a ci o n e s I n u s u al e s y 
O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s: 

L a E m p r e s a O bli g a d a d e b e r á e st a bl e c e r h e r r a mi e nt a s y a pli c ati v o s, 
pr ef eri bl e m e nt e t e c n ol ó gi c o s, q u e p er mit a n i d e ntifi c ar O p er a ci o n e s I n u s u al e s y 
O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s. M e di a nt e l a c o n s oli d a ci ó n d e i nf or m a ci ó n, e st a s 
pl at af or m a s t e c n ol ó gi c a s d e b e n g e n er ar i n di c a d or e s y al ert a s a p artir d e l o s c u al e s 
s e p u e d a i nf erir o a d v ertir l a e xi st e n ci a d e sit u a ci o n e s q u e n o s e aj u st e n a l a s 
p a ut a s d e n or m ali d a d e st a bl e ci d a s p or l a E m pr e s a p ar a u n s e ct or, u n a i n d u stri a o 
u n a cl a s e d e C o ntr a p art e. 

U n a v e z i d e ntifi c a d a y a n ali z a d a u n a O p er a ci ó n I n u s u al • o u n a O p er a ci ó n 
S o s p e c h o s a, d e b er á n c o n s er v ar s e l o s s o p ort e s q u e di er o n l u g ar a c alifi c arl a e n 
u n a u otr a c at e g orí a, d e a c u er d o c o n l o pr e vi st o e n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 9 6 2 d e 
2 0 0 5, o l a n or m a q u e l a m o difi q u e o s u stit u y a. 

A cr e dit ar c o n s o p ort e s t o d a s l a s o p er a ci o n e s, n e g o ci o s y c o ntr at o s: 

L a E m pr e s a O bli g a d a d e b e e st a bl e c er r e gl a s e s p e cífi c a s q u e i m pi d a n y pr o hí b a n 
l a c el e br a ci ó n y ej e c u ci ó n d e n e g o ci o s, o p er a ci o n e s y c o ntr at o s, si n q u e e xi st a el 
r e s p e cti v o s o p ort e i nt er n o o e xt er n o, d e bi d a m e nt e f e c h a d o y a ut ori z a d o p or 
q ui e n e s i nt er v e n g a n e n ell o s o l o s el a b or e n. E st o s s o p ort e s d o c u m e nt al e s s er vir á n 
a l a E m pr e s a p ar a v erifi c ar l a tr a z a bili d a d d e¡ n e g o ci o y, d e s er el c a s o, l a 
dili g e n ci a e n l a pr e v e n ci ó n d e¡ Ri e s g o d e¡ L AI F T. S u c o n s er v a ci ó n y ar c hi v o s e 
d e b er á aj u st ar a l o pr e vi st o e n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 9 6 2 d e 2 0 0 5, o l a n or m a 
q u e l a m o difi q u e o s u stit u y a. 

L a s oli cit u d o r e q u eri mi e nt o p or p art e d e c u al q ui er p er s o n a n at ur al o j urí di c a, e n el 
s e nti d o d e q u e el n e g o ci o o c o ntr at o s e r e ali c e si n d ej ar h u ell a o si n q u e m e di e el 
r e s p e cti v o s o p ort e o s e alt er e el v al or r e al p ar a c o n si g n ar otr o di sti nt o, c o nfi g ur a 

u n a al ert a q u e i m pli c a l a n e c e si d a d d e e v al u ar l a o p er a ci ó n y s u n e c e si d a d d e 
r e p ort e a l a UI A F. 

T O D O S P O R U N 
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E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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8. R e p o rt e s d e O p e r a ci o n e s S o s p e c h o s a s a l a U ni d a d d e I nf o r m a ci ó n 

y A n áli si s Fi n a n ci e r o - UI A F 

L a s E m pr e s a s O bli g a d a s d e b er á n r e p ort arl e a l a U ni d a d d e I nf or m a ci ó n y A n áli si s 
Fi n a n ci er o (" UI A F") t o d a s l a s O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s q u e d et e ct e n e n el gir o 
or di n ari o d e s u s n e g o ci o s o a cti vi d a d e s. El r e p ort e d e b er á h a c er s e d e m a n er a 
i n m e di at a y c o n n at ur al e z a d e "r e p ort e d e o p er a ci ó n s o s p e c h o s a " o " R O S ", a 
t r a v é s d e ¡ SI R E L a d mi ni st r a d o p o r l a UI A F, c o nf o r m e a l a s i n st r u c ci o n e s 
s e ñ al a d a s p or l a cit a d a e nti d a d e n el " M a n u al d e U s u ari o SI R E L", q u e s e i n c or p or a 
p or r ef er e n ci a al c a pít ul o X d e l a pr e s e nt e cir c ul ar y q u e a p ar e c e p u bli c a d o e n el 
si g ui e nt e 	 ví n c ul o: 
htt p s:// w w w. ui af. cj o v. c o/r e p ort a nt e s/f or m at o s  m a n u al e s/ m a n u al r a pi d o u s u ari o si 
st e m a 6 9 9 3. 

El " M a n u al d e U s u ari o SI R E L" p o dr á s er m o difi c a d o o a di ci o n a d o p or l a UI A F e n 
c u al q ui er m o m e nt o, p or l o c u al l a s E m pr e s a s d e b er á n c o n s ult ar c o n st a nt e m e nt e l a 
p á gi n a w w w. ui af. g o v. c o , p ar a v erifi c ar el e st a d o d e s u a ct u ali z a ci ó n. 

El Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o d e b er á r e gi str ar s e e n el SI R E L a d mi ni str a d o p or l a 
UI A F, a m á s t ar d ar el 3 0 d e j u ni o d e¡ a ñ o c al e n d ari o e n el q u e s e c u m pl a n l o s 
r e q ui sit o s q u e h a c e n o bli g at ori a l a a pli c a ci ó n d e¡ pr e s e nt e C a pít ul o X. P ar a l o 
a nt eri or, di c h o f u n ci o n ari o d e b er á s oli cit ar a nt e l a UI A F, el u s u ari o y c o ntr a s e ñ a a 
tr a v é s d e l a pl at af or m a SI R E L. L a s E m pr e s a s q u e a l a f e c h a e st é n s o m eti d a s a l o 
pr e vi st o e n el pr e s e nt e C a pít ul o X, d e b er á n i n s cri bir a s u Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o 
a m á s t ar d ar el 3 1 d e di ci e m br e d e 2 0 1 6. 

L a pr e s e nt a ci ó n d e u n R O S n o c o n stit u y e u n a d e n u n ci a p e n al. P or l o t a nt o, p ar a 
l o s ef e ct o s d e¡ r e p ort e, n o e s n e c e s ari o q u e l a E m pr e s a t e n g a c ert e z a d e q u e s e 
tr at a d e u n a a cti vi d a d d eli cti v a ni s e r e q ui er e i d e ntifi c ar el ti p o p e n al o v erifi c ar q u e 
l o s r e c u r s o s t e n g a n o ri g e n ilí cit o. S ól o s e r e q u e ri r á q u e l a o p e r a ci ó n s e a 
c at al o g a d a c o m o S o s p e c h o s a e n l o s t ér mi n o s d efi ni d o s e n el pr e s e nt e C a pít ul o X. 
N o o b st a nt e, p or n o tr at ar s e d e u n a d e n u n ci a p e n al, n o s e e xi m e a l a E m pr e s a ni 
a s u s a d mi ni str a d or e s d e l a o bli g a ci ó n d e d e n u n ci a, c u a n d o a ell o h u bi er e l u g ar. 

S e e nt e n d er á q u e f or m a n p art e d e l a s O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s y q u e, p or l o 
t a nt o, t a m bi é n s o n o bj et o d e r e p ort e, l a s O p er a ci o n e s I nt e nt a d a s. 

L o s s o p ort e s d e l a o p er a ci ó n r e p o d a d a, a sí c o m o l a i nf or m a ci ó n d e r e gi str o s d e 
tr a n s a c ci o n e s y d o c u m e nt o s d e¡ c o n o ci mi e nt o d e l a C o ntr a p a d e, s e d e b er á n 
or g a ni z ar y c o n s er v ar d e c o nf or mi d a d c o n l o pr e vi st o e n el artí c ul o 2 8 d e l a L e y 
9 6 2 d e 2 0 0 5, o l a n or m a q u e l a m o difi q u e o s u stit u y a. E n e st e c a s o, el t ér mi n o d e 
di e z a ñ o s s e c o nt ar á a p artir d e¡ m o m e nt o e n q u e s e i d e ntifi c ó l a o p er a ci ó n. 

L a E m pr e s a O bli g a d a y el Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o d e b er á n g ar a nti z ar l a r e s er v a 
d e¡ r e p ort e d e u n a O p er a ci ó n S o s p e c h o s a r e miti d o a l a UI A F, s e g ú n l o pr e vi st o e n 

l a L e y 5 2 6 d e 1 9 9 9. 

E n c a s o d e q u e tr a n s c urr a u n tri m e str e si n q u e l a E m pr e s a O bli g a d a r e ali c e u n 
r e p ort e R O S, el Ofi ci al d e C u m pli mi e nt o, d e ntr o d e l o s di e z dí a s c al e n d ari o 
si g ui e nt e s al v e n ci mi e nt o d e¡ r e s p e cti v o tri m e str e, d e b er á pr e s e nt ar u n i nf or m e d e 
" a u s e n ci a d e r e p ort e d e O p er a ci ó n S o s p e c h o s a " o " Ar o s " a nt e el SI R E L, e n l a 
f or m a y t ér mi n o s q u e c orr e s p o n d a n, d e a c u er d o c o n l o s i n str u cti v o s d e e s a 
pl at af or m a. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
T O D O S P O R U N i n t e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 	 oto 1 
N U E V O P A I S

E nti d a d N o 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 
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E n el e v e nt o d e q u e u n a E m pr e s a O bli g a d a t a m bi é n d e b a r e ali z ar u n r e p ort e d e 
O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s ( R O S) o u n " Ar o s" a l a UI A F, p or virt u d d e u n a ct o 
a d mi ni str ati v o d e l a UI A F o d e l a Dir e c ci ó n d e I m p u e st o s y A d u a n a s N a ci o n al e s 
( DI A N), p ar a ef e ct o s d el c u m pli mi e nt o d e l a o bli g a ci ó n pr e vi st a e n e st e a p art e d el 
C a pít ul o X, b a st ar á c o n q u e s e r e ali c e el c orr e s p o n di e nt e r e p ort e d e l a r e s p e cti v a 
O p er a ci ó n S o s p e c h o s a, o el r e p ort e " Ar o s", s e g ú n el c a s o, u n a s ol a v e z, a u n 
c u a n d o el r e p ort e s e h a g a c o n b a s e e n l o or d e n a d o p or l a UI A F o l a DI A N. 

L o a nt e ri o r s ól o s e r á a pli c a bl e p a r a l o s r e p o rt e s R O S y p a r a l o s " A r o s " 
r el a ci o n a d o s c o n l a s a cti vi d a d e s u o p er a ci o n e s o bj et o d e r e g ul a ci ó n p or el 
r e s p e cti v o a ct o a d mi ni str ati v o d e l a DI A N o d e l a UI A F. L a s d e m á s a cti vi d a d e s u 
o p er a ci o n e s d e l a E m pr e s a O bli g a d a, q u e n o e st é n s o m eti d a s a l a r e g ul a ci ó n d e 
l a DI A N o d e l a UI A F o q u e n o t e n g a n r el a ci ó n c o n ell a s, s e g uir á n s o m eti d a s a l o 
pr e vi st o e n e! pr e s e nt e C a pít ul o X y, p or l o t a nt o, r e s p e ct o d e ell a s, s e d e b er á n 
h a c er d e m a n er a i n d e p e n di e nt e l o s " Ar o s " y l o s r e p ort e s R O S, e n c a s o d e 
i d e ntifi c ar s e u n a O p er a ci ó n S o s p e c h o s a. 

E n t o d o c a s o, d e c o nf or mi d a d c o n l a n ot a i nt er pr et ati v a a l a r e c o m e n d a ci ó n 2 3  d el 
G A FI, l o s a b o g a d o s, n ot ari o s y c o nt a d or e s, n o e st ar á n o bli g a d o s a r e p ort ar 
O p er a ci o n e s S o s p e c h o s a s, si l a i nf or m a ci ó n c orr e s p o n di e nt e s e o bt u v o e n 
cir c u n st a n ci a s q u e e st á n s o m eti d a s al s e cr et o pr of e si o n al. 

9. S a n ci o n e s 

El i n c u m pli mi e nt o d e l a s ór d e n e s e i n str u c ci o n e s i m p arti d a s e n el pr e s e nt e 
C a pít ul o X, d ar á l u g ar a l a i m p o si ci ó n d e l a s s a n ci o n e s a d mi ni str ati v a s p erti n e nt e s 
a l a E m pr e s a yi o a s u s a d mi ni str a d or e s, d e c o nf or mi d a d c o n l o e st a bl e ci d o e n el 
n u m er al 3  d el arti c ul o 8 6  d e l a L e y 2 2 2  d e 1 9 9 5 ,  si n p erj ui ci o d e l a s a c ci o n e s q u e 
c orr e s p o n d a n a otr a s a ut ori d a d e s. 

C A PI T U L O Xl - T O M A D E P O S E SI Ó N Y LI Q UI D A CI Ó N F O R Z O S A 

A D MI NI S T R A TI V A 

1. 	 C o n si d er a ci o n e s g e n er al e s 

L a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, e n el pr o c e s o d e t o m a d e p o s e si ó n d e b er á 
d ar a pli c a ci ó n, c u a n d o s e a p erti n e nt e, l a s n or m a s r el ati v a s a l a t o m a d e p o s e si ó n 
d e l a s I n stit u ci o n e s Fi n a n ci er a s d el E st at ut o Or g á ni c o d el Si st e m a Fi n a n ci er o 
( d e cr et o 6 6 3  d e 1 9 9 3 ) .  

A sí mi s m o, l a S u p eri nt e n d e n ci a p o dr á or d e n ar l a li q ui d a ci ó n f or z o s a a d mi ni str ati v a 
d e l a s S A P A C, y p ar a ell o, i g u al m e nt e, d e b er á a pli c ar, e n c u a nt o s e a n p erti n e nt e s, 
l a s n or m a s d el m e n ci o n a d o e st at ut o. 

S e g ui mi e nt o li q ui d a ci ó n f or z o s a a d mi ni str ati v a 

D e a c u er d o c o n el m ar c o l e g al q u e r e g ul a el f u n ci o n a mi e nt o d e l a s s o ci e d a d e s 
a d mi ni str a d or a s d e pl a n e s d e a ut ofi n a n ci a mi e nt o c o m er ci al " S A P A C " 	 l e 
c orr e s p o n d e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s a d el a nt ar el s e g ui mi e nt o d e l a 
a cti vi d a d d el li q ui d a d or, p ar a l o c u al t e n dr á a c c e s o e n t o d o ti e m p o y si n ni n g u n a 
li mit a ci ó n ni r e s er v a a l o s li br o s y p a p el e s d e l a s o ci e d a d y a l o s d o c u m e nt o s y 
a ct u a ci o n e s d e l a li q ui d a ci ó n, c o n l a fi n ali d a d d e e x a mi n ar l a g e sti ó n y efi c a ci a d e 
l a a cti vi d a d d el li q ui d a d or. 

E n l
T O D O S P O R U N 	

a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n , ~ oto o o ®r 
E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s, I T E P. 	
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P a r a el d e s a r r oll a d e ¡ s e g ui mi e nt o q u e l e c o r r e s p o n d e a d el a nt a r a l a 
S u p eri nt e n d e n ci a, e s i n di s p e n s a bl e l a r e mi si ó n d e i nf or m a ci ó n, ell o n o e x o n er a d e 
r e s p o n s a bili d a d al li q ui d a d or e n el c u m pli mi e nt o d e s u s f u n ci o n e s, ni i m pli c a 
p arti ci p a ci ó n o i nt er v e n ci ó n al g u n a d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s e n l a 
a d mi ni str a ci ó n d e l a e nti d á d e n li q ui d a ci ó n. 

E n e st e or d e n d e i d e a s, l e s c orr e s p o n d e a l o s li q ui d a d or e s: 

R e n di ci ó n d e i nf o r m e s 

L o s li q ui d a d or e s pr e s e nt ar á n l o s i nf or m e s a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, 
e n l o s a n e x o s q u e al ef e ct o el a b or ar á n s e g ú n l a r el a ci ó n e n u n ci a d a e n el lit er al b y 
si g ui e nt e s, e n ni n g ú n m o m e nt o di c h o s i nf or m e s r e m pl a z ar á n a a q u ell o s q u e p or 
l e y d e b a n s er r e miti d o s a l a E nti d a d. 

L a i nf or m a ci ó n r e p ort a d a e n c a d a u n o d e l o s i nf or m e s, a sí c o m o e n c a d a a n e x o, 
s er á v ali d a d a m e di a nt e fir m a d e¡ li q ui d a d or, r e s p o n s a bl e d e s u el a b or a ci ó n. 

L a i nf or m a ci ó n s er á r e miti d a p or l a s o ci e d a d e n p a p el y e n m e di o m a g n éti c o, c o n 
l o s a n e x o s i n di c a d o s, l o s c u al e s n o p o dr á n s er m o difi c a d o s y t e n dr á n q u e 
s u mi ni str ar s e, a sí l a s o ci e d a d n o p o s e a o n o c u e nt e c o n l o s bi e n e s u o bli g a ci o n e s 
c u y a i nf o r m a ci ó n s e s oli cit a, p u e s d e d a r s e e st a sit u a ci ó n a sí s e i n di c a r á; 
I g u al m e nt e, t o d o s l o s d at o s s oli cit a d o s d e b e n s er s u mi ni str a d o s a u n c u a n d o l a 
i nf or m a ci ó n n o h a y a s ufri d o m o difi c a ci o n e s d e u n p eri o d o a otr o. 

I nf o r m e d e di a g n ó sti c o i nt e g r al 

L o s li q ui d a d or e s r e n dir á n e st e i nf or m e d e ntr o d e l o s 6 0 dí a s c al e n d ari o si g ui e nt e s 
a l a f e c h a d e p o s e si ó n a nt e el S u p eri nt e n d e nt e d e S o ci e d a d e s. 
El i nf or m e d e di a g n ó sti c o i nt e gr al d e b er á c o nt e n er u n a e x p o si ci ó n fi el d e¡ e st a d o 
d e l a s o ci e d a d t a nt o al i ni ci o d e¡ pr o c e s o li q ui d at ori o c o m o al m o m e nt o d e 
p o s e si o n ar s e u n n u e v o li q ui d a d or. El i nf or m e d e b er á c o nt e n er i n di c a ci o n e s s o br e 
l o s si g ui e nt e s a s p e ct o s: 

a. Sit u a ci ó n A d mi ni str ati v a 

i. 	 Or g a ni gr a m a d e l a e nti d a d, c o n l a s pri n ci p al e s f u n ci o n e s d e c a d a ár e a. 
u. 	 P er s o n al al s er vi ci o d e l a e nti d a d. A n e x o N o. 1. 
Ui. C o ntr at a s. A n e x o N o. 2. 
i v. P óli z a s d e s e g ur o s. A n e x o N o. 3. 
y. Bi e n e s i n m u e bl e s. A n e x o N o. 4. 

Bi e n e s m u e bl e s y e n s er e s. A n e x o N o. 5. 
V e hí c ul o s y m a q ui n ari a. A n e x o N o. 6. 

vfli. Fi c h a t é c ni c a. A n e x o N o. 1 0. 

b. Sit u a ci ó n l e g al 

I nf or m ar l a s et a p a s s urti d a s e n d e s arr oll o d e] pr o c e s o li q ui d at ori a. 
Pr o c e s o s J urí di c o s: A n e x o N o. 1 1. 
Sit u a ci ó n tri b ut arí a: I nf or m ar l a sit u a ci ó n r e al e n m at eri a d e i m p u e st o s 
(r e nt a, i n d u stri a y c o m er ci o, r et e n ci ó n e n l a f u e nt e, I V A, d e v e hí c ul o s, 
p r e di al, et c. ) e n l o r el a ci o n a d o a f e c h a s d e p r e s e nt a ci ó n, si s e 
e n c u e ntr a n al dí a, r e q u eri mi e nt o s d e l a DI A N, s a n ci o n e s, d e m a n d a s, et c. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s tj : m o s c o n 

- -  -  	 E nti d a d N o. 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ci bli c a s. I T E P. 
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Sit u a ci ó n fi n a n ci er a 

i. E n l o s c a s o s d e i ni ci o d e¡ pr o c e s o li q ui d at ori o, el li q ui d a d or r e mitir á el 
B al a n c e G e n er al y el E st a d o d e R e s ult a d o s c o n s u s r e s p e cti v a s n ot a s a 
l a f e c h a d e i nt er v e n ci ó n. 

	

H. 	 El i nf or m e d e c aj a y b a n c o s. A n e x o N o. 7. 

	

Ui. 	 El p ort af oli o d e i n v er si o n e s. A n e x o N o. 8. 

Sit u a ci ó n d e¡ c o ntr ol i nt er n o 

P olíti c a s y pr o c e di mi e nt o s: i nf or m ar l o s pr o c e di mi e nt o s, i n str u cti v o s, 
c ó di g o s d e c o n d u ct a y d e m á s d o c u m e nt o s e miti d o s p ar a el m a n ej o d e 
l a s o p er a ci o n e s d ur a nt e l a li q ui d a ci ó n. 

Cit ar, e x pli c ar y c o n c e pt u ar s o br e l o s c o ntr ol e s i m pl e m e nt a d o s d e s p u é s 
d e l a i nt er v e n ci ó n, p ar a l o s si g ui e nt e s a s p e ct o s: 

C u st o di a y s al v a g u ar d a d e l o s a cti v o s d e l a e nti d a d, c or n o l o s d e 
t er c er o s a s u c ar g o. 
M e di d a s a d o pt a d a s p ar a l a c u st o di a, c o n s er v a ci ó n y tr a n s p ort e d e 
v al or e s ( ef e cti v o, c h e q u er a s, s ell o s, g ar a ntí a s, i n v er si o n e s). 
Ni v el e s d e atri b u ci o n e s yi o a ut ori z a ci o n e s d efi ni d a s p ar a l a t o m a d e 
d e ci si o n e s y m a n ej o d e r e c ur s o s. 
I n gr e s o a l a s i n st al a ci o n e s d e l a e nti d a d y a l a s ár e a s d e t e s or erí a y 
si st e m a s. 
M a n ej o d e cl a v e s ( B ó v e d a, c ofr e s d e s e g uri d a d, d e e q ui p o s d e 
si st e m a s, et c.). 
Ar c hi v o, c o n s er v a ci ó n, c u st o di a, r e pr o d u c ci ó n y d e str u c ci ó n d e 
c orr e s p o n d e n ci a, li br o s y d e m á s p a p el e s d e l a e nti d a d. 
L o s si st e m a s d e i nf or m a ci ó n ( pr o c e di mi e nt o, p eri o di ci d a d, 
al m a c e n aj e, et c.). 
Otr o s . a s p e ct o s r el e v a nt e s d e¡ pr o c e s o li q ui d at ori o. 

Pr o c e s o s y si st e m a s o p er ati v o s 

Cit ar y c o n c e pt u ar s o br e l o s a pli c ati v o s y pr o c e di mi e nt o s e st a bl e ci d o s p ar a el 
pr o c e s a mi e nt o d e l a i nf or m a ci ó n, i d e ntifi c a n d o l o s pr o c e s o s m a n u al e s y l o s 
si st e m ati z a d o s, e n r el a ci ó n c o n l a s ár e a s d e t e s or erí a, c art er a, i n v er si o n e s, 
a cti v o s fij o s, e xi gi bili d a d e s, c o nt a bili d a d, ar c hi v o, n ó mi n a, e ntr e otr o s. 

I nf or m e m e n s u al 

A ef e ct o s d e q u e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s di s p o n g a d e i nf or m a ci ó n 
p er m a n e nt e y a ct u ali z a d a, l a s s o ci e d a d e s A d mi ni str a d or a s d e Pl a n e s d e 
A ut ofi n a n ci a mi e nt o C o m er ci al, e n li q ui d a ci ó n, d e b er á n r e mitir a m á s t ar d ar el dí a 
2 0 d e c a d a m e s c o n c ort e al m e s q u e l e s a nt e c e d e, l a si g ui e nt e i nf or m a ci ó n e n 
p a p el y e n m e di o m a g n éti c o. 

Fi c h a t é c ni c a. A n e x o N o. 1 0. 
B al a n c e G e n er al y E st a d o d e R e s ult a d o s fir m a d o s p or el li q ui d a d or, el 
c o ntr al or y el c o nt a d or. 

	

T O D O S P O R U N 	
E n l a S u ? ri n t e n d e n ci a d e 	 t m o s  c o n  .  
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El m o vi mi e nt o d e l a c art er a. 
R el a ci ó n y c o pi a d e l o s a ct o s a d mi ni str ati v o s e miti d o s p or el 
li q ui d a d or. 
Li st a d o d e l a s d e v ol u ci o n e s r e ali z a d a s a l o s s u s cri pt or e s e n c a s o d e 
c o nt ar c o n s u s cri pt or e s p e n di e nt e s d e d e v ol u ci o n e s. 
Li st a d o d e l a s q u ej a s at e n di d a s y d e l o s a c u er d o s d e p a g o s 
r e ali z a d o s c o n l o s s u s cri pt or e s, c u a n d o a ell o h u bi er e l u g ar. 

El i nf or m e m e n s u al c o n f e c h a d e c ort e 3 0 d e m ar z o, 3 0 d e j u ni o y 3 0 d e 
s e pti e m br e, f or m ar á p art e d el i nf or m e d e ej e c u ci ó n tri m e str al, y el i nf or m e c o n 
f e c h a d e c ort e 3 1 d e di ci e m br e h ar á p art e, e n l o p erti n e nt e, d e l a r e n di ci ó n d e 
c u e nt a s d e q u e tr at a el lit er al G si g ui e nt e. 

El i nf or m e m e n s u al c o n f e c h a d e c ort e 3 0 d e m ar z o, 3 0 d e j u ni o y  3 0 d e 
s e pti e m br e, f or m ar á p art e d el i nf or m e d e ej e c u ci ó n tri m e str al, y el i nf or m e c o n 
f e c h a d e c ort e 3 1 d e di ci e m br e, h ar á p art e e n l o p erti n e nt e d e l a r e n di ci ó n d e 
c u e nt a s d e q u e tr at a el lit er al G m á s a d el a nt e. 

E. I nf or m e d e ej e c u ci ó n tri m e str al 

L a i nf or m a ci ó n s oli cit a d a e n e st e i nf or m e ti e n e c o m o fi n ali d a d c o n o c er el 
gr a d o d e a v a n c e d e l a g e sti ó n r e ali z a d a p or el li q ui d a d or al c o m p ar arl o c o n 
el i nf or m e a n u al d e pr e s u p u e st o m e n ci o n a d o e n el lit er al f, q u e p er mitir á 
c o n o c er el ni v el d e c u m pli mi e nt o y d e v ari a ci ó n d el mi s m o. 
L o s 2 0 dí a s c al e n d ari o si g ui e nt e s a l o s m e s e s d e a bril, j uli o y o ct u br e, El 
i nf or m e c o n f e c h a d e c ort e 3 1 d e di ci e m br e, at e n d er á e n l o p erti n e nt e a l a 
r e n di ci ó n d e c u e nt a s d e q u e tr at a e n el lit er al g. 
L o s a s p e ct o s s o br e l o s c u al e s d e b e r ef erir s e e st e i nf or m e y l a i nf or m a ci ó n 
q u e s e d e b e a n e x ar, c o m pr e n d e l o s si g ui e nt e s t e m a s: G a st o s d e p er s o n al, 
h o n or ari o s, g a st o s a d mi ni str ati v o s, r e c a u d o d e c art er a, v e nt a d e a cti v o s, 
p a g o s d e a cr e e n ci a s y otr o s pr o y e ct o s. 
El i nf or m e d e ej e c u ci ó n tri m e str al s e d e b e e str u ct ur ar a sí: 

i. U n i nf o r m e d e ej e c u ci ó n c o m e nt a d o, el c u al d e b e s e r s o p o rt a d o 
m e di a nt e d o c u m e nt o s d e t e xt o e x pli c ati v o s, gr áfi c a s, c u a dr o s, et c., e n 
e st a p art e c o m o mí ni m o s e d e b e i n di c ar el ni v el d e c u m pli mi e nt o d el 
pr e s u p u e st o d ur a nt e el p eri o d o, a sí c o m o a c u m ul a d o, l a s v ari a ci o n e s 
q u e s e pr e s e nt e n, l a j u stifi c a ci ó n d e l a s d e s vi a ci o n e s, c o m e nt ari o s s o br e 
l a o c urr e n ci a d e sit u a ci o n e s r el e v a nt e s y l a s n u e v a s a c ci o n e s o 
e str at e gi a s q u e s e a d o pt e n. 

u. D o c u m e nt a ci ó n d el i nf or m e d e ej e c u ci ó n bi e n e s i n m u e bl e s, m u e bl e s y 
e n s er e s, v e hí c ul o s y m a q ui n ari a, y sit u a ci ó n d e c o ntr ol i nt er n o. 

i U. 	 I nf or m a ci ó n c o m pl e m e nt ari a, c o ntr at o s, p óli z a s d e s e g ur o s, c aj a y 
b a n c o s y p ort af oli o d e i n v er si o n e s. 

i v. C o n l a i nf or m a ci ó n s oli cit a d a e n e st e n u m er al p ar a el i nf or m e m e n s u al, 
a di ci o n a d a c o n el B al a n c e G e n er al y E st a d o d e R e s ult a d o s d e pr u e b a a 
6 dí git o s, q u e i n cl u y a s al d o i ni ci al, m o vi mi e nt o s d é bit o s y cr é dit o s y el 
s al d o fi n al, c u a n d o l a f e c h a d e c ort e d e pr e s e nt a ci ó n d e l o s i nf or m e s s e a 
l a mi s m a. 

El i nf o r m e d e ej e c u ci ó n a c u m ul a d o d e b e si nt eti z a r c a d a u n o d e l o s 
c o m pr o mi s o s a d q uiri d o s d e c o nf or mi d a d c o n el pl a n d e tr a b aj o e st a bl e ci d o 
p ar a el r e s p e cti v o p eri o d o, a sí c o m o, el ni v el d e c u m pli mi e nt o o ej e c u ci ó n d e 

E n l a s u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t aj a m o s c o n 

-  -  	 E nti d a d N o. 1 e n el i n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P ú bli c a s. I T E P, 
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l o s mi s m o s; el i nf or m e d e ej e c u ci ó n a c u m ul a d o c o n f e c h a d e c ort e 3 1 d e 
di ci e m br e, h ar á p art e d e l a r e n di ci ó n d e c u e nt a s d e q u e tr at a e st a Cir c ul ar. 

I nf o r m e a n u al d e p r e s u p u e st o 

E st e d o c u m e nt o m u e str a el pl a n d e tr a b aj o e n c a d a ej er ci ci o ( 1 0 d e e n er o a 3 1 
d e di ci e m b r e ), allí s e p r e s e nt a n l a s a cti vi d a d e s a d e s a r r oll a r e n el a ñ o 
c al e n d ari o r ef er e nt e a l a s v ari a bl e s c u a ntit ati v a s, e n r el a ci ó n c o n l o s g a st o s d e 
p er s o n al y h o n or ari o s, g a st o s a d mi ni str ati v o s, r e c a u d o d e c art er a, v e nt a d e 
a cti v o s y p a g o s d e a cr e e n ci a s y l a s v ari a bl e s c u alit ati v a s, e n r el a ci ó n c o n otr o s 

pr o y e ct o s. 

U n a v e z el a b or a d o y a n ali z a d o el pr e s u p u e st o p or el li q ui d a d or, d e b er á s er 
r e miti d o a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s, a nt e s d el 2 0 d e e n er o d el a ñ o 
q u e s e pr e s u p u e st a, p ar a s u a pr o b a ci ó n, u n a v e z e st o o c urr a l o s p ar á m etr o s 
e st a bl e ci d o s n o p o dr á n s er m o difi c a d o s s al v o a ut ori z a ci ó n pr e vi a d e e st a 
S u p eri nt e n d e n ci a. 

U n a v e z d efi ni d o el pr e s u p u e st o, l a pr o y e c ci ó n m e n s u al aj u st a d a s e d e b er á 
r e mitir a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s d e ntr o d e l o s 5 dí a s h á bil e s 
si g ui e nt e s a l a f e c h a d e c o n c ert a ci ó n, d e bi d a m e nt e fir m a d a p or el li q ui d a d or. 

L a i nf or m a ci ó n q u e n o h a y a si d o pr e vi st a e n e st a Cir c ul ar, e n t o d o c a s o d e b er á 
s er s u mi ni str a d a c o n el r e s p al d o p erti n e nt e, si f u er e el c a s o. 

R e n di ci ó n d e c u e nt a s 

El li q ui d a d o r d e b e r á p r e s e nt a r c u e nt a s c o m p r o b a d a s d e s u g e sti ó n a l o s 
a cr e e d or e s r e c o n o ci d o s e n el pr o c e s o li q ui d at ori o c u a n d o s e s e p ar e d el c ar g o y al 
ci err e d e c a d a a ñ o c al e n d ari o, y e n c a d a c a s o c o m pr e n d er á ú ni c a m e nt e l a g e sti ó n 
r e ali z a d a e ntr e l a últi m a r e n di ci ó n d e c u e nt a s y l a q u e pr e s e nt a. 

A s u v e z, el li q ui d a d or r e n dir á c u e nt a s a l o s a c ci o ni st a s u n a v e z c a n c el a d o el 
p a si v o e xt er n o. L o s a c ci o ni st a s t e n dr á n a c ci ó n c o ntr a el li q ui d a d or d e ntr o d el 
pl a z o d e d o s m e s e s p o st eri or e s a s u pr e s e nt a ci ó n. 

L a r e n di ci ó n d e c u e nt a s d e b er á e ntr e g ar s e a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s 
4 5 dí a s c al e n d ari o, si g ui e nt e s al ci err e d e c a d a a ñ o o a l a f e c h a d e s e p ar a ci ó n d el 
c ar g o d el li q ui d a d or. 

El c o nt e ni d o d e l a r e n di ci ó n d e c u e nt a s, s e d e b e s uj et ar a l o di s p u e st o e n el 
n u m e r al 3 d el a rtí c ul o 2 9 7 d el E st at ut o O r g á ni c o d el Si st e m a Fi n a n ci e r o, 
a di ci o n al m e nt e, s e c o m pl e m e nt ar á e n l o p erti n e nt e c o n el i nf or m e d e ej e c u ci ó n 
a c u m ul a d o, d e q u e tr at a l a pr e s e nt e Cir c ul ar. 

L a i nf or m a ci ó n r e q u eri d a p ar a l o s i nf or m e s m e n s u al e s y d e ej e c u ci ó n tri m e str al d e 
q u e t r at a n l o s lit e r al e s B y C d e e st e C a pít ul o, q u e p o r e xi g e n ci a l e g al o 
r e q u eri mi e nt o d e l a pr e s e nt e Cir c ul ar d e b a n h a c er p art e d e l a r e n di ci ó n d e c u e nt a s 
y q u e c oi n ci d a c o n el e v e nt o y f e c h a d e pr e s e nt a ci ó n q u e pr e v é l a l e y, s e i n cl uir á n 
e n l a mi s m a, e n c a s o c o ntr ari o, s e d e b e e n vi ar s e ñ al a n d o d e q u e s e tr at a d e 
i nf or m a ci ó n c o m pl e m e nt ari a d e l o s i nf or m e s m e n s u al y d e ej e c u ci ó n tri m e str al q u e 
n o h a c e n p art e d e l a r e n di ci ó n d e c u e nt a s. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s 	 c o n 

	

T O D O S P O R U N 	
. 	 p
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H. I nf o r m e s e s p e ci al e s 

D ur a nt e l o s 2 0 dí a s c al e n d ari o d e l o s m e s e s d e j uli ó y e n er o, c orr e s p o n di e nt e s al 
s e m e str e q u e l e s a nt e c e d e, s e d e b er á r e mitir a l a S u p eri nt e n d e n ci a d e 
S o ci e d a d e s, u n a r el a ci ó n d et all a d a d e l o s pr o c e s o s j u di ci al e s d e c o br o d e c art er a 
y otr o s. 

1. I nf or m e s e v e nt u al e s 

C o n el fi n d e d ar c u m pli mi e nt o al m ar c o l e g al q u e r e g ul a el f u n ci o n a mi e nt o d e l a 
S o ci e d a d e s A d mi ni str a d or a s d e Pl a n e s d e A ut ofi n a n ci a mi e nt o C o m er ci al, l a 
S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s p o dr á e n c u al q ui er m o m e nt o s oli cit ar l o s 
i nf or m e s q u e c o n si d er e n e c e s ari o s. 

J. M e c a ni s m o s d e c o ntr ol y pr e v e n ci ó n d e a cti vi d a d e s d eli cti v a s 

E n d e s arr oll o d e l a s f u n ci o n e s a si g n a d a s e n el pr o c e s o d e li q ui d a ci ó n f or z o s a 
a d mi ni str ati v a, el li q ui d a d or d e b e a d o pt ar l o s m e c a ni s m o s ori e nt a d o s al c o ntr ol y 
pr e v e n ci ó n d e a cti vi d a d e s d eli cti v a s, a ef e ct o s d e e vit ar q u e l a e nti d a d e n 
li q ui d a ci ó n p u e d a s er u s a d a p ar a tr a n sf erir, m a n ej ar, a pr o v e c h ar o i n v ertir di n er o s 

r e c ur s o s pr o v e ni e nt e s d e e st a cl a s e d e a cti vi d a d e s. 

3. S e g ui mi e nt o Li q ui d a ci ó n v ol u nt a ri a 

L o s li q ui d a d or e s d e l a s S A P A C e n li q ui d a ci ó n v ol u nt ari a, d e b er á n r e mitir l o s 
i nf or m e s d e q u e tr at a el lit er al F, d e¡ pr e s e nt e n u m er al, e n l a s mi s m a s c o n di ci o n e s 
y o p ort u ni d a d q u e s e e st a bl e c e n p ar a el s e g ui mi e nt o d e l a li q ui d a ci ó n f or z o s a 
a d mi ni str ati v a, c u a n d o l a s o ci e d a d a ú n c u e nt e c o n s u s crit or e s p e n di e nt e s d e s er 
a dj u di c a d o s yi o s u s cri pt or e s p e n di e nt e s d e d e v ol u ci o n e s d e di n er o. 

C A PÍ T U L O XII - G UÍ A T É C NI C A D E O RI E N T A CI Ó N Y A P LI C A CI Ó N D E L A 
N U E V A N O R M A TI V A C O N T A B L E 

L a pr e s e nt e g uí a t é c ni c a ( e n a d el a nt e l a " G uí a"), s e e x pi d e c o n mir a s a f a cilit ar l a 
c orr e ct a a pli c a ci ó n d e l a r e g ul a ci ó n vi g e nt e, c o n f u n d a m e nt o e n el e n el artí c ul o 1 0 
d e l a L e y 1 3 1 4 d e 2 0 0 9, q u e f a c ult a a l a s a ut ori d a d e s d e s u p er vi si ó n a e mitir g uí a s 
e n m at eri a d e c o nt a bili d a d, d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a y d e a s e g ur a mi e nt o d e l a 
i nf or m a ci ó n, c o n b a s e e n l a s n u e v a s n or m a s c o nt a bl e s e x p e di d a s b aj o N or m a s 
I nt er n a ci o n al e s d e I nf or m a ci ó n Fi n a n ci er a ( NII F) y l a s n or m a s d e a s e g ur a mi e nt o. 

El C o n s ej o T é c ni c o d e C o nt a d urí a P ú bli c a C T C P, c o m o e nt e d e n or m ali z a ci ó n e n 
m at eri a c o nt a bl e, m a nif e st ó: 

" L a ll e g a d a d e l a L e y 1 3 1 4 d e 2 0 0 9, n o s ol a m e nt e i m pli c a el 
e st a bl e ci mi e nt o d e n u e v o s r e q u eri mi e nt o s d e i nf or m a ci ó n fi n a n ci er a, si n o 
q u e ti e n e m últi pl e s ef e ct o s c ol at er al e s. U n o d e ell o s s e pr o d u c e e n el 
pr o c e s o c o nt a bl e d e l a s e nti d a d e s. L a f alt a d e c o m pr e n si ó n s o br e l a 
dif er e n ci a e xi st e nt e e ntr e c o nt a bili d a d y N or m a s d e I nf or m a ci ó n Fi n a n ci er a 
( NI F) c a u s a di v er s a s c o nf u si o n e s e i n c o n v e ni e nt e s c o n c e pt u al e s y 
o p er ati v o s p ar a l a s e nti d a d e s q u e s e s uj et e n a e s o s m ar c o s." 

" L a s NI F, p ar a el c a s o c ol o m bi a n o, e st á n c o nf or m a d a s p or l o s m ar c o s 
t é c ni c o s n or m ati v o s e x p e di d o s p ar a c a d a u n o d e l o s tr e s gr u p o s i n cl ui d o s 
e n el Dir e c ci o n a mi e nt o E str at é gi c o d e¡ C T C P." 

T O D O S P O RI U N 	
E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	

,, E N U E V O 
p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 

E nti d a d N o 1 e n el I n di c e d e T r a n s p a r e n ci a d e l a s E nti d a d e s P u bli c a s I T E P 
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e s ci e rt o q u e el c e nt r o d e l a s NII F s o n l o s e st a d o s fi n a n ci e r o s d e 
pr o p ó sit o g e n er al y n o l a c o nt a bili d a d. D e h e c h o, el c e ntr o s o n l o s e st a d o s 
fi n a n ci er o s al ci err e d el ej er ci ci o c o nt a bl e, y y e n d o a ú n m á s all á, s o n l o s 
e st a d o s fi n a n ci er o s pri n ci p al e s ( c o n s oli d a d o s y n o c o n s oli d a d o s), d a d o q u e 
t a nt o l a NI C 3 4 (I nf or m a ci ó n Fi n a n ci er a I nt er m e di a), c o m o l a NI C 2 7 
( E st a d o s Fi n a n ci e r o s S e p a r a d o s ), s o n n o r m a s o p ci o n al e s q u e s o n 
a pli c a d a s v ol u nt a ri a m e nt e o p o r r e q u e ri mi e nt o s e s p e cifi c o s d e l a s 
e nti d a d e s d e r e g ul a ci ó n o s u p er vi si ó n." 

Al r ef erir s e a l a pr e p ar a ci ó n y pr e s e nt a ci ó n d e e st a d o s fi n a n ci er o s d e p erí o d o s 
i nt er m e di o s y l a f or m a e n q u e d e b e d ar s e l a r ef er e n ci a n or m ati v a c o n NI C 3 4, el 
C T C P s e ñ al ó: 

" L a NI C 3 4 e st a bl e c e l a s b a s e s p a r a l a p r e s e nt a ci ó n d e l o s e st a d o s 
fi n a n ci er o s i nt er m e di o s p er o n o e st a bl e c e l a s b a s e s p ar a l a pr e s e nt a ci ó n d e 
l o s dif er e nt e s e st a d o s fi n a n ci er o s d e pr o p ó sit o e s p e ci al ( e st a d o s fi n a n ci er o s 
e xtr a or di n ari o s, e st a d o s d e li q ui d a ci ó n, e st a d o s fi n a n ci er o s c o n fi n e s d e 
s u p er vi si ó n, et c.), p or q u e e st á n p or f u er a d e l o s o bj eti v o s d e l o s e st á n d ar e s 
i nt er n a ci o n al e s, d a d o q u e n o pr et e n d e s ati sf a c er l a s n e c e si d a d e s d e 
i nf or m a ci ó n d e m últi pl e s u s u ari o s si n o l a s d e u s u ari o s e s p e cífi c o s. P or 
c o n si g ui e nt e, e st o s últi m o s s e pr e p ar a n d e a c u er d o a l a s n e c e si d a d e s 
e s p e cífi c a s d el u s u ari o, l o q u e si g nifi c a q u e s e d e b e n el a b or ar y pr e s e nt ar 
s u mi ni str a n d o l a i nf or m a ci ó n q u e r e q ui er a el u s u ari o e n p arti c ul ar y n o 
p u e d e n pr e di c ar s e c o m o aj u st a d o s al m ar c o t é c ni c o n or m ati v o d el gr u p o al 
q u e c orr e s p o n d a l a e nti d a d." 

E n ar m o ní a c o n l o a nt e s e x p u e st o, e s n e c e s ari o a d e c u ar l o s pr o c e s o s mi si o n al e s 
d e s u p er vi si ó n e n ¡ o r ef er e nt e a l a s r ef or m a s e st at ut ari a s d e f u si ó n, e s ci si ó n y 
di s mi n u ci ó n d e c a pit al c o n ef e cti v o r e m b ol s o d e a p ort e s, y bri n d arl e s a s u s 
u s u a ri o s el e m e nt o s d e j ui ci o cl a r o s s o b r e e st o s t e m a s. P a r a t al ef e ct o l a s 
s o ci e d a d e s s u p er vi s a d a s p or e st a S u p eri nt e n d e n ci a q u e a pli q u e n l a s n u e v a s 
n or m a s c o nt a bl e s b aj o NII F, d e b er á n t e n er e n c u e nt a l o si g ui e nt e: 

1. E st a d o s fi n a n ci e r o s d e p r o p ó sit o e s p e ci al 

C u a n d o e n c u al q ui er a d e l o s pr o c e s o s d e l a r ef er e n ci a s e s oli cit e n " e st a d o s 
fi n a n ci er o s b á si c o s", s e e nt e n d er á q u e e st a S u p eri nt e n d e n ci a r e q ui er e " e st a d o s 
fi n a n ci er o s d e pr o p ó sit o e s p e ci al" a ni v el d e s u b c u e nt a, d e bi d a m e nt e c ertifi c a d o s y 
di ct a mi n a d o s p or el r e vi s or fi s c al, si l o h u bi er e, c u y a f e c h a d e c ort e n o p o dr á s er 
s u p eri or a u n m e s r e s p e ct o d e l a f e c h a d e c o n v o c at ori a a l a r e u ni ó n d el m á xi m o 
ór g a n o s o ci al e n l a q u e s e h u bi er e c o n si d er a d o l a r ef or m a e st at ut ari a. E n el c a s o 
d e l a s s u c ur s al e s d e s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s, l a f e c h a d e c ort e s e d et er mi n ar a e n 
r el a ci ó n c o n l a f e c h a d e l a r e u ni ó n d el ór g a n o c o m p et e nt e d e l a c a s a m atri z q u e 
a d o pt ó l a d e ci si ó n. 

L o s e st a d o s fi n a n ci er o s c o m pr e n d e n el si g ui e nt e c o nj u nt o: 

U n e st a d o d e sit u a ci ó n fi n a n ci er a; 

U n s ól o e st a d o d e r e s ult a d o d el p erí o d o y otr o r e s ult a d o i nt e gr al; 
U n e st a d o d e c a m bi o s e n el p atri m o ni o; 
U n e st a d o d e fl uj o s d e ef e cti v o d el p erí o d o; 
N ot a s a l o s e st a d o s fi n a n ci er o s; 

O U n a c o n cili a ci ó n p atri m o ni al c o n c ort e a 1 e n er o d e 2 0 1 4 p ar a gr u p o 1 y c o n 
c ort e a 1 d e e n er o d e 2 0 1 5 p ar a gr u p o 2. 

E n ¡ a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj a m o s c o n 	 tu  
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A n e x o r el ati v o a l a s v al o ri z a ci o n e s d e p r o pi e d a d pl a nt a y e q ui p o, 
i nt a n gi bl e s y ot r o s a cti v o s q u e s e r efl ej e n e n el e st a d o d e sit u a ci ó n 
fi n a n ci er a. 

C u a n d o e n c u al q ui er a d e l o s pr o c e s o s d e l a r ef er e n ci a s e s oli cit e u n a n e x o e n el 
q u e s e c o n si g n e l a f or m a e n q u e s e ef e ct u ó l a v al u a ci ó n d e l o s a cti v o s e n u n ci a d o s 
e n el pr e s e nt e n u m er al, p ar a e st a S u p eri nt e n d e n ci a s er á s ufi ci e nt e c o n l a 
r e v el a ci ó n q u e s e h a g a e n l a s n ot a s a l o s e st a d o s fi n a n ci er o s, si e m pr e y c u a n d o 
s u c o nt e ni d o c u m pl a e stri ct a m e nt e c o n l o e st a bl e ci d o e n l a s NII F a pli c a bl e s. D e l o 
c o ntr ari o, s e d e b er á e n vi ar el r e s p e cti v o a n e x o, d o n d e c o nf or m e a l a s n u e v a s 
n or m a s c o nt a bl e s b aj o NII F, s e i n di q u e si e n l a v al u a ci ó n s e utili z ó el m o d el o d e 
r e v al u a ci ó n o el d e¡ v al or r a z o n a bl e, y si el ef e ct o d e l a r e v al u a ci ó n af e ct ó o n o el 
r e s ult a d o i nt e gr al o el r e s ult a d o d e¡ p erí o d o. 

H e c h o s o c urri d o s d e s p u é s d e¡ p erí o d o s o br e el q u e s e i nf or m a. 

C u a n d o e n c u al q ui er a d e l o s pr o c e s o s d e l a r ef er e n ci a s e s oli cit e ef e ct u ar 
r e v el a ci o n e s r ef er e nt e s a l o s h e c h o s e c o n ó mi c o s r e ali z a d o s u o c urri d o s c o n 
p o st eri ori d a d a l a f e c h a d e c ort e, q u e p u e d a n af e ct ar e n f or m a m at eri al l a sit u a ci ó n 
fi n a n ci er a y l a s p er s p e cti v a s d e¡ e nt e e c o n ó mi c o, p ar a e st a S u p eri nt e n d e n ci a s er á 
s ufi ci e nt e c o n l a r e v el a ci ó n q u e s e h a g a e n l a s n ot a s a l o s e st a d o s fi n a n ci er o s 
si e m pr e y c u a n d o s u c o nt e ni d o c u m pl a e stri ct a m e nt e c o n l o e st a bl e ci d o e n l a s 
Nll F a pli c a bl e s. 

C o nt e ni d o d e¡ di ct a m e n d e¡ r e vi s or fi s c al. 

C u a n d o e n c u al q ui er a d e l o s pr o c e s o s d e l a r ef er e n ci a s e s oli cit e s u mi ni str ar el 
" di ct a m e n d e¡ r e vi s or fi s c al", s e e nt e n d er á q u e é st e e s el d o c u m e nt o f or m al q u e 
s u s cri b e el c o nt a d or p ú bli c o c o nf or m e a l a s n or m a s d e s u pr of e si ó n, r el ati v o a l a 
n at ur al e z a, al c a n c e y r e s ult a d o s d e¡ e x a m e n r e ali z a d o, el c u al d e b er á pr e p ar ar s e, 
pr e s e nt ar s e y c o nt e n er c o m o mí ni m o l o r e q u eri d o e n l a s n or m a s a pli c a bl e s y l o 
e st a bl e ci d o e n l a s N or m a s • d e A s e g ur a mi e nt o I nt er n a ci o n al e s, a c or d e c o n l o 
s e ñ al a d o e n el D e cr et o 3 0 2 d e 2 0 1 5 o d e m á s n or m a s q u e l o s m o difi q u e n, 
c o m pl e m e nt e n o s u stit u y a n. 

S. M ét o d o s p ar a v al or a ci ó n d e e m pr e s a s. 

L a v al or a ci ó n d e l o s e nt e s e c o n ó mi c o s r e ali z a d a c o n el pr o p ó sit o d e d et er mi n ar 
l a s r el a ci o n e s d e i nt er c a m bi o a q u e h a y a l u g ar e n el c a s o d e f u si o n e s y 
e s ci si o n e s, d e b e a d el a nt ar s e e m pl e a n d o m ét o d o s d e r e c o n o ci d o v al or t é c ni c o, 
a d e c u a d o s a l a n at ur al e z a, c ar a ct erí sti c a s e s p e cífi c a s, sit u a ci ó n a ct u al y 
p er s p e cti v a s d e l a s r e s p e cti v a s e nti d a d e s, t e ni e n d o e n c u e nt a q u e el e nt e d e b e 
v al or ar s e c o m o e m pr e s a e n m ar c h a, s o br e l o s c u al e s l a s s o ci e d a d e s d e b er á n 
i nf or m ar e n l a s oli cit u d pr e s e nt a d a a e st a S u p eri nt e n d e n ci a, el m ét o d o utili z a d o 
p ar a r e ali z ar l a v al or a ci ó n y a dj u nt ar l o s a n e x o s q u e r e s p al d e n di c h a i nf or m a ci ó n, 
a sí c o m o e n l o s q u e c o n st e l a i d o n ei d a d d e s u s pr e p ar a d or e s. 

6. C e rtifi c a ci ó n r e s p e ct o d e l a c a pit ali z a ci ó n d e l a c u e nt a r e v al o ri z a ci ó n d e¡ 
p atri m o ni o o g a n a n ci a s a c u m ul a d a s. 

L a a pli c a ci ó n d e l a s n u e v a s n or m a s c o nt a bl e s g e n er a q u e l o s s al d o s e xi st e nt e s e n 
el r u br o d e r e v al ori z a ci ó n d e[ p atri m o ni o q u e s e ori gi n ar o n c o m o pr o d u ct o d e l a 
a pli c a ci ó n d e aj u st e s p o r i nfl a ci ó n, al n o c u m pli r c o n l o s c rit e ri o s d e 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : d a d e s t r a b aj : m o s c o n 
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reconocimiento establecidos en NIIF, se deban reclasificar en el rubro de 
ganancias acumuladas. Por lo anterior, al solicitarse la disminución de capital con 
efectivo rembolso de aportes, la certificación de la capitalización de la cuenta 
revalorización de¡ patrimonio o ganancias acumuladas deberá ajustarse en su 
contenido a lo siguiente: 

Certificación suscrita por el representante legal, contador y revisor fiscal, si lo 
hubiere, de la sociedad, empresa unipersonal o sucursal solicitante, en la que se 
exprese si durante su existencia, el ente económico ha capitalizado la cuenta 
Revalorización de¡ Patrimonio o Ganancias Acumuladas, específicamente en lo 
que corresponde al efecto de la reclasificación de la cuenta Revalorización de] 
Patrimonio, y en caso afirmativo, los montos capitalizados, ya que por no 
corresponder el capital proveniente de dicha cuenta a aportes efectivos realizados 
por los socios, el mismo no es susceptible de ser rembolsado, salvo al momento 
de liquidarse la sociedad. 

TODOS POR UN 
NUEVOIPAIS 

® MINCIT 

En la Superintendencia de Sociedades trabajamos con 
integridad por un País sin corrupción. 

Entidad No. 1 en el Índice de TransparencFa de las Entidades Públicas, ITEP 
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Í N DI C E D E M A T E RI A S 

A c ci o n e s 

C o n di vi d e n d o pr ef er e n ci al y si n d er e c h o a v ot o: 2 0, 2 1, 4 0, 8 3. 
E m b ar g a d a s: 3 4. 
M or a e n el p a g o: 3 4. 
P a g o: 1 6, 1 7, 2 1, 3 4. 
Pri m a e n c ol o c a ci ó n d e a c ci o n e s: 1 5, 1 6, 1 9. 
R e a d q ui si ci ó n: 9, 1 5. 
Si n s uj e ci ó n al d er e c h o d e pr ef er e n ci a: 1 9, 4 1. 
V al or a ci ó n: 1 9, 5 0, 6 6, 7 0, 7 4. 

A d mi ni str a d or e s 

D e b er e s d e l o s a d mi ni str a d or e s: 3 2, 5 2, 5 8. 
El e c ci ó n d e mi e m br o s d e l a j u nt a dir e cti v a: 4 2. 
Pri n ci pi o s y d e b er e s d e c o n d u ct a: 5 1. 
Pr o hi bi ci o n e s a l o s a d mi ni str a d or e s: 5 8. 
Q ui e n e s s e c o n si d er a n a d mi ni str a d or e s: 5 1. 
R e s p o n s a bili d a d d e l o s a d mi ni str a d or e s: 6 0. 

A s a m bl e a 

A ct a s: 1 0, 2 0, 2 6, 2 9, 3 1, 4 1, 4 4, 4 5, 4 6, 5 0, 6 0, 7 2, 7 5, 1 1 2. 
C ar a ct erí sti c a s a di ci o n al e s d e l o s p o d er e s: 3 5. 
Cl a s e s d e r e u ni o n e s: 4 6. 

C o n v o c at ori a: 1 0, 1 1, 2 0, 2 2, 2 3, 2 4, 2 7, 3 3, 3 7, 3 8, 4 2, 4 5, 4 6, 4 7, 4 8, 4 9, 5 6, 5 7, 
6 2, 6 4, 6 5, 6 8, 6 9, 7 6, 7 8, 1 3 5, 1 3 7, 1 3 8, 1 3 9, 1 4 0, 1 4 1, 1 6 9. 
D er e c h o d e v o z y v ot o: 3 4. 
Or d e n d e¡ dí a: 2 2, 2 3, 2 7, 4 2, 5 7, 6 2, 6 5, 7 6, 1 3 8, 1 4 0. 
Pr o hi bi ci ó n d e r e pr e s e nt a ci ó n: 3 5. 
Q u ór u m: 1 5, 1 7, 2 3, 2 4, 3 6, 3 7, 4 2, 4 8, 5 6, 1 3 8, 1 3 9. 
S u s p e n si ó n d e l a s d eli b er a ci o n e s: 3 7. 
T o m a d e d e ci si o n e s: 1 1, 3 8, 4 3, 6 8, 8 0, 8 2. 
V erifi c a ci ó n d e l a c ali d a d d e a s o ci a d o: 2 2. 

C a pit al 

Di s mi n u ci ó n p or u n a r e a d q ui si ci ó n d e a c ci o n e s: 9, 1 5. 
R e d u c ci ó n: 9. 1 1. 

C o m p a ñí a s m ulti ni v el 

A cti vi d a d m ulti ni v el: 9 6. 
A cti vi d a d e s d e s u p er vi si ó n d e l a S u p eri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s: 1 0 2. 

A m bit o d e a pli c a ci ó n: 9 6. 
D er e c h o s d e¡ v e n d e d or: 1 0 0. 
O bli g a ci o n e s d e l a s s o ci e d a d e s m ulti ni v el: 9 9. 
O p er a ci o n e s pr o hi bi d a s: 1 0 1. 
Pl a n e s d e c o m p e n s a ci ó n: 9 7, 1 0 2. 
V e n d e d or i n d e p e n di e nt e: 9 6, 9 7, 9 8, 1 0 0. 

Y 	 E n l a S u p e ri nt e n d e n ci a d e S o ci e d a d e s t r a b aj a m o s c o n 
i nt e g ri d a d p o r u n P aí s si n c o r r u p ci ó n. 
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D e r e c h o d e p r ef e r e n ci a 

S u s cri p ci ó n: 1 8, 1 9. 
Ofr e ci mi e nt o a t er c er o s: 1 9. 
Fij a ci ó n d el pr e ci o: 1 9. 

D e r e c h o d e r eti r o 

Al c a n c e s y ef e ct o s d el d er e c h o d e r etir o: 7 5. 

L a v a d o d e a cti v o s 

A cr e dit ar c o n s o p ort e s t o d a s l a s o p er a ci o n e s, n e g o ci o s y c o ntr at o s: 1 6 0. 
A m bit o d e a pli c a ci ó n: 1 5 3. 
C a p a cit a ci ó n: 1 5 3. 
Di v ul g a ci ó n: 1 5 3. 
Cr e ar c o ntr ol e s e n l a c el e br a ci ó n y ej e c u ci ó n d e n e g o ci o s: 1 6 0. 
C u m pli mi e nt o: 1 4 5, 1 4 8, 1 4 9, 1 4 8, 1 5 1, 1 5 2, 1 5 3, 1 5 5, 1 5 6, 1 5 7, 1 6 1, 1 6 2, 1 6 3, 
1 6 5, 1 6 7. 
Di s e ñ o y a pr o b a ci ó n d el si st e m a d e a ut o c o ntr ol y g e sti ó n d el ri e s g o L AI F T: 1 5 1. 
Ej e c u ci ó n: 1 6 0, 1 6 5, 1 6 6. 
E st a bl e c er h err a mi e nt a s p ar a i d e ntifi c ar o p er a ci o n e s i n u s u al e s o s o s p e c h o s a s: 
1 6 0. 
E st á n d ar e s i nt er n a ci o n al e s s o br e l a l u c h a c o ntr a l a v a d o d e a cti v o s y fi n a n ci a ci ó n 
d el t err ori s m o: 1 4 6. 
M e di d a s d e pr e v e n ci ó n y g e sti ó n d el ri e s g o d e l a v a d o d e a cti v o s y fi n a n ci a ci ó n d el 
t err ori s m o: 1 5 6. 
N or m a s N a ci o n al e s: 1 4 7. 
Pr e v e n ci ó n d el l a v a d o d e a cti v o s y fi n a n ci a ci ó n d el t err ori s m o ( L A/ F T): 1 4 6, 1 4 7, 
1 5 0, 1 5 2, 1 5 5, 1 5 6, 1 5 9, 1 6 0. 
R e p ort ar a l a UI A F l a s o p er a ci o n e s i nt e nt a d a s y S o s p e c h o s a s ( R O S): 1 4 7, 1 5 7, 
1 6 1, 1 6 2. 
S e g ui mi e nt o: 1 5 1, 1 5 6. 
Si st e m a d e a ut o c o ntr ol y g e sti ó n d el ri e s g o L AI F T: 1 1 5, 1 2 9, 1 4 6, 1 4 9, 1 5 0, 1 5 5. 

Li q ui d a ci ó n v ol u nt a ri a y f o r z o s a a d mi ni st r ati v a 

Li q ui d a ci ó n v ol u nt ari a: 8 8, 9 5, 1 6 7. 
I n v e nt ari o: 8 8, 8 9, 9 0, 9 1, 9 2, 9 3, 9 4, 9 5. 
Li q ui d a ci ó n f or z o s a a d mi ni str ati v a: 1 6 2, 1 6 7. 

M at ri c e s, s u b o r di n a d a s y g r u p o s e m p r e s a ri al e s 

A pli c a ci ó n d e l a s pr e s u n ci o n e s d e s u b or di n a ci ó n: 8 3. 
El gr u p o e m pr e s ari al c o n m atri c e s e xtr a nj er a s y s u s pri n ci p al e s o bli g a ci o n e s: 8 7. 
L a s s o ci e d a d e s e xtr a nj er a s m atri c e s o c o ntr ol a nt e s: 8 5. 
L u g ar d o n d e s e i n s cri b e el d o c u m e nt o pri v a d o: 8 7. 
O bli g a ci ó n d e c o n s oli d ar e st a d o s fi n a n ci er o s e n m atri c e s o c o ntr ol a nt e s: 8 6. 
U ni d a d d e pr o p ó sit o y dir e c ci ó n e n gr u p o s e m pr e s ari al e s: 8 1, 8 2, 8 3, 8 4, 8 7. 
Vi n c ul a ci ó n d e s o ci e d a d e n l a l e y 2 2 2 d e 1 9 9 5: 8 5. 

E n l a S u p e ri n t e n d e n ci a d e S o ci : cl a d e s t r a b aj a m o s c o n 
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N or m ati v a C o nt a bl e 

C ertifi c a ci ó n r e s p e ct o d e l a c a pit ali z a ci ó n d e l a c u e nt a r e v al ori z a ci ó n d e¡ 
p atri m o ni o o g a n a n ci a s a c u m ul a d a s: 1 6 9. 
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REPUBLICA DE COLOMBIA

MINISTERIO DE CULTURA
INSTITUTO COLOMBIANO DEL DEPORTE - COLDEPORTES

Resolución NO~ O 1 O 8 4 de 3 1 Del. '2011

Por la cual se modifica la Resolución No. 000397 del 27 de marzo de 2007 "Por la
cual se renueva el Reconocimiento Deportivo al Organismo Deportivo denominado:

CENTAUROSVILLAVICENCIO CORPORACIONDEPORTIVA"

EL SECRETARIO GENERAL DEL INSTITUTO COLOMBIANO DEL DEPORTE
COLDEPORTES

En virtud de la Resolución No. 000130 del 28 de febrero de 2011 y en
cumplimiento del Decreto Ley 1228 de 1995 y el Decreto Reglamentario 776 de

1996 y

C O N S 1 D E R A N D O:

Que por medio de Resolución No. 000397 del 27 de marzo de 2007, se renovó el
Reconocimiento Deportivo al Organismo Deportivo denominado: CENTAUROS
VILLAVICENCIO CORPORACIONDEPORTIVA.

Que en reunión extraordinaria de asamblea de asociados, efectuada el día 23 de
septiembre de 2011, fueron reformados parcialmente los estatutos sociales del club
profesional denominado CENTAUROSVILLAVICENCIO CORPORACION DEPORTIVA,
aprobándose el cambio de nombre de CENTAUROSVILLAVICENCIO CORPORACION
DEPORTIVA por UNIVERSITARIO POPAYAN CORPORACION DEPORTIVA y el
domicilio de la ciudad de Villavicencio a la ciudad de Popayán.

Que la reforma estatutaria mencionada, fue inscrita por este Instituto a través de
la Resolución No. 001016 del 12 de octubre de 2011.

Que por lo anterior, es necesario modificar la Resolución No. 000397 del 27 de
marzo de 2007, en el sentido de reemplazar el nombre del Organismo Deportivo
CENTAUROSVILLAVICENCIO CORPORACIONDEPORTIVA mencionado en la misma,
por UNIVERSITARIO POPAYANCORPORACIONDEPORTIVA, conservando la vigencia
del reconocimiento deportivo como se establece en el artículo cuarto de este acto
administrativo.

En mérito de lo expuesto,

R E S U E L V E:

l

ARTICULO PRIMERO. Modificar la Resolución No. 000397 del 27 de marzo
de 2007, "Por la cual se renueva el Reconocimiento
Deportivo al Organismo Deportivo denominado:
CENTAUROS VILLAVICENCIO CORPORACION
DEPORTIVA", cambiando el nombre del Organismo
Deportivo denominado CENTAUROS VILLAVICENCIO
CORPORACIONDEPORTIVA mencionado en la misma,
por UNIVERSITARIO POPAYAN CORPORACION
DEPORTIVA, con fundamento en lo expresado en la
parte considerativa del presente acto administrativo.
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ARTICULO SEGUNDO.

ARTICULO TERCERO.

ARTÍCULO CUARTO.

Notificar la presente Resolución al señor Alexander
Otero Polanco, Representante Legal del organismo
deportivo denominado: UNIVERSITARIO POPAYAN
CORPORACIONDEPORTIVA.

Contra la presente resolución proceden los recursos
de reposición ante el Secretario General y de apelación
el cual podrá interponerse directamente ante el
Director General de Coldeportes o como subsidiario al
de reposición, por escrito con la debida sustentación
dentro de los cinco (5) días siguientes a su
notificación.

La presente Resolución rige a partir de su ejecutoria.

NOTIFIQUESE, COMUNIQUESE y CUMPLASE

e---
s Alzate

General
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Abogada  
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Armenia (Quindío), septiembre de 2020 
 
 
Señor 
JUEZ QUINTO CIVIL MUNICIPAL   
Cali (Valle) 
 
  
Ref. 
Asunto:          CONTESTACIÓN DEMANDA – EXCEPCIONES DE FONDO 
Proceso:         VERBAL DE MENOR CUANTÍA    
Demandante:    UNIDAD DE LICORES DEL META      
Demandado:      UNIVERSITARIO POPAYÁN S.A. (hoy CLUB BOCA JUNIORS 

CALI S.A.) 
Radicado:         760014003005-2019-00860-00 
 
 
OLGA LUCIA ALVARINO CELIS, mayor de edad, domiciliada y residente en la 
ciudad de Armenia, Quindío, abogada en ejercicio, portadora de la tarjeta 
profesional número 89.821 expedida por el Consejo Superior de la Judicatura, 
identificada con la cédula de ciudadanía número 41'916.530 expedida en Armenia, 
Quindío, en mi calidad de apoderada judicial de UNIVERSITARIO POPAYÁN S.A. 
(hoy CLUB BOCA JUNIORS CALI S.A.), representada legalmente por el señor 
ALEXANDER OTERO POLANCO, identificado con la cédula de ciudadanía número 
94’534.995, con domicilio en la ciudad de Cali (Valle del Cauca), mediante el 
presente escrito y estando en términos de Ley, me permito dar contestación a la 
demanda de la referencia, en los siguientes términos: 
 

I. FRENTE A LOS HECHOS DE LA DEMANDA 
 
FRENTE AL PRIMERO: Es cierto, de acuerdo a los decretos que se citan y anexan 
como prueba de la existencia y creación de la Unidad de Licores del Meta. 
 
FRENTE AL SEGUNDO: Es cierto. Además, resulta extraño que una entidad que 
maneja dineros públicos invierta en un club de fútbol profesional, y más sabiendo 
que no obtiene rendimientos en una Corporación Deportiva conforme a la Ley 1445 
de 2011, al ser sin ánimo de lucro, saliéndose así de sus objetivos la Unidad de 
Licores del Meta. Es importante hacer mención de ello aunque no es tema de 
debate. 
 
FRENTE AL TERCERO: No es cierto como está expuesto, porque el 10 de 
noviembre de 2011, si bien se autorizó la conversión de una Corporación Deportiva 
a Sociedad Anónima, no fue de la entonces Centauros Villavicencio Corporación 
Deportiva, sino de Universitario Popayán Corporación Deportiva, entidad que se 
convirtió en Universitario Popayán S.A. (hoy Club Boca Juniors Cali S.A.), y no en 
“Universitario Popayán Corporación Deportiva S.A.”, pues no se puede ser a la vez 
Corporación y Sociedad.  
 
FRENTE AL CUARTO: No es cierto como está expuesto. En primer lugar, 
Centauros Villavicencio Corporación Deportiva pasó a llamarse Universitario 
Popayán Corporación Deportiva, pero cuando ya se convirtió en Universitario 
Popayán S.A., la Unidad de Licores del Meta, como aportante, No solicitó, dentro 
de los dos meses siguientes a la conversión, como lo exige el inciso 4 de la Ley 
1445 de 2011, la devolución de los aportes que había realizado en aquella 
Corporación, como se esperaba, pues tampoco, dentro de los 30 días calendario 
siguientes a la publicación del aviso de que trata el numeral 4 del artículo 5 de la 
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misma Ley, hizo valer el monto de su aporte, ya que no manifestó si deseaba 
continuar siendo socia de la nueva Sociedad Anónima o la devolución de sus 
aportes, vale decir, NO ejerció el derecho de retiro. Por lo tanto, por descuido o 
desinterés de la Unidad de Licores del Meta, quedó por fuera del proceso de 
conversión y sin acciones dentro de la sociedad, vale decir, no fue excluida de plano, 
como lo quiere hacer ver, sino que fue la misma Unidad quien así lo decidió, por no 
haber manifestado su interés en continuar siendo parte de la nueva Sociedad, 
dentro de los términos ya señalados. 
 
FRENTE AL QUINTO: No es cierto como está redactado, pues lo que Universitario 
Popayán S.A. respondió en septiembre de 2012 fue que habría que devolver 
únicamente el valor del título por cuanto la Ley 1445 de 2011 señala que se deben 
devolver los aportes netos, ya que se depositaron en una Corporación Deportiva sin 
ánimo de lucro, entidades que, de acuerdo con la Legislación colombiana civil, no 
pueden obtener ganancias, ni generar utilidades, razón por la cual tales aportes no 
generan ni rendimientos, ni intereses, ni actualizaciones monetarias. 
 
FRENTE AL SEXTO: No es cierto como está redactado, por cuanto lo que se solicitó 
en dicha fecha (octubre de 2012), fue la valorización de los aportes realizados por 
la Unidad de Licores del Meta a la entonces Corporación, sin mencionar en ningún 
momento los rendimientos sobre los mismos. En todo caso, como se indicó en la 
respuesta anterior, se debían devolver los aportes netos, ya que se depositaron en 
una Corporación Deportiva sin ánimo de lucro, entidades que, de acuerdo con la 
Legislación colombiana civil, no pueden obtener ganancias, ni generar utilidades, 
razón por la cual tales aportes no generan ni rendimientos, ni intereses, ni 
actualizaciones monetarias. 
 
FRENTE AL SÉPTIMO: Es cierto.  A pesar de que la Unidad de Licores del Meta 
no solicitó la devolución de los aportes dentro del término legal, Universitario 
Popayán S.A., de buena fe y considerando que se trataban de dineros públicos, 
nunca los desconoció. 
 
FRENTE AL OCTAVO: Es cierto, pues así se desprende de la documental 
aportada. 
 
FRENTE AL NOVENO: Es cierto,   
 
FRENTE AL DÉCIMO: Es cierto, la Unidad de Licores del Meta, aunque 
extemporáneamente, realizó la solicitud de devolución de aportes, al parecer con el 
lleno de los requisitos exigidos. 
 
FRENTE AL DÉCIMO PRIMERO: Es cierto. 
 
FRENTE AL DÉCIMO SEGUNDO: No es cierto como está expuesto, pues, por una 
parte, es una apreciación personal del apoderado de la demandante el manifestar 
que hubo desinterés de parte de Universitario Popayán S.A., y, por otra parte, 
Universitario Popayán S.A. no tenía certeza de que hubiera sido aprobada la 
devolución de aportes por parte de la UIAF. 
 
FRENTE AL DÉCIMO TERCERO: No le consta a Universitario Popayán S.A. (hoy 
Club Boca Juniors Cali S.A., sobre los requerimientos que se indican en este hecho, 
toda vez que no se tiene registro de los mismos en los archivos de la Sociedad. 
 
FRENTE AL DÉCIMO CUARTO: Es cierto. 
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FRENTE AL DÉCIMO QUINTO: Es cierto en parte. Universitario Popayán S.A., 
actuando de buena fe, nunca desconoció los aportes, pues era consciente de que 
los había realizado una entidad pública, es decir, la Unidad de Licores del Meta, a 
pesar de que los perdió, al no haberlos reclamado dentro de los dos meses 
posteriores a la conversión, conforme lo exige la ley. No obstante, el pago no pudo 
realizarlo en los términos de la propuesta, por cuanto entró en una situación 
económica bastante complicada. Sin embargo, al día de hoy la devolución ya fue 
realizada, como se demuestra con comprobante de pago adjunto. 
 
FRENTE AL DÉCIMO SEXTO: No le consta a Universitario Popayán S.A. (hoy Club 
Boca Juniors Cali S.A., sobre los requerimientos que se indican en este hecho, toda 
vez que no se tiene registro de los mismos en los archivos de la Sociedad 
 
FRENTE AL DÉCIMO SÉPTIMO: Es cierto, pero lamentablemente no ingresaron 
los recursos de la DIMAYOR. 
 
FRENTE AL DÉCIMO OCTAVO: Es cierto, con la aclaración de que si bien la 
devolución de los aportes se haría a más tardar el 30 de septiembre de 2019, no fue 
posible debido a que en esa fecha aún no habían ingresado los recursos que se 
esperaban de la DIMAYOR, para realizar tal devolución. 
 
FRENTE AL DÉCIMO NOVENO: No es cierto como está expuesto, Universitario 
Popayán S.A. siempre obró de buena fe, toda vez que nunca desconoció los 
aportes, a pesar de que por descuido o desinterés de la Unidad de Licores del Meta, 
no los hizo valer en la conversión, ni los reclamó dentro del término legal. Por tal 
motivo, no pueden atribuírsele “maniobras evasivas”, y con más razón cuando la no 
devolución obedeció a motivos de índole netamente económico, por falta de 
recursos. Sin embargo, al día de hoy ya se hizo la devolución de los aportes, como 
se acredita con documento adjunto. 
 
 

II. FRENTE A LAS PRETENSIONES 
 
Por lo expuesto en las respuestas anteriores y en los fundamentos de derecho, 
pruebas y excepciones que más adelante indicaré, ME OPONGO a todas y cada 
una de las pretensiones de la demanda, y solicito se condene en costas a la parte 
demandante.  
 

 
III. RAZONES DE DERECHO DE LA DEFENSA 

 
Es de especial importancia, ampliar lo ya manifestado en el pronunciamiento sobre 
los hechos de la demanda, en lo que concierne al procedimiento que se debe seguir 
al momento de solicitar la devolución de los aportes realizados a una Corporación 
Deportiva, siguiendo los parámetros legales, tal como se lo hizo saber Universitario 
Popayán S.A. a la Unidad de Licores del Meta en su momento. 
 
La Ley 1445 de 2011 señala la forma en la que se hace la conversión de las 
Corporaciones a Sociedades Anónimas y el manejo que debe darse a las 
situaciones que se deriven de tal conversión. Es por eso que en su artículo 4, “De 
la conversión de clubes profesionales” inciso 4, establece lo siguiente: “Los aportes 
hechos por los asociados de los clubes se les regresarán a solicitud de sus 
aportantes dentro de los dos (2) meses siguientes de realizada la conversión.” 
(Negrita y subrayado fuera del texto original). 
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Denota tal aparte normativo, que la Unidad de Licores tenía dos meses, posteriores 
a la aprobación de la conversión, para solicitar la devolución de los aportes, 
situación que no ocurrió sino hasta varios meses después de finalizado ese plazo. 
 
Sin embargo, Universitario Popayán S.A. actuando de buena fe, cuando recibió la 
primera solicitud de devolución de los aportes, no desconoció el carácter de públicos 
de los mismos y, por lo contrario, reconoció su existencia y solicitó a la Unidad de 
Licores del Meta llenar varios requisitos para poder proceder a la devolución, 
requerimientos que no fueron capricho ni maniobras evasivas para no devolver el 
dinero, sino que tienen su sustento en las siguientes normas: 
 
En primer lugar, el artículo 5 de la Ley 1445 de 2011 numeral 1, establece uno de 
los requisitos indispensables para poder realizar la devolución y es la verificación 
de procedencia de capitales que debe realizar la UIAF: 
 

“1.- Previo al proceso de conversión, los clubes con deportistas profesionales 
verificarán que todos y cada uno de los aportes de quienes conforman el club 
deportivo, y que van a ser objeto de conversión en acciones no provengan o 
faciliten operaciones de lavado de activos y/o dineros que provengan de 
actividades ilícitas. Esta declaración juramentada será remitida por el 
Representante Legal a la Unidad Administrativa Especial de Información y 
Análisis Financiero (UIAF) del Ministerio de Hacienda y Crédito Público que 
deberá verificar cada uno de los aportes antes del inicio de la conversión. La 
devolución de los aportes solo se podrá realizar una vez se cuente con 
dicha verificación.” (Negrilla y subrayado fuera del texto original) 

 
Adicionalmente, el numeral 4 del mismo artículo, estipula que “… 4.-Dentro de los 
treinta (30) días calendario siguientes a la fecha de publicación del aviso, cualquier 
persona podrá dirigirse al representante legal de la Corporación o Asociación 
deportiva para hacer valer el monto de su aporte o derecho indicando claramente el 
lugar o sitio donde recibirá la notificación de la decisión que se adopte…” hecho que 
tampoco ocurrió en el presente caso. 
 
De ese modo, la Unidad de Licores del Meta no hizo valer su derecho a tiempo, ni 
en el término del artículo 4, ni en el término del artículo 5 numeral 4, pues no existió 
voluntad ni interés de reclamar tales aportes en su debida oportunidad. 
 
De igual manera, la Circular externa 100-000005 del 22 de noviembre de 2017 de 
la Superintendencia de Sociedades en su numeral 5 literal F (se anexa), hace 
mención de que la devolución debe hacerse dentro del tiempo y cumpliendo los 
requisitos así: 
 

“Por su parte, en virtud del artículo 38 de la Constitución Política de Colombia, que 
se refiere al derecho de asociación, aquellos asociados ausentes que no manifiesten 
expresamente su voluntad de ser accionistas de la sociedad anónima a la que se 
convierta, se entenderá que hacen uso del derecho de retiro, sin embargo no 
procederá la devolución de aportes hasta tanto se verifique la procedencia del 
capital y esté debidamente acreditada la calidad de socio de quién no expresó su 
voluntad de retirarse” (líneas fuera del texto original). 

 
Por tanto, la Unidad de Licores del Meta, no puede esperar que ante algo que perdió 
por descuido y desinterés, por no ejercer su derecho y solicitud a tiempo, y que, 
pese a ello y a no estar obligado legalmente, Universitario Popayán S.A. reconoció 
de buena fe, pero que por razones económicas no pudo devolver antes, tenga que 
actualizar dicha suma, con corrección monetaria, que además de improcedente, 
nunca solicitó, pues la primera vez que pidió la devolución fue refiriéndose a 
rendimientos financieros, que es distinto. 
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Asevera también la Unidad de Licores del Meta, dentro de los escritos iniciales 
presentados a Universitario Popayán S.A., previos a la demanda, que los aportes 
debían ser devueltos con sus rendimientos, y ahora, en el escrito de demanda, 
solicita la devolución con una supuesta “corrección monetaria”, que además de no 
proceder por ley, no es acorde con la naturaleza de las Corporaciones, pues según 
instrucciones dadas por la Superintendencia de Sociedades y demás normativa 
vigente, las Corporaciones Deportivas son entidades sin ánimo de lucro, que por tal 
calidad, no pueden obtener ganancias ni generar utilidades, por lo que la devolución 
de aportes debe ser neta y no con algún tipo de interés, rendimiento o corrección 
monetaria, como lo pretende obtener la Unidad con esta demanda. 
 
Se traen a colación la normativa al respecto así: 
 
Circular externa 100-000005 del 22 de noviembre de 2017 de la Superintendencia 
de Sociedades, numeral 5 literal G, que en su parte pertinente reza: 
 

“En los casos señalados en el numeral anterior, los aportes serán devueltos 
al valor efectivamente pagado a la fecha de su entrega, siempre que el 
representante legal del club haya verificado la procedencia del capital. 
 
… 
 

El mismo procedimiento de devolución será utilizado frente a aquellos 
asociados que no asistieron a la reunión y no manifestaron expresamente su 
interés de hacer parte de la sociedad anónima”. 

 
Decreto 1228 de 1995, capítulo IV, artículo 14: 
 

“Artículo 14. Clubes profesionales. Los clubes deportivos profesionales son 
organismos de derecho privado que cumplen funciones de interés público y 
social, organizados como corporaciones o asociaciones deportivas sin ánimo 
de lucro o sociedades anónimas, constituidos por personas naturales o 
jurídicas, para el fomento, patrocinio y práctica de uno o más deportes, con 
deportistas bajo remuneración, de conformidad con las normas de la Ley 181 
de 1995 y de la respectiva federación nacional y hacen parte del Sistema 
Nacional del Deporte.” (líneas fuera del texto original). 

 
Conforme a lo anterior, se demuestra que la Unidad de Licores del Meta está 
equivocada al solicitar, primero rendimiento financiero de los aportes, y ahora una 
corrección monetaria, pues ésta última no es un rendimiento y nunca fue solicitada 
previamente ni reconocida por Universitario Popayán S.A., por lo que cualquier 
petición alusiva a la misma, hoy en día está prescrita, y lo mismo puede decirse del 
derecho a la devolución de aportes, porque no los reclamó dentro de los dos meses 
que contempla la ley, pero, aun así, Universitario Popayán S.A., de buena fe, los 
reconoció, dado que no desconoció el carácter de públicos de los mismos. 
 
Ahora bien, la corrección monetaria no aplica para todos los tipos de aportes o 
dineros, y así lo desarrolló la Corte Suprema de Justicia en Sentencia 4087 del 8 de 
abril de 1991, donde expresamente señaló que: 
 

“El sistema de indexación o corrección monetaria, llamado también el valor 
constante, fue establecido por primera vez en Colombia por los Decretos 677, 
678 y 1229 de 1972. Pero no para aplicarlo de manera general a todos los 
actos u obligaciones de contenido pecuniario sino única y exclusivamente a 
las cuentas y depósitos de ahorro y a los préstamos que se hagan en o por 
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las corporaciones de ahorro y vivienda, cuya creación se autoriza (Decreto 
678 de 1972 artículo 1), todo con el fin de canalizar el ahorro privado hacia 
la industria de la construcción, según dicen repetidamente dichos decretos. 
 
… 
 
De lo anterior se desprende con absoluta claridad que si el legislador 
estableció de manera expresa el sistema de la corrección monetaria única y 
exclusivamente para los depósitos y los préstamos hechos a través de las 
corporaciones de ahorro y vivienda, el extender ese sistema o generalizarlo 
para el pago de otra u otras especies de obligaciones pecuniarias, equivale 
a infringir directamente los preceptos reguladores del sistema UPAC…” 
 

Así las cosas, bajo cualquier argumento, la corrección monetaria también es 
improcedente. 
 
 

IV. EXCEPCIONES 
 
  

1.- EXCEPCIÓN PREVIA DE FALTA DE COMPETENCIA:  
 
Radica esta excepción en que conforme al artículo 18 del CGP, “los jueces civiles 
municipales conocen, en primera instancia, “de los procesos contenciosos de menor 
cuantía, incluso los originados en relaciones de naturaleza agraria, salvo los que 
correspondan a la jurisdicción contencioso administrativa”. 
 
La sola naturaleza de entidad pública de la Unidad de Licores del Meta (Unidad 
Administrativa Especial), marca la pauta para concluir que debió acudir a la 
jurisdicción contencioso administrativa, para ejercer su reclamo, y no a la ordinaria 
civil (Ley 1437 de 2011, artículo 155 numeral 7 “competencia de los jueces 
administrativos en primera instancia). 
 
Por tanto, el Despacho debe declarar probada esta excepción, por falta de 
competencia. 
 
2.- EXCEPCIONES DE FONDO: 
 
2.1.- EXCEPCION DE INEXISTENCIA DE LA OBLIGACIÓN: 
 
Radica esta excepción en que no existe obligación en cabeza de mi representado, 
toda vez que, por una parte, ya hizo la devolución de los aportes a la Unidad de 
Licores del Meta, como se acredita con el comprobante adjunto; por la otra, no tiene 
la obligación de pagar indexación o corrección monetaria sobre los mismos, no sólo 
porque reintegró la suma de buena fe, a pesar de que la Unidad de Licores la perdió 
por desinterés y Universitario Popayán S.A. no desconoció el carácter de públicos 
de los aportes, por lo contrario, los reconoció, motivo por el cual no puede esperar 
pérdida del poder adquisitivo frente a lo que dejó perder, por no ejercer el reclamo 
a tiempo. Además de ello, la corrección monetaria es improcedente en esta clase 
de obligaciones, como quedó puntualizado en las razones de la defensa, con más 
razón frente a una entidad sin ánimo de lucro, cuya condición tenía Centauros 
Villavicencio Corporación Deportiva, donde depositó los aportes la Unidad de 
Licores.  
 
Por tanto, solicito se declare probada esta excepción. 
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2.2.- DEVOLUCIÓN Y/O PAGO: 
 
Se basa esta excepción, con fundamento en lo señalado en el punto anterior, que 
nada adeuda mi representado, máxime que ya hizo la devolución neta de los aportes 
a la Unidad de Licores del Meta, como se demuestra con el comprobante de pago 
adjunto, sin que haya lugar a otro reconocimiento o pago, como quedó explicado a 
lo largo de esta defensa. 
 
2.3.- PRESCRIPCIÓN: 
 
Sin que se entienda aceptación de algún reclamo por parte de la Unidad de Licores 
del Meta, sobre todo frente a la corrección monetaria que aquí solicita, propongo 
esta excepción basada en aquellos eventuales derechos que se encuentran 
afectados por el correr del tiempo, al no haberlos ejercido en su momento la Unidad 
de Licores del Meta, partiendo también de que Universitario Popayán S.A. primero 
fue Corporación Deportiva (véase documento adjunto), y cuando se dio dicho 
cambio, la Unidad de Licores del Meta guardó silencio frente a los aportes, dado 
que desde ese momento no los solicitó, ni corrección monetaria sobre los mismos. 
 
Solicito, en consecuencia, que ante cualquier eventualidad, se declare probada esta 
excepción. 
 
 

V. FUNDAMENTOS DE DERECHO 
 

• Ley 1445 de 2011 artículos 4, 5 y demás aplicables al caso. 

• Circular externa 100-000005 del 22 de noviembre de 2017 de la 
Superintendencia de Sociedades, numeral 5 literales F y G.  

• Decreto 1228 de 1995, capítulo IV, artículo 14 

• Sentencia 4087 del 8 de abril de 1991 expedida por la Corte Suprema de 
Justicia en lo referente a la procedibilidad de la corrección monetaria. 

• Código General del Proceso artículo 18 “Competencia de los jueces civiles 
municipales”. 

• Ley 1437 de 2011, artículo 155 numeral 7 “competencia de los jueces 
administrativos en primera instancia” 

• Demás normas y jurisprudencia que le sean concordantes 
 

 
VI. SOLICITUDES 

 
Le solicito al Despacho lo siguiente: 
 

- Que no se acceda a pretensión alguna de la demanda. 

- Que se condene en costa a la parte demandante. 

- Que se declaren probadas las excepciones propuestas.  

 
VII. PRUEBAS 

 
Solicito, señor Juez, decretar y practicar como pruebas las siguientes: 
 
1. TESTIMONIALES: 
 
Sírvase recibirle declaración al señor CÉSAR AUGUSTO PINZÓN CARDONA, 
identificado con la cédula de ciudadanía número 7'545.100 expedida en Armenia, 
Q., domiciliado y residente en la ciudad de Armenia (Q.) en la Cra. 20 No. 17N-36, 
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casa 25, Senderos de Acaya, celular 3187419432 dirección electrónica: 
cesarpin2008@hotmail.com. 
 
Objeto: Declarar sobre las razones por las cuales no fueron devueltos con 
anterioridad los aportes de la Unidad de Licores del Meta en la entonces 
Corporación Deportiva Centauros Villavicencio, en qué monto deben ser devueltos 
los mismos y por qué razones, y demás hechos y circunstancias afines tendientes 
a ratificar las respuestas a la demanda, razones de la defensa y excepciones.   

 
2. DOCUMENTALES: 
 
Me permito solicitar que se tengan como tales, las siguientes: 
 

• Comprobante de devolución y/o pago de los aportes realizados por la Unidad 
de Licores del Meta. 

• Circular externa 100-000005 del 22 de noviembre de 2017 de la 
Superintendencia de Sociedades, numeral 5 literales F y G.  

• Resolución 001084 de 31 de octubre de 2011 emitida por Coldeportes (hoy 
Mindeporte), sobre el cambio de razón social de CENTAUROS 
VILLAVICENCIO CORPORACIÓN DEPORTIVA a UNIVERSITARIO 
POPAYÁN CORPORACIÓN DEPORTIVA. 

• Las aportadas por la demandante con el escrito de demanda, en lo 
pertinente. 

 
VIII. ANEXOS 

 
Me permito anexar: 
 

1- Poder a mi favor debidamente diligenciado, otorgado y enviado por el 
representante legal de la Sociedad demandada, desde la dirección 
electrónica que figura en el certificado de existencia y representación legal 
de la misma. 

2- Los documentos aducidos como pruebas. 
3- Comprobante de haber remitido también mediante correo electrónico la 

presente contestación de la demanda. 
4- Certificado de existencia y representación legal del CLUB BOCA JUNIORS 

CALI S.A. (antes UNIVERSITARIO POPAYÁN S.A.) actualizado. 
 

IX. NOTIFICACIONES 
 
La demandada las recibirá a través de su representante legal, señor ALEXANDER OTERO 
POLANCO, en la calle 13 número 78-144 Centro Comercial San Andresito del sur piso 4 
local P1-L404, en Cali (Valle), teléfono: (2) 4034284, dirección electrónica para 
notificaciones judiciales clubbocajuniorscali@gmail.com, tal como consta en el certificado 
de existencia y representación legal.  
 
La suscrita apoderada, en la carrera 15 número 18-42 Edificio Firenze oficina 502, en 
Armenia (Quindío) – Celular: 312 2591599, telefax: (6) 7313109, dirección electrónica: 
olgaluac@hotmail.com, la cual está consignada en el registro nacional de abogados.   
 
Respetuosamente, 
 
 
 
OLGA LUCÍA ALVARINO CELIS. 
C.C. No. 41'916.530 expedida en Armenia 
T.P. No. 89821 del Consejo Superior de la Judicatura 




